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为了满足公司战略发展需要，实现公司的持续、快速、健康发展，进一步增

强公司的核心竞争力，湖北凯龙化工集团股份有限公司（以下简称“凯龙股份”

或“公司”）拟采取向原股东配售股份（以下简称“配股”）的方式募集资金，改

善营运资金结构，偿还银行借款以及补充流动资金，促进公司主营业务发展。 

一、本次配股募集资金使用计划 

公司本次配股拟募集资金总额不超过 110,000 万元（含本数），扣除发行费

用后将用于偿还银行借款及补充流动资金。  

二、本次募集资金投资项目的必要性和可行性分析 

（一）本次配股募集资金的必要性 

1、把握行业发展机遇，促进公司战略实施的需要 

近年来，民爆行业产业政策频出，行业主管部门大力支持行业内优势企业的

发展，促进资源配置向优势企业集中，培育一批龙头企业，提高行业集中度。 

2016 年 10 月 12 日，工信部发布《关于印发民用爆炸物品行业发展规划

（2016-2020 年）的通知》，提出鼓励龙头、骨干企业开展兼并重组，引导停产半

停产、连年亏损、资不抵债等生存状态恶化的企业参与整合或退出市场，推进规

模化发展；目标在十三五期间培育 3 至 5 家具有一定行业带动力与国际竞争力的

民爆行业龙头企业，扶持 8 至 10 家科技引领作用突出、一体化服务能力强的优

势骨干企业，排名前 15 家生产企业生产总值在全行业占比突破 60%。 

2018 年 11 月 13 日，工信部发布《关于推进民爆行业高质量发展的意见》（工

信部安全[2018]237 号），指出民爆行业要以深化供给侧结构性改革为主线，以安

全发展为主题，引导企业重组整合，做优做强，化解低端过剩产能，增加优质供

给，鼓励技术创新，推进智能制造，提升本质安全水平，实现民爆行业安全发展、

高质量发展；到 2022 年，淘汰一批落后技术，关闭一批高危生产线，培育一批

知名品牌，建成一批示范企业，推进形成规划科学、政策合理、标准完善的民爆

行业高质量发展保障体系。 
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为积极响应行业政策，力争成为行业龙头企业，公司近年采取内生式发展和

外延式扩张相结合的发展战略，一方面大力开展省内外同行业收购兼并，扩张产

能，另一方面向产业链上下游延伸，已经形成了集研发、生产、销售、爆破服务

于一体的完整产业链，并向下游矿山开采业务拓展。随着行业整合的深入快速发

展，公司通过自身积累所获得的自有资金难以支撑公司战略实施。本次配股募集

资金偿还银行借款和补充流动资金，将有助于公司把握行业发展机遇，不断提升

市场份额、行业地位和市场竞争力。 

2、补充营运资金，满足公司快速发展的需要 

基于民爆行业当前发展趋势和市场竞争格局变化，公司近年来通过内生式发

展和外延式扩张相结合的方式，使得产能规模快速增长，预计未来几年将会处于

快速发展期，生产经营、市场开拓、研发投入等活动中需要大量的营运资金投入。 

报告期内，公司营运资金主要通过获取银行授信后取得银行借款或开立承兑

汇票的方式解决，资金成本较高，还款压力较大，且授信额度受银行相关政策影

响较大。同时，随着业务规模增长以及产业链的不断延伸，公司应付账款余额增

长较快，对供应商的支付压力提升，如果没有大量稳定持续的流动资金进行补充，

将影响公司的后续发展。此外，受业务类型、结算方式等因素的影响，公司应收

账款、应收票据、存货规模较大，对公司日常营运资金需求也形成了一定压力。 

通过本次配股募集资金补充流动资金，可在一定程度上解决公司因业务规模

扩张而产生的营运资金需求，缓解公司快速发展的资金压力，提高公司持续运营

能力。 

3、改善资产负债结构，提高公司抗风险能力的需要 

近年来，公司业务规模逐步扩张，资金需求逐步增大，负债规模逐年上升。

2017 年末、2018 年末及 2019 年末，公司合并口径资产负债率以及归属母公司股

东的权益与带息债务之比与同行业可比上市公司对比情况如下： 

项目 证券代码 证券简称 2019-12-31 2018-12-31 2017-12-31 

资产负债率

（%） 

002037.SZ 保利联合 67.51 67.22 69.22 

002096.SZ 南岭民爆 44.01 45.45 47.25 
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项目 证券代码 证券简称 2019-12-31 2018-12-31 2017-12-31 

002226.SZ 江南化工 45.17 48.23 20.65 

002246.SZ 北化股份 30.27 27.32 28.33 

002360.SZ 同德化工 20.83 17.99 26.81 

002497.SZ 雅化集团 39.49 36.92 34.83 

002683.SZ 宏大爆破 51.95 47.81 48.28 

002827.SZ 高争民爆 27.91 16.44 7.70 

002917.SZ 金奥博 13.53 12.97 14.56 

603227.SH 雪峰科技 54.60 50.19 47.00 

603977.SH 国泰集团 30.94 27.05 25.66 

可比公司均值 38.75 36.14 33.66 

002783.SZ 凯龙股份 49.52 49.10 30.71 

归属母公司股

东的权益/带

息债务 

002037.SZ 保利联合 0.91 1.16 1.22 

002096.SZ 南岭民爆 2.08 1.90 2.06 

002226.SZ 江南化工 1.63 1.34 7.12 

002246.SZ 北化股份 - - 204.65 

002360.SZ 同德化工 10.34 - 9.44 

002497.SZ 雅化集团 2.13 2.48 3.05 

002683.SZ 宏大爆破 1.81 1.69 1.80 

002827.SZ 高争民爆 5.31 9.13 - 

002917.SZ 金奥博 - - - 

603227.SH 雪峰科技 1.78 1.89 2.42 

603977.SH 国泰集团 5.90 4.85 6.11 

可比公司均值 3.54 3.05 4.15 

002783.SZ 凯龙股份 1.30 1.23 3.87 

数据来源：WIND 资讯 

注：①上表中归属母公司股东的权益/带息债务列示为“-”的系当期末无带息债务余额，

故不适用，计算可比公司均值时未将其包含在内。②计算 2017 年末归属母公司股东的权益/

带息债务的可比公司均值时，剔除了北化股份的数据，其数值太大，影响均值的可比性。 

由此可见，与同行业可比上市公司相比，公司资产负债率自 2018 年末开始

明显高于行业平均水平，公司归属母公司股东的权益/带息债务明显低于行业平

均水平，存在一定财务风险。通过本次配股募集资金，公司资产负债率将有效降
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低，归属母公司股东的权益/带息债务将会有所提高，公司财务结构获得有效改

善，资本实力与抗风险能力得到加强，使得公司业务发展更趋稳健。 

4、降低公司财务费用，提高公司盈利能力的需要 

为了实施业务发展战略，公司近年来加大投资力度和资本开支规模，资产规

模和业务规模不断增加，日常营运资金需求亦不断增加。除依靠自身的经营性现

金流量满足日常经营和产业发展的需要外，公司带息债务规模持续增长，2017

年末、2018 年末及 2019 年末，公司带息债务余额合计分别为 36,000 万元、

122,800.66 万元和 132,086.70 万元，财务负担不断加重。同时，公司的利息费用

也逐年上升，2017 年、2018 年及 2019 年，公司利息费用分别为 1,376.15 万元、

3,312.23 万元和 4,816.94 万元，影响了公司盈利能力的进一步提高。 

通过本次配股募集资金偿还部分银行借款，公司可适当降低银行贷款规模，

减少利息费用支出，缓解公司财务压力，对提高公司盈利水平、增强抗风险能力

起到积极的促进作用。 

（二）募集资金使用的可行性 

1、募集资金使用符合相关法律法规的规定 

本次配股募集资金用于偿还银行借款和补充流动资金符合相关法律法规的

规定，具备可行性。募集资金到位后，可进一步改善公司资本结构，降低公司财

务风险；在行业竞争愈发激烈的背景下，营运资金的补充可有效缓解公司经营活

动扩展的资金需求压力，确保公司业务持续、健康、快速发展，符合公司及全体

股东利益。 

2、公司具备完善的法人治理结构和内部控制体系 

公司已按照上市公司的治理标准建立了以法人治理结构为核心的现代企业

制度，并通过不断改进和完善，形成了较为规范的公司治理体系和完善的内部控

制环境。 

在募集资金管理方面，公司按照监管要求建立了《募集资金管理办法》，对

募集资金的存储、使用、投向变更、检查与监督等进行了明确规定。本次配股募
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集资金到位后，公司董事会将持续监督公司对募集资金的存储及使用，以保证募

集资金合理规范使用，防范募集资金使用风险。 

三、本次发行对公司经营管理、财务状况的影响 

（一）本次发行对经营管理的影响 

本次发行完成后公司资本规模和抗风险能力将得到进一步增强，有助于提高

公司综合竞争力和市场地位，促进公司的长期可持续发展。 

（二）本次发行对公司财务状况的影响 

本次发行募集资金到位后，公司资产总额和净资产额同时增加，营运资金得

到进一步充实，债务规模及财务费用金额有所减少，从而优化公司的财务结构，

降低财务风险，进一步提升公司的盈利能力。 

四、本次配股募集资金使用的可行性结论 

本次配股募集资金使用计划符合公司未来整体发展战略以及相关法律法规

规定，具备必要性和可行性。本次募集资金的到位和投入使用，有利于进一步提

升公司整体资本实力，改善公司资本结构，增强公司抗风险能力和可持续发展能

力，为公司战略目标的实现奠定基础，符合公司及全体股东的利益。 

 

 

湖北凯龙化工集团股份有限公司董事会 

2020 年 8 月 28 日 

 


