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关于对华孚时尚股份有限公司 

2020年半年报问询函中 

有关财务事项的说明 

大华核字[2020]007653 号 

 

深圳证券交易所： 

由华孚时尚股份有限公司转来的深圳证券交易所近日出具的《关于对华孚时

尚股份有限公司 2020年半年报的问询函》（中小板半年报问询函【2020】第 3

号，以下简称问询函）奉悉，我们已对问询函中由会计师核查并发表意见的部分

进行了审慎核查（其中 2020年 1-6月财务数据未经审计），现汇报如下： 

一、报告期末，你公司货币资金余额为 26.11 亿元，较 2019 年末余额增长

2.51%，短期借款、长期借款有息负债余额为 86.42 亿元，较 2019 年末余额下降

6.51%。报告期内，你公司发生利息费用 1.32 亿元、实现利息收入 0.09 亿元。

2020 年 6 月 8 日，你公司披露公告称拟通过非公开发行股票募集资金不超过 15

亿元。请你公司： 

（一）以列表方式说明你公司货币资金存放地点、存放类型、利率水平，

是否存在质押、冻结等权利限制，是否存在与控股股东及关联人的共管账户 

回复： 

1、报告期期末公司货币资金情况 

单位：万元 

项目 
2020 年 6 月 30 日 2019 年 12 月 31 日 

金额 占比 金额 占比 

库存现金 48.94 0.02% 94.70 0.04% 

银行存款 106,983.95 40.97% 175,033.95 68.72% 

其他货币资金 154,076.13 59.01% 79,582.70 31.24% 

合计 261,109.03 100.00% 254,711.35 100.00% 

受限货币资金 153,411.56 58.75% 63,165.17 24.80% 

报告期期末，公司货币资金主要由银行存款和其他货币资金构成，银行存款

主要用于支付货款、支付员工工资、缴纳税费、偿还到期有息债务、支付股东分
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红款及支付其他日常运营费用等；其他货币资金主要为公司根据相关规定缴存的

各类保证金，该部分资金使用受到限制。 

2、报告期期末余额大于 1,000 万元的银行存款及其他货币资金存放地点、

存放类型、利率水平，是否存在质押、冻结等权利限制 

单位：万元 

银行名称 余额 存放类型 利率水平 是否受限 

工商银行 1,503.95 活期 0.30% 否 

工商银行 18,889.77 活期 0.30% 是 

光大银行 2,008.44 活期 0.35% 否 

光大银行 2,000.00 活期 0.35% 是 

广发银行 4,333.25 活期 0.30% 否 

国家开发银行 4,508.00 活期 0.30% 否 

恒生银行 6,921.19 活期 0.30% 否 

恒生银行 4,273.50 活期 0.30% 是 

华兴银行 3,001.19 活期 0.30% 否 

建设银行 9,573.99 活期 0.30% 否 

建设银行 16,450.00 活期 0.30% 是 

建设银行（越南） 1,446.32 活期 4.50% 否 

交通银行 5,025.40 活期 0.30% 否 

交通银行 5,980.10 活期 0.30% 是 

农业银行 1,536.44 活期 0.30% 否 

农业银行 20,879.63 活期 0.30% 是 

平安银行 3,000.00 活期 0.30% 是 

兴业银行 15,709.41 定期 2%-4% 是 

兴业银行 6,887.71 活期 0.30% 否 

兴业银行 46,292.66 活期 0.30% 是 

招商银行 2,125.96 活期 0.30% 否 

浙商银行 4,074.59 协定 1.54% 否 

浙商银行 1,022.03 协定 1.54% 是 

中国农业发展银行 23,718.44 活期 0.35% 否 

中国银行 11,162.27 活期 0.30% 否 

中国银行 7,338.91 活期 0.30% 是 

中国银行（越南） 1,986.06 活期 4.50% 否 
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银行名称 余额 存放类型 利率水平 是否受限 

中信银行 6,720.43 活期 0.30% 否 

合计 238,369.64    

余额 261,060.09    

占比 91.31%    

3、报告期期末受限制的货币资金明细如下： 

单位：万元 

项目 
2020 年 6 月 30 日 2019 年 12 月 31 日 

金额 占比 金额 占比 

银行承兑汇票保证金 57,277.20 37.34% 50,893.83 80.57% 

质押保证金 56,780.17 37.01% 4,050.00 6.41% 

信用证保证金 1,250.00 0.81% 40.78 0.06% 

远期结售汇、期货保证金 37,347.46 24.34% 7,454.01 11.80% 

股票回购存出投资款 483.66 0.32% 0.04 0.00% 

平台保证金 11.70 0.01% --- --- 

保函保证金 --- --- 466.24 0.74% 

公积金中心托管维修基金账户 261.38 0.17% 260.27 0.41% 

合计 153,411.56 100.00% 63,165.17 100.00% 

4、本公司不存在与大股东及关联方资金共管、银行账户归集等情形 

公司银行账户均由公司及下属公司独立开立，各主体独立支配资金。货币资

金主要存放于银行等金融机构。公司不存在与控股股东或其关联方签署金融服务

协议，不存在对公司及下属公司账户资金进行向上归集的情形；不存在由控股股

东对公司及下属公司进行余额管理的情形；亦不存在其他通过银行进行资金归集

或呈现余额管理的情形。 

（二）请全面梳理并列示你公司目前融资情况，包括但不限于融资渠道、

利率、期限、用途等，并结合现金流与融资成本情况，说明你公司是否存在偿

债风险。 

回复： 

1、 公司目前融资情况 
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单位：亿元 

融资渠道 余额 利率% 

到期情况 

用途 1 年以

内（含 1

年） 

1-2 年

（含 2

年） 

2-3 年

（含 3

年） 

3 年

以上 

1.银行融资 86.42  77.10 2.08 --- 7.24  

其中：流动资金贷款 75.21 1.99-4.79 75.22 --- --- --- 购买原材料 

中长期贷款 10.25 3.45-4.7 1.86 1.15 --- 7.24 基地项目建设 

固定资产贷款 0.95 4.79-5.22 0.02 0.93 --- --- 办公楼按揭 

2.公司债券，非金融企

业债务融资工具 
--- --- --- --- --- ---  

3.融资租赁/其他 --- --- --- --- --- ---  

合计 86.42  77.10 2.08 --- 7.24  

2、公司不存在偿债风险 

（1）2020 年 1-6 月公司经营活动产生的现金流量净额为 5.41 亿元，现金利

息支出为 1.56 亿元，现金利息保障倍数为 3.47，同时公司流动资产为 103.74 亿

元，流动负债为 96.20 亿元，流动比率为 1.08，流动资产可变现能力较强。有息

负债本金及利息的保障系数较高，不存在偿债风险； 

（2）公司通过产业链协同，统筹市场及订单信息，制定“点（产地）对点

（客户）”的供应链计划，分区域，分工厂，分生产线进行规模化定制，销售资

金回笼稳健有保障。公司存货主要以战略性储存物资“棉花”为主，具有流通性

和变现能力强的特点，截止 2020 年上半年原材料账面价值 25.77 亿元，必要时

可作为公司的偿付短期负债资金来源。 

（3）2020 年上半年面对突如其来的新冠疫情影响，国家增加流动性支持，

引导资金投向实体企业，助力企业复工复产。公司享受了再贴现，专项贷款（复

工），贴息优惠、贷款利息政府补贴等优惠，资金成本逐步降低。 

（4）公司综合融资能力较强，截至 2020 年 6 月 30 日，公司总授信额度 170

亿（含棉花收购专项贷款），已使用授信额度 86.42 亿，剩余 83.58 亿授信额度

未使用。公司根据资金状况适时开展保理、供应链融资、资产证券化、发行公司

债等支持公司营运资金需求。 



  大华核字[2020]007653 号 

5 

 

（三）请结合你公司货币资金及利率水平等具体情况，量化说明你公司利

息收入较低的原因及合理性。 

回复： 

1、公司报告期末货币资金结构及利率水平如下： 

单位：万元 

项目 
期末时点

余额 

上半年日

均存款 

年利率

范围

（%） 

上半年

实际利

息收入 

测算的

年化利

率（%） 

库存现金 48.94 45.00 --- --- --- 

银行存款 106,983.95 52,685.95 0.30-0.45 84.31 0.32 

其他货币资金 154,076.14 128,854.22 0.00-1.95 802.29 1.25 

其中：银承保证金 57,277.20 63,827.08 0.30-1.95 526.57 1.65 

质押保证金 56,780.17 37,710.49 0.00-1.75 235.69 1.25 

远期结售汇、期货保证金 37,347.46 25,416.65 1.50-1.89 38.12 0.3 

其他 2,671.31 1,900.00 0.01-0.30 1.90 0.2 

合计 261,109.03 181,585.17  886.60  

注：①  上半年日均存款=每日余额之和/180； 

②  测算的年化利率=[（上半年实际利息收入÷ 180）÷ 半年日均存款]*360； 

2、公司利息收入处于合理水平 

（1）公司 2020 年 6 月 30 日货币资金余额为 26.11 亿元，时点余额较高，

但经对每日余额测算，公司上半年日均存款为 18.15 亿元，与时点余额相差较大，

上半年利息收入约 0.09 亿元，各类存款测算的利率与实际利率大致相符。 

（2）公司业务链条较长，有前端、主营、后端，银行账户较多，考虑到上

半年经济形势变化，为保证业务正常开展，保留了较多的货币资金，以银行活期

为主，少量协议存款，活期货币资金利率基本在 0.30%，利息收入较少。 

（3）上半年融资业务中，票据贴现利率较低，为此公司叙做了较多的票据

业务，银承保证金均按对应期限，叙做了协定或定期存款，利率范围在 0.3%至

1.95%，平均利率约为 1.56%。 

（4）日均 3.77 亿质押保证金中有 2.8 亿是叙做外汇无风险套利业务，即用

人民币购买外币对外支付，在银行叙做无风险套利业务，收取的保证金利息收入

基本为活期0.30%，这就造成质押保证金利息收入还远低于银承保证金利息收入。 
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（5）鉴于今年棉花价格的持续下跌，公司为保证原料的持续购买并争取到

合理的价格，公司叙做了较大量的棉花期货业务，动用了较多的货币资金，利息

收入只是正常活期利率 0.30%水平。 

（四）请结合你公司现有融资渠道的利率水平、货币资金持有量、后续投

资经营资金的需求等，说明你公司进行非公开发行股票募集资金的必要性。 

回复： 

1、现有融资渠道的利率水平 

公司信用情况良好，主要融资渠道为银行借款。公司与授信银行保持长期良

好合作，主要合作银行有工商银行、建设银行、招商银行、浙商银行、中国农业

发展银行等，大型政策性银行及大型股份制银行。截至 2020 年 6 月 30 日，公司

短期借款 752,153.87 万元。公司平均融资渠道的利率水平为 3.80%-4.79%之间。 

2、货币资金持有量 

根据上文所述，公司货币资金合计 26.11 亿元，主要由银行存款和其他货币

资金构成，银行存款主要用于支付货款、支付员工工资、缴纳税费、偿还到期有

息债务、支付股东分红款及支付其他日常运营费用等；其他货币资金主要为公司

根据相关规定缴存的各类保证金，该部分资金使用受到限制，受限资金合计 15.34

亿元。因此，公司自由可支配货币占比公司货币资金持有量低，不能满足公司投

资经营需求。 

3、后续投资经营资金的需求 

公司业务发展较为稳定，2017 年至 2019 年营业收入复合增长率为 12.28%，

对经营资金的需求较大，未来随着公司经营规模的扩大，公司营业收入将继续稳

步增长，对流动资金的需求较为迫切。公司仅依靠自身积累和间接融资难以完全

满足公司未来业务规模持续扩大的要求，通过本次非公开发行补充流动资金，可

为公司业务发展奠定基础。 

同时，为进一步加大在越南的产能，实现国内国外产能平衡的战略布局，公

司正在实施华孚（越南）50 万锭新型纱线项目（一期）项目，项目总投资额

150,598.00 万元，拟通过本次非公开发行募集资金投入 105,000.00 万元。 
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4、公司进行非公开发行股票募集资金的必要性 

公司本次非公开发行股票募集资金总额不超过 150,000 万元，扣除发行费用

后，计划投资于以下项目： 

单位：万元 

序号 项目名称 项目投资总额 募集资金拟投入金额 

1 华孚（越南）50 万锭新型纱线项目（一期） 150,598.00 105,000.00 

2 补充流动资金 45,000.00 45,000.00 

合计 195,598.00 150,000.00 

本次非公开发行股票募集资金的必要性主要有： 

（1）满足营运资金需求，助力公司经营发展 

近年来，公司坚持自身发展战略，不断丰富及延伸公司产品链，应对行业变

化积极推进创新产品应用，进一步完善产品布局，整体规模和经营业绩实现了较

好增长。2017 年度、2018 年度和 2019 年度，公司营业收入分别为 1,259,653.90

万元、1,430,746.49 万元和 1,588,687.17 万元，2018 年度和 2019 年度分别同比

增长 13.58%和 11.04%。 

随着经营规模的扩大，为更快更好地实现战略目标，公司需要在经营过程中

持续投入人力、物力和财力，相对充足的流动资金是公司稳步发展的重要保障。

本次募集资金补充流动资金后，将有效满足公司经营规模扩大所带来的新增营运

资金需求，缓解公司资金需求压力，从而集中更多的资源为业务发展提供保障。 

（2）优化财务结构，增强公司抗风险能力 

近年来，公司为了满足业务发展的资金需求，除通过经营活动补充流动资金

外，还通过银行借款等外部融资方式筹集资金以满足日常经营之需，充分利用了

财务杠杆，为公司的发展提供了有力支持，同时也导致公司资产负债率自 2017

年以来逐步增高。2017 年末、2018 年末和 2019 年末，公司资产负债率分别为

54.84%、60.50%和 63.57%，短期借款余额分别为 625,724.86 万元、900,018.56

万元和 818,137.38 万元。公司可通过本次股权融资优化财务结构，降低负债规模，

控制经营风险，减轻财务费用压力，增强抗风险能力。 
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（五）请会计师对上述情况进行核查并发表明确意见。 

回复： 

1、会计师核查程序 

会计师履行了以下核查程序： 

(1) 查阅 2020 年半年度报告、访谈发行人管理层、了解公司资金管理办法，

取得公司银行开户清单、银行对账单、资金受限情况，确认公司资金存放情况； 

(2) 查阅股东大会、董事会会议记录等资料，核查与控股股东及关联人是否

存在共管账户的情形； 

(3) 了解公司融资情况，包括借款本金、用途、条件、期限、利率、还款方

式等信息，了解公司经营活动净现金流情况、利息支出等情况，获取应收及应付

票据备查簿、银行借款合同、信用报告，分析公司的短期偿债能力、是否存在短

期偿债风险； 

(4) 根据银行存款、其他货币资金平均余额和存款平均利率复核利息收入； 

(5) 查阅公司本次《2020 年度非公开发行股票预案》、募投项目的可行性报

告、募投项目投资测算及效益测算工作底稿，核查发行人本次募投项目投资明细

构成及效益测算的过程及其谨慎性； 

(6) 向公司相关人员了解本次募投项目计划投向，与前次募投项目及现有业

务之间的联系与区别，本次募投项目所需的技术储备、人员储备、客户资源储备

等； 

(7) 查阅行业研究报告，并向公司相关人员了解公司现有业务情况、合同签

订情况、竞争优势、募投项目产品的行业发展趋势、募投项目市场空间、产能消

化情况和措施等； 

(8) 查询及对比同行业上市公司可比募投项目效益情况。 

2、核查意见 

基于我们所实施的上述核查程序和获取的相关证据，公司货币资金不存在与

控股股东及关联人共管账户的情形，不存在重大偿债风险；利息收入真实、合理；

本次募投项目建设具有必要性。 
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大华会计师事务所(特殊普通合伙) 中国注册会计师：              

邱俊洲 

中国·北京 
中国注册会计师：              

陈磊 

 二〇二〇年九月十八日 
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