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申万宏源证券承销保荐有限责任公司 

关于德力西新疆交通运输集团股份有限公司 

重组标的资产经营业绩受疫情影响情况之核查意见 

中国证券监督管理委员会： 

申万宏源证券承销保荐有限责任公司作为德力西新疆交通运输集团股份有

限公司（以下简称“上市公司”）本次发行股份及支付现金购买资产并募集配套

资金暨关联交易事项之独立财务顾问，现根据贵会要求对上市公司本次交易标的

资产经营业绩受疫情影响情况进行了分析并出具专项核查意见。 

如无特别说明，本核查意见中所述的术语或简称与《德力西新疆交通运输集

团股份有限公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易报告

书（草案）》中“释义”所定义的术语或简称具有相同含义。 

一、本次疫情对标的公司生产经营和经营业绩的影响 

（一）疫情对标的公司生产经营的影响 

本次交易标的东莞致宏精密模具有限公司（以下简称“标的公司”或“致宏

精密”）于 2020 年 2 月 10 日起分批恢复开工，2 月底复岗率约为 80%，3 月开

始全面复工复产，复岗率达到 100%。 

标的公司的下游客户为锂电池生产商及锂电池设备供应商。由于锂电池极片

裁切模具的订单签订与下游客户的生产计划密切相关，且下游锂电池生产商的生

产计划周期较长，因此在疫情期间标的公司在手订单均为疫情爆发前与客户签

订。由于标的公司主要客户均为国内行业领先的锂电池企业，因此疫情期间标的

公司在手订单的执行较为稳定，可以保证按照原计划进行生产，未出现因疫情原

因导致的订单终止或合作关系解除等情况。疫情期间，受 TWS 耳机及苹果手机

等消费电子的需求增加影响，消费电池厂商的业务量稳步提升，致使消费电池厂

商的订单较去年同期有所增加；动力电池厂商的订单受疫情影响有所下降，但随

着疫情逐步受到控制，动力电池领域开始回暖，接下来动力电池厂商的订单会增

加对标的公司业绩的贡献。 
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（二）疫情对锂电池极片裁切模具行业的影响 

锂电池极片裁切模具行业依赖于下游锂电池生产行业及新能源汽车等应用

领域的发展，因此疫情对该行业的影响主要通过下游行业影响传导。根据高工产

业研究院（GGII）发布的《锂电池进出口数据库》统计显示，2020 上半年我国

出口锂电池约 8.37 亿个，同比下降 10%，涉及出口金额约为 439.02 亿，同比增

长 21%。同时，根据高工产业研究院（GGII）通过发布的《动力电池月度数据

库》统计显示，2020 上半年国内新能源汽车生产约 35.2 万辆，同比下降 42%，

动力电池装机量约 17.5GWh，同比下降 42%。在疫情期间，由于全国各地防控

政策的原因，锂电池及新能源汽车行业中各企业的正常生产经营均受到了不同程

度的影响，主要体现在停工停产、销售订单减少、出口量下滑等方面。 

消费电池方面，以苹果手机及 TWS 耳机等智能穿戴设备为代表的消费电子

产品在疫情期间发展平稳甚至有所增长，导致消费电池在 2020 年上半年相比动

力电池行业表现更加突出。根据 IDC 公布的数据，2020 年第一季度，苹果手机

的全球出货量为 3,670 万台，同比下降 0.4%；2020 年第二季度，苹果手机全球

出货量达到 3,760 万台，并实现 11.2%的同比增长，两个季度的表现均为同行业

领先。源于 iPhone 11 系列的稳定以及 iPhone SE 的优异表现，苹果在疫情期间

实现了逆势增长，导致上游锂电池供应商订单量稳步提升。而自 2018 年苹果

AirPods 耳机问世以来快速发展的 TWS 耳机领域，也在疫情期间保持了较为平

稳的增长势头。根据 IDC 公布的数据，2020 年上半年中国无线耳机市场出货量

为 4,256 万台，同比增长 24%，其中真无线耳机占比 64%，同比增长 49%。根

据旭日大数据的预测，2020 年 TWS 耳机全球出货量会超过 4 亿部，未来三年

TWS 耳机出货量将突破十亿大关。作为全球 TWS 耳机最重要的生产地，我国在

未来几年内将保持对于 TWS 适配锂电池的需求增长。如今，随着疫情对于国内

各行业影响的逐渐消退，各大消费电子厂家分别推出新产品竞相角逐智能手机与

智能穿戴设备领域，也将使得消费电池行业保持快速发展与产品迭代。 

随着国内疫情逐步得到控制，各地组织企业复工复产，锂电池与新能源汽车

行业逐渐回到正轨。结合前述的复工复产情况以及目前国内的疫情缓解趋势而

言，疫情对标的公司上下游行业的影响仍在可控范围内。 

1、疫情对标的公司采购的影响 
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标的公司的主要原材料供应商集中在国内。2020 年 1-2 月，由于疫情在国内

爆发的影响，标的公司部分供应商出现未能及时开工、开工不足等问题。但随着

国内疫情逐渐得到控制，各地政府大力推进企业复工复产。2020 年 3 月开始，

标的公司主要供应商已复工复产，加上在疫情爆发前的原材料储备，标的公司的

原材料供应未出现因疫情影响导致的重大不利变化。 

2、疫情对标的公司销售的影响 

由于标的公司的主要客户均为国内领先的锂电池生产商以及锂电池设备生

产企业，虽然因疫情原因在 2020 年上半年出现过减产及盈利下降的情况，但长

期来看均可以保持稳定增长的生产及盈利水平。得益于近年来全球锂电池及新能

源汽车行业的快速发展，标的公司与其主要客户均已建立较为稳定、长期的合作

关系，成为客户主要的锂电池极片裁切模具供应商。因此，在 2020 年上半年，

随着储备订单的逐步转化为收入，致宏精密销售情况整体保持稳定向好的态势，

疫情期间，新的消费类电池厂商的订单也较去年同期有所增加，随着国内各地疫

情得到控制，上半年疫情对各行业的影响将逐步得到缓解，动力类电池厂家的订

单逐步恢复，标的公司上下游企业均恢复了正常的生产经营，预计疫情不会对标

的公司未来的经营产生重大不利影响。 

（三）疫情对标的公司预测期收入、净利润预测数据，以及其评

估值和交易作价的具体影响 

随着国内疫情的逐步控制，标的公司的经营逐步恢复正常；标的公司 2020

年上半年实现的营业收入、净利润均超过全年预测数的 50%，实现全年预测数具

有较大可能性。标的公司 2020 年上半年主要经营数据与 2020 年全年预测数据对

比如下： 

单位：万元 

项目 

2020 年上半年实现数 
2020 年全年

预测数 

2020 年上半

年实现数与

全年预测数

的比值 

2020年1-3月

（经审计） 

2020年4-6月

（未经审计） 
合计 

营业收入 3,878.25 3,355.23 7,233.48 13,893.88 52.06% 

净利润 2,019.23 1,483.19 3,502.42 5,910.32 59.26% 

本次评估中已审慎考虑疫情对标的公司业务实际开展及客户订单等因素的

影响，本次交易评估预测具有较高的可实现性，本次交易作价具有合理性。 
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因此，本次交易评估过程中已就疫情可能产生的不利影响进行了审慎估计，

评估结果及本次交易作价已经考虑了疫情的不利影响。 

二、标的公司就疫情影响釆取的应对措施 

标的企业均高度重视疫情防控工作，切实贯彻落实相关部门对防控工作的各

项要求，强化对疫情防控工作的支持，坚持常态化疫情防控中加快推进项目生产

进度。标的公司召开专题会议研讨疫情对业务可能产生的影响，针对疫情期间项

目工程的复工、用工、施工进度的疫情防控、人员培训等方面制定了详细的应对

计划，并执行相关应对措施：  

1、组织全体销售人员和售后人员线上业务培训学习活动，提升业务能力； 

2、梳理年度计划和订单情况，对本年度预计成本费用情况以及投入产出情

况进行重新评估； 

3、在严格遵守当地疫情防控的前提下，科学复工、有序复工。复工后，销

售部门积极关注客户的复工安排及采购需求，合理安排原有订单的履行，并推进

签署新订单；采购和生产部门密切配合销售部门，保障订单的按期履行。 

三、结合疫情影响，补充披露本次交易业绩承诺是否具备可实现性、

是否需进行调整 

根据德新交运与业绩承诺方分别签署的《业绩承诺与补偿协议》，标的公司

在业绩承诺期内各会计年度经审计的、按照扣除非经常性损益前后孰低原则确定

的承诺净利润（如合并报表则为归属于母公司所有者的净利润）分别为： 

承诺净利润（人民币：万元） 

2020 年 2021 年 2022 年 

5,910.50 6,916.00 8,173.50 

如第一项第三款所述，标的公司 2020 年 1-6 月份未经审计的净利润实现数

为 3,502.42 万元，已实现 2020 年承诺净利润的 59.26%，因此预计 2020 年度的

业绩承诺具备可实现性。 

截至 2020 年 8 月 31 日，标的公司在手订单（含截至 2020 年 3 月 31 日未确

认收入订单和 2020 年 4-8 月新签署订单）为 16,448.70 万元（不含税）。标的公

司 2020 年 4-12 月、2021 年的预测收入分别为 10,015.63 万元、17,143.03 万元，
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目前在手订单对 2020 年 4-12 月及 2021 年预测收入的覆盖率已达到 60.57%，具

体情况如下： 

单位：万元 

项目 2020 年 4-12 月 2021 年度 

在手订单 16,448.70 

预测收入（注） 10,015.63 17,143.03 

占比 60.57% 

注：总体而言，电池厂商通常能够在发货后 3-6 个月内确认收入，设备类厂商通常能够

在发货后 6-12 个月内确认收入，假设上述在手订单都能在 2020 年 4-12 月及 2021 年内确认

收入。 

综上所述，通过对标的公司致宏精密 2020 年 1-6 月的生产经营情况、截至

2020 年 8 月 31 日的在手订单情况、评估报告中关于 2020 年收入预测情况的核

查，独立财务顾问认为：上述交易标的在本次交易评估过程中已对 2020 年经营

情况可能受到疫情的不利影响进行了审慎估计，评估结果已经考虑了疫情的相关

不利影响，且截至本核查意见出具日，致宏精密已全面复工复产，基本恢复了正

常生产经营。因此，本次交易的业绩承诺仍具备可实现性，不需要进行调整。 

（以下无正文） 
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（本页无正文，为《申万宏源证券承销保荐有限责任公司关于德力西新疆交

通运输集团股份有限公司重组标的资产经营业绩受疫情影响情况之核查意见》之

签章页） 

 

 

 

 

 

财务顾问主办人：                                    

李志文               李宇敏 

                                        

 

 

     

 

 

 

 

 

 

申万宏源证券承销保荐有限责任公司 

 

年      月     日 

 


