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中泰证券股份有限公司 

关于山东丰元化学股份有限公司 

2020 年度非公开发行 A 股股票之补充尽职调查报告 

 

中国证券监督管理委员会： 

中泰证券股份有限公司（以下简称“中泰证券”、“保荐机构”）为山东丰元化

学股份有限公司（以下简称“发行人”、“公司”）本次非公开发行股票的保荐机构。

本次非公开发行股票的申请已于 2020年 8月 17日通过中国证券监督管理委员会

（以下简称“贵会”）发行审核委员会的审核。 

中泰证券根据贵会《关于加强对通过发审会的拟发行证券的公司会后事项监

管的通知》（证监发行字[2002]15 号）、《关于已通过发审会拟发行证券的公司会

后事项监管及封卷工作的操作规程》（股票发行审核标准备忘录第 5 号）和《关

于再融资公司会后事项相关要求的通知》等文件的规定，就发行人相关事项进行

补充尽职调查、审慎核查，说明如下： 

一、发行人经营业绩变化情况 

2020 年前三季度，公司实现营业收入 26,673.89 万元，同比下降 20.59%，归

属于母公司所有者的净利润 393.72 万元，同比下降 77.65%。公司草酸、锂电池

正极材料两大板块业务均有不同幅度下降，其中，草酸系列产品合计实现收入

17,316.18 万元，同比下降 0.28%；锂电池正极材料板块实现收入 9,357.71 万元，

同比下降 42.33%。 

（一）发行人经营业绩下滑原因 

单位：万元 

项目 2020 年 1-9 月 2019 年 1-9 月 

一、营业收入 26,673.89 33,590.93 

减：营业成本 23,089.53 28,135.87 

   税金及附加 208.78 211.58 

  销售费用 1,064.74 1,210.63 

  管理费用 859.00 1,240.36 
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项目 2020 年 1-9 月 2019 年 1-9 月 

  研发费用 490.26 285.84 

财务费用 748.36 374.59 

加：其他收益 507.50 538.65 

  投资收益 142.85 41.73 

公允价值变动收益 -101.20 - 

信用减值损失 -143.64 -505.87 

  资产减值损失 -280.07 - 

  资产处置收益 0.55 -1.02 

二、营业利润 339.22 2,205.56 

加：营业外收入 13.98 2.41 

减：营业外支出 3.40 0.10 

三、利润总额 349.80 2,207.86 

减：所得税 -43.92 446.31 

四、净利润 393.72 1,761.55 

其中：归属于母公司所有者的净利润 393.72 1,761.55 

注：上表数据未经审计。 

2020 年前三季度营业收入下滑的主要原因在于疫情影响较大，尽管二季度

以来随着下游企业复工复产，公司生产经营较快地恢复正常，客户订单也在逐步

恢复，但受疫情期间客户订单减少等原因影响，公司整体经营业绩较去年同期仍

有较大幅度下滑。 

2020 年前三季度归母净利润减少主要系营业收入减少、毛利率下降所致。

2020 年前三季度营业收入受疫情影响，较 2019 年同期下降 20.59%。综合毛利

率由上年同期的 16.24%下降至 13.44%，一方面系草酸产销量下降，单位固定成

本上升，毛利率下降，另一方面系正极材料业务毛利率下降。 

（二）同行业上市公司经营情况 

公司草酸业务前三季度收入同比下降 0.28%，与去年同期基本持平；锂电池

正极材料业务前三季度收入同比下降 42.33%，下降幅度较大。针对锂电池正极

材料领域，公司上半年经营情况与同行业可比公司经营情况比较如下： 

1、营业收入情况 

单位：万元 

公司 
2020 年 1-9 月 

2019 年 1-9 月 
金额 变动率 

容百科技 234,572.77 -24.28% 309,782.02 

当升科技 202,802.87 10.21% 184,007.25 
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公司正极材料业务 9,357.71 -42.33% 16,226.86 

注：公司正极材料业务收入系丰元锂能营业收入。上表数据未经审计。 

2、净利润情况 

单位：万元 

公司 
2020 年 1-9 月 

2019 年 1-9 月 
金额 变动额 

容百科技 11,093.89 -4,747.76 15,841.65 

当升科技 26,555.41 4,588.33 21,967.07 

公司正极材料业务 -216.56 -906.88 690.32 

注：公司正极材料业务净利润系丰元锂能净利润。上表数据未经审计。 

2019 年，公司正极材料业务开始实现收入。2020 年前三季度，公司正极材

料业务收入、净利润与同行业上市公司容百科技一致，呈下降趋势，主要系受疫

情影响，销量阶段性受限，收入同比下降。公司下降幅度高于同行业公司，主要

系刚进入正极材料行业，下游开发客户规模相比同行业公司客户规模小，受疫情

冲击更大所致。 

（三）发行人发审会后经营业绩变化情况，在发审会前是否可以合理预计 

发行人本次非公开发行于 2020 年 8 月 17 日通过了发行审核委员会的审核。

针对发行人 2020 年前三季度业绩下滑，发行人及保荐机构在发审会前对未来经

营业绩下滑风险进行了必要的分析后认为，受到新型冠状病毒疫情影响，公司及

公司上下游企业复工延迟，客户订单减少，同时，交通不畅影响了原材料以及公

司产品的正常运输。在前述背景下，发行人的主营业务所受冲击也较大，尽管二

季度以来随着下游企业复工复产，公司生产经营较快的恢复正常，客户订单也在

逐步恢复，但前三季度营业收入和净利润仍出现较大幅度的下滑。发审会前，公

司已于 2020 年 7 月 14 日公告《山东丰元化学股份有限公司 2020 年半年度业绩

预告》（编号 2020-042），预计归属于上市公司股东的净利润同比下降

72.6%-79.6%；同时，公司及保荐机构于 2020 年 8 月 10 日公告了《公司与中泰

证券证券股份有限公司关于<关于请做好山东丰元化学股份有限公司非公开申请

发审委会议准备工作的函>的回复》，在“问题 2 关于经营业绩”中已就公司最新

的经营业绩情况进行了回复与披露。因此，在发审会前业绩下滑情况可以合理预

计。 
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（四）发审会前相关风险提示 

公司的非公开发行股票申请已于 2020年 8月 17日通过了中国证券监督管理

委员会发行审核委员会的审核。发审会前，公司已于 2020 年 7 月 14 日发布《山

东丰元化学股份有限公司 2020 年半年度业绩预告》（编号 2020-042）。同时，公

司已在本次非公开发行申报文件中对相关情况涉及的风险因素做出提示。《中泰

证券股份有限公司关于山东丰元化学股份有限公司 2020 年度非公开发行 A 股股

票之尽职调查报告》中关于新冠肺炎疫情对公司业绩影响的风险提示中主要内容

如下： 

“2020 年初以来，全球各地相继爆发了新冠肺炎疫情。受新冠肺炎疫情导致

的交通物流受限、下游客户延迟开工等因素影响，公司 2020 年一季度的经营业

绩出现了一定程度的下降，2020 年一季度营业收入为 6,687.97 万元，同比下降

39.37%；归属于上市公司股东净利润为 103.94 万元，同比下降 86.21%。分产品

来看，草酸产品销售收入同比下降 35.00%；锂电池正极材料业务销售收入环比

2019 年四季度下降 53.04%。目前，境内、外交叉传播的风险仍然存在，且公司

所生产的草酸与锂电池正极材料消费量与国民经济运行密切相关，若海外疫情持

续蔓延，导致宏观经济、公司所处产业链受到影响，从而影响公司的生产经营活

动，对公司短期业绩造成不利影响。” 

二、业绩变动对公司当年及以后年度经营的影响 

2020 年前三季度经营业绩下滑主要原因系新冠肺炎疫情的冲击影响，截至

本补充尽调报告签署日，新冠肺炎疫情对公司的影响已经逐渐减弱，公司生产经

营已基本恢复正常。此外，公司的经营模式未发生重大变化，主要客户、供应商

构成未发生重大不利变化。2020 年三季度，公司实现营业收入 10,440.70 万元，

较 2020 年二季度环比增长 9.38%，其中，公司草酸业务营业收入环比二季度增

长 2.06%；锂电池正极材料业务营业收入环比二季度增长 23.42%。随着下游客

户的逐步复工复产，三季度经营情况有明显好转。其中，公司 2019 年度锂电池

第一大客户鹏辉能源已于 2020 年 5 月陆续恢复对公司的订单采购。在国内外疫

情得到有效控制，企业复工复产的前提下，预计新冠肺炎疫情对公司未来生产经

营不会造成重大不利影响，公司自身的经营能力与经营环境未发生重大不利变
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化。 

三、业绩变动对本次募投项目的影响 

从新能源汽车产业政策上看，我国“十三五”规划将新能源汽车行业作为坚定

支持的战略性新兴产业；《新能源汽车产业发展规划（2021-2035 年）》（征求意见

稿）要求继续加大新能源汽车的渗透率。新能源汽车补贴政策退坡从短期上看，

高能量密度电池的补贴优势有所削减，成本劣势逐步显现，相应电池售价有所提

升进而使得整车售价提升。由于部分汽车消费者对购车成本的敏感性，部分消费

者将不得不降低对于续航里程的要求，从而转向售价更为低廉的磷酸铁锂电池配

套车型。由此，三元正极材料市场份额将受到一定影响。长期发展来看，新能源

汽车补贴政策退坡有利于将市场逐步转向充分竞争局面，预期未来中高端乘用车

市场仍将以三元正极材料为主。 

短期内，新冠肺炎疫情以及新能源补贴退坡均会对公司经营业绩造成一定

影响。但未来长期新能源汽车产销量将保持增长态势，高镍化逐渐成为未来正

极材料的发展趋势。随着新冠肺炎疫情的国内情况好转，业绩下滑的影响因素

正在逐步消除，预计对本次募投项目的实施不构成重大不利影响。 

四、保荐机构核查意见 

保荐机构查阅了公司 2020 年第三季度报告及财务报表，查询了同业可比上

市公司情况，认为：公司披露的业绩下滑原因合理，随着新冠肺炎疫情的国内情

况好转，预计不会对本次募投项目产生重大不利影响，不会对公司以后年度经营

产生重大不利影响，公司仍符合非公开发行股票条件，不会对本次发行构成实质

性障碍。 

（以下无正文） 
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（本页无正文，为《中泰证券股份有限公司关于山东丰元化学股份有限公司 2020

年度非公开发行 A 股股票之补充尽职调查报告》之签章页） 

 

 

项目协办人：                 

                 苑亚朝 

 

保荐代表人：                                           

                 陈春芳                    仓  勇 

 

保荐机构总经理：                 

毕玉国 

 

保荐机构董事长、法定代表人：                 

                                 李  玮 

 

 

 

中泰证券股份有限公司 

 

年     月     日 
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