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BlEl, BIENHER, (1) DESERBTFREARAR (UTHER “ER
BT 3 “MRIEF” ) B EAIT AR MRS, BEIFMEEH2019
#F12H31H, FREBF100%AIHIT(41E486,003.38 /77T, BIMKE 1/1186,567.82
1 TTi{E79,435.56 A 7T, IE{EZERK1,209.47%, WHIEERES. FFERAEILT
Al AT EE W R 5 T R FE R5.5, FMEEVMIEI T ATEE E AR HRE N
8.04(5IPR20204E7 31 H LHHIERFA B FHh, ATtk EH AR FEIIHER F4.67),
HRBERTARZZHHERILTS (GR20205F50KEEZHE) « (2) Wk
AL H AR AY 25 72 2021 4F ZE 2024 B B UMY N 3B K 2R 53 5l 521.1% .« 20.26%
17.59%. 17.42%, 4E&EFREZAETINA L. (3) RIFPLEHATORSHIEE
B (X TIRYNESFZ ZMELGREENAE) , 8ZE202065831H, &
REFEFITREE361ZT (FEF) , HbhXWA, BELEFANEFITESD
A 41.82Z TFI1.01Z T, HAKTRULFRER 53 493,884.50 A TLFA199.27 AT, ERl&
B Rl A11,462.7 77 LH01,042.45F3 TC

BETRARMARASEE: (1) FEEREFHEEREFITEAAE
2%, FUTBUTEE . 2EEBEEMNITER, TEEFHRWITRIRRE, X
MME. AR, FRFREAROHE, TRAERMAEAY, EEiTEREREE
HZTT RIEFHRFRER, HEERBFIUNEAEWISINFFEIE K B k1B &
AL, (2) WBESRBFINEASIEERPHTUNHE StE R SR,
HEAT SRR GRIZEMZEETE], FUTHAFRIARIEREZE BaifsEm s
R, WERNEFTUNSBRHERANAIEIME. Q) FASTRBFELTE
FEESEIT AT AT AL REFIRGLEER . EMER, HENERER. K

TAHER FRNTEREZERR, #—PRPRNE=EFNRKEEESNE
BRSNS (4) RIRFR A IR E AR HHE R A RN AL%NIERT,
HEBAMREEKNERRAEY, REFETLSS, RESHRNESLE
EREEPIBKABLRRM. (5) WEFLLRZ S RZGIRENRE, HEERN
BEFEVZSREFEEFPELY, HEALLRZRGZREEERALLY, HE
TR RBIFENE E L ROIER E, FAFHNETHNEERR, REH
Ml SR 1B R AT  FRUMEAL SRR AT SCEN M | AREY BRI R R AN %
RIKTPE, #—SHBERRZBIFEENHAIEN.



TEMS M SR, SR, IFEITREH L RARER.

[F£]

— ZEERBTREHMNEFITRRMNEIS M, BPTAE. 258
BREMPATER, FEEFHRETRIGE, REHE. W&, ETRE
HRMHE, TRMEMAY, BEiTERIEREFRET REREREHER,
DEFE R R AT TN N R 88 K BLAAR 38 K PT SEF

(=) EREFEREHMET RN HLM6. BT RBA S FEEE
wE, PITHER

1. EEFIT RS BT B BB

#E 2020 9 H 30 H, HERHEFAETIT RTINS B4 A1  FvH-HAT 53
O :

HfL: Jit
ERZITR E S (AEHD AT
I H 2%
2018 4E 2019 4E 2020 4E JA#A

H i 5E 1,883.42 5,144.44 13,255.19 1-2 4F
CER A 4,077.88 1,492.44 6,146.98 1-2 &
HIAPLTL - - 278.30 14
R 75 231 25 167.92 256.41 1,796.41 1-2 4

it 6,129.22 6,893.29 21,476.88 -

5 bk 17.77% 19.98% 62.25%

BE 2020 4F 9 H 30 H, HERAWTIETITHREH G 34,499.38 /50, Hrp
2019 4F. 2020 £EZ54T [ bk 82.23%, 2018 4EA51T bk 17.77%. £ R HET 2018 4F
AT A TR B AT A AT 58 SR E E R RN : O BR300 B A 7 2w %540 5
PRAE N4 A2 S B, 2020 AFATI AL T 224 ;. @EF ORI H ib T ZERHY
B, SRR R 4% B K. #i% 2020 4F 9 H 30 H, HiR5i H B C A 5E K
HAFIR I

HEREFMFE MR AET, BLPA—BREE TR S E R
TRE P GHEKM AR, H A B2 LR R AN B A A AT, [E i 22
TR A RS IR R ER, SR K . B IR IR R UE
T E R AT AT PTG o 52 5 2 P B 7 SR LA R
R 5 5 2 A B T R R R A R R s, B R AR AL S T
HARPAT I HIAAE— B Ws) . ZREATFESRPPATED, HATEF T rh



ATHERE, DASAHDGRY S 3 I TR, 35 R H R 03T A S bRk AT i HA7E
1-2 4

2 EF RS FEEEGRERITEPITER

LRABRE PIT IR, MRS A% %), & REFEFITRIIT
S FEPAA T AR 10 SR VA S0 SO\ 25 A5 50 2

2020 4F 1-9 A BB A& ZE
Epy 20204E9 A 30 HEFITHASFEEL | BN (FGm) | EFITHRESRR
TR (AEHL, FHit)

2020 4 12,916.35 10,190.00 126.76%
2021 4 14,234.96 12,340.00 115.36%
2022 4 14,453.09 14,840.00 97.39%

|t 41,604.40 37,370.00 111.33%

VE: B3R 2020 4E 1-9 H SLBURAN R L & it 48 F1T 578 75 2= (2020 4 1-9 A S sLBlUg A FI# 2 2020
9 A 30 HEF T A SR SZIIRN) TN .

M_EFRFTLLE ], & K ET 2020 4F 1-9 A CseBlU AFI# 2 2020 4 9 A 30
HAETIT B G TH<e UE o AR = IS U BA 3 111.33%, 78 o EL i e
ARG 2 P AT B 75 oR MAH DG B 5 3 4 B B, FOHAE 1T B0 47 S I 00 76
TR I EL A5 93531l 126.76%+ 115.36% LA K2 97.39%, ARG TN AT S8 14
o, [N, BEE TSNP AT E T F R P K, R T
H I H BRI, RRE B S SEI A B R R .

2020 £ 1-9 H, EHERHEFSEIAERA 7,105.01 /57T, 5 2020 TR
IELBI Ay 69.73%, T H BTN RIF. RN, WIESEEEREN, FLRAE
FRAR AR U2 8 Bk NG, 45 52 03], 2020 4R TR ON SR T B P v

(Z) HFREFEEZIHORBUHRIRE, RUHE. AE. HEANXYE
FHRWBE, TN

1. ERBTFEER R THRIRE R RGHE ZHE

HERETFEERPONE THER T BRI ET, 25U R ERH
T SRR AT SR TR, FEE PRI SRR ST

M CERRWAGD) ()« “FEREE R RISAT =R, A
MRS R B8 A A R B SR TR 38 = AR e 4 RIW TS THRI . 2448
BARIMTIRI, BTE E— R N IARR & R R R |, 45 E B4
JEE 2% 2% R T RIPAAT A5 D0 R A 4% T3 SRASAG IR 0 G s 58— AR % R B 22 1



R, RETE BRI ARG T vF R 1 BE Al b2 58 = AR A R I Tl
ikl RO HIE 18 AN H UL RIS & RINIH « =4 Rh 134& R
VHRIRE R il Tk, ARGREE, BERS). 7

RYE FR R TR, F TR S E RIS AR, Y ORRE ™ izt
AT, —RaTSeE S R RRIE TR, Fribr R e 5 S E R TAEE
ERRIE AT

&R T N IEE LA TR TR SEAT TS B, AR R R A (1
RS BEH BRI, &R 5SS IR T2 AT (R
TR, A EECR BN Z R T B B T SRR G RIS S R B e o ZE 77 1Y
SR A B TR, R I & R N T B AR I TR 22 HE . (H NS R T % 4F
(R B R AR AP 0 A, FEAWHIER: (D 2RI,
7 AR B N IR R I THRI & AR A A AN 5T, Bt S [ B 3 5k
M5 A BERARIN K SRR BT TR 8. (20 ZET57 WRIE 75 5K /5 2 1) ARk
L3635 RBCEARNY, U R B A R 5 i 38 E Y C B AR i ) A A
AAF

2. SRETHEEZMNHENS. IR, HEFRUE TSR, A

AR 1 B A Tk b A Jey, - — RZETAER] R AN Tl %
AHEBRAR” 5 “rh EAANE TARBIHERA A" CHEMENy P EANERERA
"7 AL B ELERAME T HE RN K2 HE THFRERENS, %
R G . ERBEF LT HREE PRS0 S, FEHERAKET AL BE
THER. REWIN, ERETX A BETHEANHENLE. HESHLLHE
Ji AU

=X VAR STH
HESH CREBD
5P HEAE HEFR
2020 4¢ 1-5 H 2019 4EPF 2018 4EPF
IR = 3,412.46 2,827.04 2,176.38
. EERAVIE - 2,944.77 499.62 | FEHMIRA
A ZETHH —— - -
AT B 5 IZR - 101.89 - FELSE: R
Nt 3,412.46 5,873.70 2,676.00
IR = - 1,770.09 755.63
. SR AV - 141.75 92.87 | FagMEIRAL
B Z T4 - —
HIEPLTIE 130.09 - - JESE R
N7 130.09 1,911.83 848.50




At 3,542.55 7,785.53 3,524.50

e 96.90% 88.66% 60.85%

SREBETEPERERR, SR AL B % THEEANRE SN
60.85%. 88.66%LA 5% 96.90%. FEAEFEFH THI%E. BB, FiAH &I
Megih, ERBETH A BELEREY TRENEGIERR, HEHENEZSE
WK, A B ELEREERIEE LTI F 0 L by =i, Ko T
I 077 o R ICGE G IR T G R X TR IR K, A RIE R
13 %525 R H 1 — 8k, & S R Rk S R T AR, E
B E R NEE S .

A. B F LRI E R F 2= W — AT 1A S AR R &
[Fl, AR 2 4% SR 7= K BB Bl o A A o 52 [ B A5 A A 2 4% B B gt P
SN, 20 4% R I S BB T SR S AT AN A), MRS BC R P A R T
[0 BRI VA W S R AN S 1 o AR R S SN & RSSO, B —. 1Y
FREAE R BT 5R P E 1w .

(=) EEZF BRI EKERE T ZAERIE

—MEEGL N, TR A A AT, SR ET A R AT U R
SRR T 3K, A7 IEACRIGIT B 8 5 15 & R 2 BRI A F RS N,
&R FER P IS & AR KR 7 SRA Je = i R R e, BARRIE
B R EBERAT IERA R, mixtFIERETE R, k%05 R %
FH R SR ATAE L

#2020 429 H 30 H, HERWTFETFITREGIEHN 3.45 1470, %EE
FAT BB N BAREE G IR ARRSEF, FEEERE TR B A [,
SRS B TF) L 1T SN L A SR IR Bl S A B AL, E TFAT B X AL IR
HEMAARESR, WESTEAT TWILE, S5 —BASFES A R T B8,

i bR, Za T EPSCH R AR K ERE BRAN KR, SRET
EFTHRRE, TN R SRR A R RE. SREFFEZPAETELBT
JERMI AT, HER A5 E Bk B E T SRR &S R HE R, 1T
AT RIS FE R R BT MR . R, B B A X PR B 2R
FORPUHEIG K, B R ET S T DRI, BRI R AR SR A N

FREEHI K.



[FAPMZETEAZER L]

ZERERBTETITRGE. AWM. SHERANHMN. (EEXR
MBIy (W), EVIFHEERS, TRERBTFEEEANL, BETE
R FEFIT AN, FEEFFEREED.

SRE, BMOLMEBUIEAR: £ RE-THEE 2020 49 H 30 HIETFITHE
AE 2019 4F. 2020 FFAFLT, BT LR 1-2 4, TOH R SRR,
PR TIIN A 3], FE2R BRI R B 577 &8 5 & IR FR K, R
& AR BB SR, S AN RF S K RS AR Ly« T T PR
Eii

Z EERETHAASHEELZ A OBNEE S EEENE, HEe
Bl B RZERZEH R [ BB AR E A EE B B H SR AL
B TR A 1 B 7 TR A S B RN K T SE B

(=) ERETFEEZPHNHEES SR

WA, ERETHEER AL B TERARAN K G, LUETF
T CRUMHAY SN 1B BT

A Jion

BE20204E5 A 31 H
- 2018 Ef¥ 2019 £ 20204 1-5 A HEFITHREHM (Hivk 2020

46 H-2022 FERIHE)

&% 124 &5 i b &5 i b &5 =14
A THR | 2,676.00 | 46.20% | 5873.70 | 66.89% | 3,412.46 | 93.34% 18,158.08 50.36%
B % T4 | 84850 | 14.65% | 1,911.83 | 21.77% | 130.09 | 3.56% 10,697.70 29.67%
A BEL 3,524.50 | 60.85% | 7,785.53 | 88.66% | 3,542.55 | 96.90% 28,855.78 80.03%

- Vrifary

T B O SO G T B B B AR AT B T B LA

AR e [ By R AL kA &, SR AT T EEE PRI AL B
F LRI TR DBEE F TR, AR A B FE LEBRE N LT
DR EFFERL KT o PAS TSN AR SO 20 7 EAT WO T, AR 3 R AT
FEFITRIGOL, BT AL B & THRBF & A THE 80% /4, 5 2019
A L EL 88.66%ENILIE, ERETX A B ETERME HHEmAAS
.
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1. EREFN A, BELEAEFITREMK B RILEF N
#HE 202045 31 H, ERBETN A, BZETEPTILK. ETITHE
BN

Hifr: JiJ6

H A ETHEHR B ZET4H
HE 2020 £ 5 A 31 HAETFITH (AEFD 18,158.08 10,697.70
FZE 2020 £ 5 A 31 HHKERIN 3,884.50 199.27
TSGR IO B E T AT B Rl 8 CANEAD 11,462.70 1,042.45
PSR 5 H 33.89% 19.12%

VE: FUCHT 7 = 2020 42 5 3 31 F ekl =+ BUSCHOTR R (0 71T 8 A R &8 R BB

2020 4F-LASK, Bt [ B R 3 ANl VIR, 2277 % T A 2 4 10 7 SR,
HERETEH AL B ELERME SIS K. ETHERBETFHKHEGIELRR,
HERETEE" MM A, B ZE TEBEE™ M EZEED, 1 R%, BE%
OGRS AT INRE R BT &S, AL B ZE A A R
PERIE VT B8 S A% OoAE BT I H B 2, AR L AT b % B R it B of 75 R L1k
AT 7 TR, TSI A R 4 B LG A1 43 531 33.89%- 19.12%, TiilAt sl 45 e
A [R] AR AT SICE P 5 v

BAM S, A B LR FELE, A5 3 + 2ok 5 EF s S,
HREFX AL B TAERBIMAEFIT R LI = o

2. ERBETX A, BETEAGRLRMZHRETE., BB R
EZ BTS2 1B

A. B ZE TN & R 1 EE = 5 IR I — BT A SRR R &
7, AR % SR AR 7= R R AB B o S AT, G TRl — A 24 e ik £ 39 1) A 4
HPREAE Y, Ko A F AT R IAE 1-2 4

## 2020 4F 5 H 31 H, HRHETX A, B ETLEBTEFITHATT 2.89 12
TG, GEEH IR BT R BRSNS A5 R AT, AE T BRI 4 S
LT

B TiTt
&7k #HZE 202045 A 31H FEFIT BHH7 4 B LB
HEFITH 2020 4F 6-12 A 2021 4¢ 2022 4E
A T HEH 18,158.08 2,129.82 5,994.99 10,033.27
B % T4 4] 10,697.70 1,316.66 5,885.75 3,495.28
it 28,855.78 3,446.49 11,880.74 13,528.55
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#E 2020465 A 31 H, ERE T AL B % LR K i St B & [l 4
%N 5,716.55 Ji7t CRERL , Hrb 2020 4 6-9 H AN 943.40 ot Ok
ZRT) o W, WA AE N, B RAAE RS DU NI S5
U, 2020 AR PR TIIIUSON S B R RT BB IR L

i LTk, ERETFRSEPER S, KRN A B ELERNEMDH
[EE 7 T A, SR AT EEM MR A B ZE THFEAR R i E R, 5
R4, EFITHRAL: Ay B ELEBGEHELF, HTEFITRPATH LRI,
TN B N B AT SRR B

[FAPAEESREREERL]

Z A R TSI AETFAT A BUSGKRIAgE, &V FiFE
TR, WRERBTEESHEAN, Z8 7T ERE T EEE P EFITH,
TN 5 LA K B RTTEFT S i BAT I

SAE, MOIMEBUIIAR: ERETIFERS A BETLER, K&
Hh B R R P TIN5 b SRS IS BRI & R R R
15 BT, 45 R RSO 5 4 B A TR BN UL, H RTEE AT ST 0 R AT
T A B B USON 1) AT S B P 1

=, ZEE BT EREE RS FETILAT A F A = SR R
o MR, HEMEES). BARER. mRHTTEREERRE, #H—
P 2 L 0 e ¥ B Y S 5 = i Y B S

(—) FEREFENRSFETIAT AR AT =S EBF R B —3

R T BRI AKCT 5 [FAT L AT R 5 B R Rk B L

TR AR EE R, 20194F 20184E

E SV ilk ESvilE

O - B AR A 71.00% 76.63%
BT - TR R 73.65% 75.51%
R S e W S e 79.46% 72.84%
ATIbFy 74.70% 74.99%
ERBT 75.62% 76.59%

B AR SRR . BRI
M EZRATAE 2, & R 5 FAT AT HE 2 7] % T i B A KA
FERRZESR, & RETBMRBS T G A
(2) FRAFIBHRKFE=HEMHERLE, BHRKFAGTEERE
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WAEMIN, EREFREFHIBILL “H U T R A SR Ty
AFRHGT 5.

BEXTE ORI S, S RS MR BT AR A IS S e S
PERAIES, R TR S BRI Z R T =T R, LA
AR PR RRAS S SRS ST AR R BN DA S A BRI AKCOP 25 R R AT IR A . TR
AR 58 G V1R U 0 R A0 AR o B AL

EERIE SV R IR i, 3 R e R R B B LA T B A . AR
THIN, & R TSR i B BACR A FE AR ] (L BB B 8 = e %
THETRP SR E N AT R, 7= — B N AR B AR ] fb 51
Mo e M B, H= MECER R BN R BN & M B BNk e, B
G R AR OGS T IR AR A BRI K R 2R

HI T B AR HUAR O i B PR B SR m . BERHMERE R . i) S S R
RPRAET” i (K St PE AN SE AR5 W6 R 2207 0 T8 B0 Ht H 2 5 & I BORFR b 22
R, B R TRESRRRS SR E IR RN, ST EAT 3777 i i i s PR A DA K
ST BT A T . SN, R EFRTR 9% 4 1,504.92 75 76
1,480.92/5 71412617570, & FAMIAEE A CENVEAIIE R, A% EK
BB 3R D HI47.74%. 37.24%A1131.09%, HFA& 2% MG KB P48 i fE
B F MR 2 —. ik, & R FIER RN 2255 2% 8= i i A e
FRAHURE 57 5 AT R BN, IR E A E AR RSN, SREBET
BHH 53 76.59%. 75.62%F178.03%, FIFRBIR TG, &R -FHIEZE5 5
N50.61%, 58.76%. 66.75%, FEAAFEKTHNE .

(=) MEFANERBETFEEHEENE . BAREABANTRE, BETF
RN ESREFAHESMREL B, BRFAFIFEME

WEMRN, SRETFEEHINKE. BARZE T

HWREF
2018 2019 20204E1-5
A G FE1-5H T
DA

AR | 52018 | BAACEME | BBARL | 52019 ;gj;: BRI | f20204E | BANLEN z:z

FN | I AR | ElRA - AgAE | 158K | I

He (REFLD ul= R =] RaBD Bl | BB (REFD
el | 33.78% 2.97% 8.99% | 27.75% T4 ) -3.98% 90.18% | AEF) =
Y THiME | EEiME | 20.16% -1.60% &
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i3 | 6.38% - - - - - - 1.17% 2
FRhA | 2.46% 2.65% 0.28% | 3.12% - - N e £
A5 | 29.47% - - - - - - 1.70% &
7= ih6 8.38% - - - - - - 3.54% &
FEERT T HiE THiE | 31.93% - - - | & FET

L bR -7 RS BN . e B RN, WIER T SR AR EL D B
E— W AL

E R T EB SRS B EUN, BRrE 24, HAh R S sl 3
TR AN EBB L), FEENFEASBMIE L. P Rm2M7EFiTH
B RANA TR, FERE P RE AR SRR T S R B
WA RN . &R BT AT A TR 255 58 S 3, WU RE
g, RUEHEAT IR, WEEIEEEIREN, MR NI AR REE LSRN &
R R B A AR B AN, 32BN SR AR U Bl e N A BT
FHHTEC

gi b, BRI NFE RS SN HERAR A RE, BETF
WS SRS A B B A S AR — B, BRI KT A AT R

(M) HREFRFEHFE=REACRECE, ERETS5EERIH
éﬁﬂﬁﬁ%ﬁ,ﬁﬁﬁﬁﬁ%m%ﬁ¢

fRrem A, ERET R FEEMREARCKEER. P78 12020410
UGB 7 K FHess e B e MR I Ia A, & R 7R LG T
202U ESEE M . BT HETLR P A ENE . ATEErE. et EREFE, &
TP — HAR BRI, AR A DGR B AR T R, — A S AL B . M,
HSRWTFHFERFEERARRENE, R R KRN

[FAPHZETEREER L]

27 )6 R T BN SRS BT B A% 9% B B AT Al B A R IE AT R,
FATIME AT R AR E AR TS, EVT P EER S, RERBTFFEEEHRANR, &%
7 R T R

SRE, BOIMEBENN: ERBEFHEERREFERAT AL ARZETH
FremBRRBCN—8L S s, BB MRS ARG LI
. ERETFHEEZPMEERGRENE, PSRN, BREER

T Ek SR, B TR
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PO 58 B A B B 30k 5 3 P P 3 8 8 B T RN 1% B L T, BB
KK EEE M, REMFETWHRE, RESREIRE™WERERE
PR EA VLA

WEWIN, SRAETHERMN DN BT, 2R KPR R, Bk

HHAR 0T
L Jigt
TiH 2020 4E 1-5 A 2019 4EBE 2018 4E B
NE A 18.26 53.58 47.76
ZENR B 2.53 22.02 16.62
A 1.88 6.26 4.15
HoA 0.94 6.33 4.21
it 23.60 88.18 72.75
Sx= 2L ON: 7] 0.65% 1.00% 1.26%

WA, S RE T S S E LSO EE 23 5 09 1.26% - 1.00% LA K
0.65%, HithEPHIARIAL, FERTWENTTHE S EF A G R LT
W PR TSI AR S, BAR iR

(=) ERFEETRVFZENTRE R, THRFEEHNER, EH
KA BB

P B EHERGIHA R T LA B, Mok AL AN b AR D, 55
REFEARXAT PR, B A XT HT R G i 22 e /D B BT e Pl J b R R S5 LA
FE o 1T P T it 1) L VR AR IR, FORME AR 7 T B2 AT OB 1T A VR T
X N K B e P B2 o B 42

& R LR T R IR L A b 55 E 704 i TR A U A O P R B
B B, WSS R R e A ERG, QUSSR . ERETE
7 LA A T L R U AR B, RE 08 T (100 A2 A A LT B 2 AR 7 i AT
BRTR, HE/EN TR, BOVERENEIERR, W EHIEAFRE 1
FEZIUR ISR o MFE L5 R dh ks th . St 2 aetEZORAEH &,
L BARRES — BA RN, RIEMH KRR ZR, —RAS AR
W& EHRAE] 7.

Rk, & BT A DR HIE N PR G 2 gk e E S AR
RE ATk, b S5 IRHUEAT Fr Rk KA EVE, $NTH I8 48 A dh e 1 9% AR

XD
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(Z) ZREFTHRFFETERR, WMEHAEEWSBCRIE TR
EZFHFEmTER, THITRRAENRIR, HERARBEFEITWARG

T E R R Tl FZaFEZ Tk, iR, i, . 8t Z RTINS
RPNV AR o AR T ] By R M A ey, DK 70 22 T H 7 ot R L T
DRI AT BRI BEAT, +— K TR A& T EZE TR & IR A
FEATS, A AL B AR TREE A KZHE THFEERES,
PRV R R R o A R T S TR A TR AT T 0 8% L R AR
TRIEBUT I BT BN h BORF . 2E 5= AR BRI %S . TEHE R, N
Frp R TR, ERB TSN LIRS A B ELER TET AR NE. 2018
. 2019 LS 2020 4F 1-5 H, AR TR AL B ETAEBNE SN S H 735
4 82.04%. 88.66%LA Jz 96.90%, 7 AT RS, TENLFRIGK WA T 1%
R R, TSI AR AR A

A L TS N EMRE Edi AR H, A3 KR O S HiE i 90%11,
B8 O F R G, BRI

BRL: JIT0
2019 4EBE 2018 4EE

BUER | mwon | wemms | DN e | e | T ENEE
FEE 2,998.30 5.65% 90.44% | 2,137.61 5.38% 95.69%
B 1,022.26 2.77% 99.27% 938.94 2.48% 98.57%
JeEE = 733.84 1.77% 96.09% 532.86 1.61% 90.01%
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	中信建投证券股份有限公司
	独立财务顾问

	目 录
	问题1、申请文件显示，（1）上海志良电子科技有限公司（以下简称“志良电子”或“标的资产”）选取收益法评估结果为评估结论，截至评估基准日2019年12月31日，志良电子100%股权的评估值为86,003.38万元，较账面价值6,567.82万元增值79,435.56万元，增值率为1,209.47%，评估增值率较高。所选取的同行业可比收购案例平均市净率为5.5，所选取的同行业可比上市公司平均市净率为8.04（剔除2020年7月31日上市的盟升电子外，可比上市公司平均市净率为4.67），均显著低于本次交...
	一、结合志良电子截至目前在手订单的时间分布、预计执行周期、分年度覆盖率和执行情况，主要客户的采购计划流程，采购预算、内容、规模和采购方式的确定，下单频率和周期，意向订单及正式合同的签订及修改条款等因素，披露志良电子预测期营业收入持续增长的具体依据及可实现性
	二、披露志良电子预测期各期主要客户的预测销售占比及合理性，并结合预收货款、合同约定的交货时间、预计收入确认时间和截至目前的完成情况，披露标的资产预测各期销售收入的可实现性
	三、结合志良电子各类主要产品与同行业可比公司可比产品毛利率对比情况、定价模式、销售价格变动、成本变动情况、产品的可替代性等因素，进一步说明标的资产毛利率水平较高的合理性及可持续性
	四、说明标的资产报告期内平均销售费用率仅为1%的情况下，销售收入仍稳定增长的原因及合理性，是否符合行业惯例，是否与标的资产业务发展及客户增长具有匹配性
	五、披露可比交易案例的选取标准，并结合标的资产主营业务及主要客户情况等，披露可比交易案例是否真正具有可比性，并请在剔除极端案例并选取真正可比案例基础上，结合标的资产的运营模式、报告期内业绩增长情况及可持续性、预测期业绩的可实现性、标的资产的市盈率和市净率水平等，进一步披露本次交易评估作价的合理性

	问题2、申请文件显示，（1）报告期内，志良电子前五名客户销售收入（同一控制下合并口径）占总销售收入的比重分别为99.24%、98.77%、100.00%，其中A军工集团占总销售收入的比重分别为46.20%、66.89%、93.34%，主要客户集中度高且呈上升趋势；（2）志良电子采取直销模式，主要通过项目定制、招投标、议标的形式直接与客户签订合同，获取订单，其中项目定制为主要方式。（3）志良电子与A军工集团2015年即开始合作，合作建立方式主要系“基于长期合作关系及技术的认可”，与其余主要客户开展合...
	一、说明报告期志良电子主要产品列入军方装备订购名录情况，包括但不限于定型时间、进入名录时间、预计销售持续期间、产品报告期各期销售收入等
	二、说明标的资产的业务取得是否符合相应的招投标程序及军品釆购等有关规定，是否合法合规，与A集团及B集团等主要客户的合作是否存在依赖关键少数股东或核心人员的情形，是否存在商业贿赂或者其他不正当竞争行为，发行人控股股东、实际控制人与主要客户董监高及核心经办人员是否存在潜在利益输送
	三、与可比公司进行比较，说明标的资产的销售模式、客户集中程度是否符合行业惯例
	四、结合志良电子与A军工集团的合同期限、目前在手的A军工集团订单金额，说明其与A军工集团是否能维持长期合作关系，对A军工集团是否存在重大依赖，是否存在难以取得新客户的情况，持续经营能力是否存在重大不确定性，并请在报告书中进行特别风险提示

	问题3、请独立财务顾问和会计师对标的资产报告期内营业收入、成本费用的真实性进行专项核查并发表核查意见，包括但不限于对营业收入发生额、成本费用核算的完整性的具体核查方法、核查结论和核查覆盖率；并对标的资产股东、董事、监事、高级管理人员及上述主体的关联方的银行流水进行核查并发表核查意见，包括但不限于标的资产是否存在利用其股东、董监高及其关联方对标的资产成本费用进行体外支付情形，标的资产股东、董事、监事、高级管理人员及上述主体的关联方与标的资产主要客户及主要客户股东及董监高是否存在资金往来、资金往来是否...
	一、对标的资产报告期内营业收入、成本费用的真实性进行专项核查并发表核查意见，包括但不限于对营业收入发生额、成本费用核算的完整性的具体核查方法、核查结论和核查覆盖率
	二、对标的资产股东、董事、监事、高级管理人员及上述主体的关联方的银行流水进行核查并发表核查意见，包括但不限于标的资产是否存在利用其股东、董监高及其关联方对标的资产成本费用进行体外支付情形，标的资产股东、董事、监事、高级管理人员及上述主体的关联方与标的资产主要客户及主要客户股东及董监高是否存在资金往来、资金往来是否存在异常等

	问题4、申请文件显示，截至2020年5月31日，上市公司商誉期末余额为107,379.53万元，本次交易完成后上市公司预计商誉为184,183.71万元，占净资产比例为64.45%。
	一、披露上市公司备考财务报表中大额商誉对上市公司未来经营业绩的影响，并予以模拟测算
	二、结合拟对标的资产的业务整合计划、人员安排、核心人员稳定性、业务发展等可能影响标的资产未来经营的内外部因素，进一步对商誉减值风险进行充分提示
	三、说明上市公司为防范交易完成后大额商誉出现减值拟采取的具体措施以及可行性
	四、结合最新业绩实现情况，披露业绩承诺的可实现性，并说明如本次交易实施完毕的时间延后，业绩承诺补偿年度是否有相应顺延安排，如是，请补充披露顺延后的业绩承诺具体情况。

	问题5、申请文件显示，截至2020年5月31日标的资产的发出商品金额为2,455.91万元，主要集中在2020年5月发货；截至9月8日上市公司披露《关于对深圳证券交易所重组问询函回复的公告》，上述商品已验收金额为205.81万元。
	一、发出商品主要集中在2020年5月发货的合理性
	二、志良电子截至2020年5月末发出商品验收时间较长具有合理性，与报告书中披露内容不存在矛盾

	问题6、申请文件显示，志良电子各项军工资质齐全。
	一、结合志良电子主营业务和主管部门相关规定，请独立财务顾问核查标的资产的产品是否属于《武器装备科研生产许可专业（产品）目录》范围内，其对主要客户的销售是否需要取得相应资质或许可，如否，请结合标的资产大客户集中度情况、新客户拓展情况及新客户收入占比情况，补充披露标的资产是否存在大客户流失风险及对其持续盈利能力稳定性的影响
	二、请独立财务顾问核查标的资产是否已取得或需取得《武器装备科研生产许可证》《武器装备科研生产单位保密资格单位证书》《武器装备质量体系认证证书》及《装备承制单位资格证书》等军工业务资质，如是，请向我部报备相关资质的名称、授予单位、资质内容、有效期、对标的资产目前生产经营和业务拓展的作用等情况；如否，请披露公司是否存在资质不齐全等可能影响公司生产经营的情形公司并充分提示相关风险
	三、结合标的资产实际生产经营内容和相关证书续期要求等情况，说明是否存在到期后无法续期的风险

	问题7、申请文件显示，（1）标的资产核心技术人员唐斌曾主持过数十项国防型号和预研项目，曾获得国防科学技术进步奖二等奖1项、国防科学技术奖三等奖2项。（2）团队核心骨干出身经历（入职标的资产前）包括：①国有军工企事业单位，领衔于我国某型重点电子装备总体设计师，或系列国家重点型号关键部件资深技术专家，或数字接收处理专业技术骨干；②地方其它有关军工企业，是原单位有经验的质量、保密管理、结构工艺设计骨干；③军队、地方院校，在基础研究、装备应用、项目管理等方面拥有较好的能力基础；④世界五百强中外合资企业，具...
	一、唐斌所获奖项的具体情况，包括项目时间、参与主体、项目内容、研发成果及归属、唐斌在相关项目中承担的具体工作，是否存在竞业禁止情形等
	二、其他团队核心骨干在相关职业经历或项目中所承担的具体工作，所获得的资质证书、奖项或研发成果及归属等（如有），是否存在竞业禁止情形
	三、结合目前志良电子的研发人员占比及对标的资产主要产品技术的贡献情况等， 说明标的资产仅将唐斌、陈美灵、陆鸢、常成认定为核心人员并仅对上述四人进行竞业禁止安排的原因及合理性，并结合标的资产业务开展对关键股东及人员的依赖情况、主要研发人员研发能力及对标的资产创新能力和持续经营能力的影响、交易完成后主要人员流失风险等，补充披露本次交易后上市公司拟采取的整合措施及有效性，及为应对核心人员流失及主要客户流失所采取的切实可行的措施，并就上述事项进行重大风险提示

	问题8、申请文件显示，“志良电子在信号分析处理、干扰技术产生、射频综合一体化、综合模拟仿真等各项目研制过程中，大都创新性地采用了不同于行业内其它各单位的技术体制、特殊指标、硬件架构、信号流程和使用模式”。请上市公司以简明清晰、通俗易懂的语言补充说明或披露：（1）结合行业技术发展情况、竞争格局、同行业可比公司基本情况和技术水平等，说明上述“技术体制、特殊指标、硬件架构、信号流程和使用模式”具有创新性的具体体现，上述论断是否存在夸大性陈述。（2）结合标的资产的关键技术参数、具体指标等说明标的资产宽带信...
	一、结合行业技术发展情况、竞争格局、同行业可比公司基本情况和技术水平等，说明上述“技术体制、特殊指标、硬件架构、信号流程和使用模式”具有创新性的具体体现，上述论断是否存在夸大性陈述
	二、结合标的资产的关键技术参数、具体指标等说明标的资产宽带信号采集存储技术“具有高灵敏度、大动态、轻量化、信息丰富等优点”，高性能信号数据分析技术“具有去错力强、准确度高、特征丰富、完整等优点”，高性能数字接收技术“以有限的经典数据处理资源实现超高信号技术灵敏度和良好的空域覆盖能力”，志良电子在高保真宽带信号重构技术领域“储备雄厚，在高速电路的模拟数字混合设计、信号完整性、实时采集与传输、宽带信号处理与回放等方面具备扎实的专业基础和丰富的工程经验，能够解决大带宽、高保真的数字信号重构需求，契合雷达...



