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深圳证券交易所： 

2020 年 11 月 9 日，青岛天能重工股份有限公司（以下简称“天能重工”或

“上市公司”）收到了深圳证券交易所《关于对青岛天能重工股份有限公司的关

注函》（创业板关注函〔2020〕第 498 号）（以下简称“《关注函》”）。中信证券

股份有限公司作为珠海港控股集团有限公司收购天能重工之收购方财务顾问，已

会同本次交易相关方及中介机构对问询函所列问题认真进行了逐项落实，并发表

意见如下（如无特别说明，本核查意见中出现的简称均与《青岛天能重工股份有

限公司详式权益变动报告书》中的释义内容相同）。 

问题 1 

1、请结合首次股份转让完成后公司的表决权分布情况及公司章程的相关约

定，补充说明珠海港集团所持的表决权份额是否足以对股东大会的决议产生重

大影响，你公司认定其成为控股股东的依据及合理性。请财务顾问及律师核查

并发表明确意见。 

回复： 

一、补充说明珠海港集团所持的表决权份额是否足以对股东大会的决议产

生重大影响，你公司认定其成为控股股东的依据及合理性 

截至 2020 年 9 月 30 日，上市公司股本总额为 391,866,660 股。首次股份转

让完成前后，上市公司前十大股东及珠海港控股集团有限公司（以下简称“珠海

港集团”）持有公司股份及控制的表决权情况如下： 

股东名称 

转让前 转让后 

持股数量

（股） 

持股比例

（%） 

控制表决

权比例

（%） 

持股数量（股） 
持股比例

（%） 

考虑表决

权放弃后

控制表决

权比例

（%） 

珠海港集团 - - - 39,727,640 10.14 15.12 

郑旭 114,750,000 29.28 29.28 86,062,500 21.96 - 

张世启 54,040,535 13.79 13.79 43,000,395 10.97 - 

宋德海 9,065,250 2.31 2.31 9,065,250 2.31 3.45 



股东名称 

转让前 转让后 

持股数量

（股） 

持股比例

（%） 

控制表决

权比例

（%） 

持股数量（股） 
持股比例

（%） 

考虑表决

权放弃后

控制表决

权比例

（%） 

赵永娟 3,684,520 0.94 0.94 3,684,520 0.94 1.40 

骆原 3,060,000 0.78 0.78 3,060,000 0.78 1.16 

童中平 2,586,677 0.66 0.66 2,586,677 0.66 0.98 

宁波梅山保税港

区晟维资产管理

中心（有限合伙）

－晟维睿远 1 号

私募基金 

1,223,049 0.31 0.31 1,223,049 0.31 0.47 

中国农业银行股

份有限公司－工

银瑞信战略转型

主题股票型证券

投资基金 

1,217,120 0.31 0.31 1,217,120 0.31 0.46 

宁波梅山保税港

区晟维资产管理

中心（有限合伙）

－晟维汇智证券

投资基金 

1,215,347 0.31 0.31 1,215,347 0.31 0.46 

合计 190,842,498 48.70 48.70 190,842,498 48.70 23.51 

注：根据珠海港集团与郑旭、张世启于 2020 年 11 月 6 日分别签署附有生效条件的《股份转

让协议》，自第一次股份转让完成之日起，郑旭、张世启将无条件、不可撤销地放弃持有上

市公司全部股份对应的表决权。郑旭、张世启放弃表决权的终止日期，以下列事项发生之日

孰早为准：（1）上市公司向特定对象发行股票完成之日（即新增发行股份登记在珠海港集团

名下，以中国证券登记结算有限责任公司出示的登记凭证为准）；（2）自股份转让协议签署

之日起 24 个月期限届满。若因珠海港集团原因导致第二次股份转让未能在相关股份符合转

让条件之日起 6 个月内完成，则郑旭、张世启终止表决权放弃。 

根据天能重工《公司章程》第一百九十条，“控股股东，是指其持有的股份

占公司股本总额 50%以上的股东；持有股份的比例虽然不足 50%，但依其持有

的股份所享有的表决权已足以对股东大会的决议产生重大影响的股东。” 

根据《上市公司收购管理办法》第八十四条，“有下列情形之一的，为拥有

上市公司控制权：（一）投资者为上市公司持股 50%以上的控股股东；（二）投资

者可以实际支配上市公司股份表决权超过 30%；（三）投资者通过实际支配上市



公司股份表决权能够决定公司董事会半数以上成员选任；（四）投资者依其可实

际支配的上市公司股份表决权足以对公司股东大会的决议产生重大影响；（五）

中国证监会认定的其他情形”。 

根据珠海港集团分别与郑旭、张世启签署的《股份转让协议》，首次股份转

让完成后，珠海港集团拥有上市公司 39,727,640 股股份（占总股本的 10.14%）

对应的表决权，郑旭、张世启将无条件、不可撤销地放弃其所持有的上市公司全

部股份对应的表决权。考虑到郑旭、张世启表决权放弃后，按照所持有表决权的

股份数量排序，珠海港集团为上市公司第一大股东、所持股份占实际拥有表决权

股份的比例为 15.12%，上市公司股东较为分散，除珠海港集团、郑旭、张世启

外前十名股东中其余股东所持股份占实际拥有表决权股份比例合计仅约为

8.39%，且不存在其他单一持有表决权股份数量超过 5%的股东，其他股东持有

表决权股份比例与珠海港集团的差距均在 10%以上。 

根据前述《股份转让协议》，第一次股份转让完成且郑旭、张世启放弃持有

上市公司股份的表决权后，珠海港集团将成为上市公司的控股股东。上市公司新

一届董事会由 9 名董事提名，珠海港集团将有权利提名 6 名董事会成员（4 名非

独立董事和 2 名独立董事、董事长及法定代表人由珠海港集团提名的董事担任），

如珠海港集团提名的候选人经股东大会表决后顺利获选，则珠海港集团对上市公

司的控制将进一步加强。 

综上，公司认定珠海港集团成为控股股东符合相关法律法规的规定，具备合

理性。 

二、财务顾问的核查意见 

1、核查程序 

财务顾问主要履行了以下核查程序： 

（1）查阅了珠海港集团分别与郑旭、张世启签署的《股份转让协议》； 

（2）查阅天能重工《2020 年第三季度报告》。 

2、核查意见 



经核查，财务顾问认为： 

公司认定珠海港集团成为控股股东符合《上市公司收购管理办法》关于控制

权的规定，具备合理性。 

 

问题 2 

2、你公司同日披露的《2020 年度向特定对象发行股票预案》显示，珠海港

集团旗下共有 6 个风电场正式投入运营，与公司具有一定的业务重叠。公司于

10 月 19 日披露的《向不特定对象发行可转换公司债券募集说明书》显示，拟投

入 6 亿元用于德州新天能赵虎镇风电场相关项目的建设。请结合珠海港集团现

有的业务构成及未来规划说明是否将构成对公司产生重大不利影响的同业竞

争，是否符合本所《创业板上市公司规范运作指引》第 2.1.8 条的规定。请财务

顾问核查并发表明确意见。 

回复： 

一、结合珠海港集团现有的业务构成及未来规划，珠海港集团及其控制的

企业的业务不会对上市公司构成重大不利影响的同业竞争，符合本所《创业板

上市公司规范运作指引》第 2.1.8 条的规定 

（一）《创业板上市公司规范运作指引》第 2.1.8 条相关规定 

上市公司业务应当独立于控股股东、实际控制人及其关联人。控股股东、实

际控制人及其控制的其他企业不得开展对公司构成重大不利影响的同业竞争。 

（二）珠海港集团现有的业务构成及未来规划 

珠海港集团主营业务包括航运港口、物流供应链、能源环保、港城建设、饮

料食品、航运金融等领域。能源环保业务板块中，珠海港集团控制的珠海经济特

区电力开发集团有限公司在内蒙古赤峰、安徽宿州等地运营风电场，风电上网后

向电网公司销售。2017-2019 年珠海港集团营业收入情况如下： 

单位：万元 

项目 
2019年 2018年 2017年 

金额 占比 金额 占比 金额 占比 



港口航运板块 122,711.90 15.59% 108,344.31 19.41% 117,928.26 28.85% 

物流供应链板块 528,280.49 67.11% 326,490.75 58.49% 137,471.19 33.63% 

能源环保板块 78,338.56 9.95% 65,434.05 11.72% 100,690.74 24.63% 

港城建设板块 13,648.55 1.73% 13,881.49 2.49% 11,948.88 2.92% 

饮料食品 43,395.51 5.51% 44,027.85 7.89% 40,760.00 9.97% 

航运金融板块 767.15 0.10% - - - - 

营业收入 787,142.16 100.00% 558,178.45 100.00% 408,799.08 100.00% 

2017 年、2018 年和 2019 年，珠海港集团能源环保板块中风电业务收入为

25,081.75 万元、25,119.88 万元和 25,239.52 万元，占各期珠海港集团营业收入的

比例为 6.14%、4.50%和 3.21%，占比较低。 

截至本回复报告出具之日，珠海港集团旗下共有六个风电场投入正式运营。

后续珠海港集团将以天能重工作为发展清洁能源业务的主要平台，依托天能重工

在风电塔筒制造和风电运营的丰富经验，进一步扩大风电等清洁能源的业务规

模。 

（三）珠海港集团旗下风电业务不构成对上市公司产生重大不利影响的同

业竞争，符合《创业板上市公司规范运作指引》第 2.1.8 条的规定 

上市公司主营业务为风机塔架的制造和销售，并计划加大对风电场、光伏电

站等新能源项目的运营投入，以谋求产业链拓展及业务转型。上市公司目前在陕

西、山西等地已有 2 个风电场正式投入运营，并积极布局风电场建设运营。 

珠海港集团与上市公司的主营业务不同，但在风电场运营方面具有一定的业

务重叠，由于珠海港集团与公司各自现有的风电场独立运营，现有风电场运营业

务不存在直接竞争关系，珠海港集团成为上市公司控股股东后不会构成对上市公

司产生重大不利影响的同业竞争，主要基于以下原因： 

1、风力发电不属于珠海港集团或上市公司的主要业务和收入的主要来源 

截至 2020 年 6 月 30 日，珠海港集团正在运营的风力发电装机容量为

279.16MW，2019 年风电业务收入 25,239.52 万元，占营业收入的 3.21%，其业

务体量占比较小，不属于珠海港集团的主要业务，不构成珠海港集团收入的主要

来源。 

上市公司正在运营的风力发电装机容量为 123.8MW，2019 年实现营业收入



5,835.75 万元，占营业收入的 2.37%，其业务体量占比较小，不属于上市公司的

主要业务，也不构成上市公司收入的主要来源。 

2、风电在机组调度、销售电量等方面不存在直接的竞争关系 

为了确保电力安全，电力调度由各地区电网统一安排，珠海港集团和上市公

司均无法参与到电力的分配当中，既无权力、也无法将电作为某种产品在内部进

行分配。根据《电网企业全额收购可再生能源电量监管办法》，风电发电量由电

网全额收购，珠海港集团和上市公司风电发电量由电网全额收购，二者销售电量

完全由自身装机容量和发电能力决定，不存在竞争关系。 

同时，根据《中华人民共和国电力法》和《上网电价管理暂行办法》的有关

规定，在电力生产和销售过程中，发电企业的上网电价由国家发改委和物价部门

核定，各发电企业不具备调整或影响上网电价的能力。 

因此，珠海港集团旗下风电运营业务不存在对上市公司产生重大不利影响的

同业竞争，符合《创业板上市公司规范运作指引》第 2.1.8 条的规定。 

（四）通裕重工与上市公司不构成同业竞争 

2020 年 8 月 21 日，珠海港集团完成了对通裕重工股份有限公司（股票代码：

300185，以下简称“通裕重工”）的收购。通裕重工的主要产品为大型铸锻件、

硬质合金，其中风电主轴主要作用于连接叶片转轮体和增速，属于铸锻产品，与

天能重工同属于风电设备领域，但不属于同类产品，风电主轴的主要生产工艺为

熔炉、制取胚料和锻造，公司的主要产品为塔筒，生产工艺为卷制成型、焊接和

内件装配。综上，上市公司的塔筒业务与风电主轴属于同一行业，但不属于同类

产品，不构成同业竞争。 

因此，珠海港集团控股公司通裕重工不存在对上市公司产生重大不利影响的

同业竞争，符合《创业板上市公司规范运作指引》第 2.1.8 条的规定。 

（五）珠海港集团已出具避免同业竞争的承诺 

为规范和解决同业竞争问题，珠海港集团出具了《关于避免同业竞争的承诺

函》，承诺内容如下： 



“1、本公司将采取积极措施避免发生与上市公司及其附属企业主营业务有

竞争或可能构成竞争的业务或活动，并促使本公司控制企业避免发生与上市公司

及其附属企业主营业务有竞争或可能构成竞争的业务或活动。 

2、如本公司及本公司控制企业获得从事新业务的机会，而该等业务与上市

公司及其附属企业主营业务构成或可能构成同业竞争时，本公司将在条件许可的

前提下，以有利于上市公司的利益为原则，将尽最大努力促使该业务机会按合理

和公平的条款和条件首先提供给上市公司或其附属企业。 

3、就目前可能存在同业竞争的业务，本公司承诺将在本公司成为上市公司

控股股东之日起 5 年内，按照相关法律法规将符合境内上市要求的与上市公司业

务相关的资产（或者业务）按照届时合法的方式（包括但不限于现金或发行股份

的方式）并以届时确定的公允价格注入上市公司，或采取其他方式解决同业竞争

问题。 

综上，控制权变更后，上市公司不会与控股股东、实际控制人及其控制的其

他企业新增构成重大不利影响的同业竞争。” 

综上所述，结合珠海港集团现有的业务构成及未来规划，不会构成对公司产

生重大不利影响的同业竞争，符合深圳证券交易所《创业板上市公司规范运作指

引》第 2.1.8 条的规定。 

二、财务顾问的核查意见 

1、核查程序 

财务顾问主要履行了以下核查程序： 

（1）查阅珠海港集团及其风电业务相关子公司的工商信息、2017 年-2019

年珠海港集团审计报告、2017 年-2019 年珠海港风电业务相关子公司财务报表，

了解其经营范围，与上市公司风电运营业务之间的关系。 

（2）查阅 2017 年-2019 年上市公司审计报告，了解上市公司及其子公司业

务经营范围、目前风电运营业务经营情况。 

（3）查阅控股股东出具的与避免同业竞争相关的承诺函。 



2、核查意见 

经核查，财务顾问认为： 

结合珠海港集团现有的业务构成及未来规划，珠海港集团不会构成对公司产

生重大不利影响的同业竞争，符合深圳证券交易所《创业板上市公司规范运作指

引》第 2.1.8 条的规定。 

  



（本页无正文，为《中信证券股份有限公司关于深圳证券交易所<关于对青岛天

能重工股份有限公司的关注函>之核查意见》之签章页） 

 

 

 

财务顾问主办人： 

 ___________      ___________      ___________ 

刘 成            王 玥           万媛媛 

 

 

 

 

 

 

中信证券股份有限公司 

年   月  日 
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