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Zx b, ARRSFFIE F R0 AT ] TAEHEREIR] o AR S5 4550 H FHH A6 H ki
R PN SR A DG E T H FH b TG 7 S B RSN

(2) MFEEBARFHIE P3P RE 5B AR DA S W S 4 00 H SE e )R
WISE, FHFR oK AR XY

AT EERARAAE ST 188, BRI A 76 s I H A LR AR G T4, 1
TR S I HUAS S5 4 000 H P, ORAIE S5 38 000 ) IR S

WIHTFTIAR, BN EHHRIX GEILD S3FAE BRT 2020 4212 H 2 HH
HA CoR ) AR “an SR U DR 7 BT H VR A, IR AR B, A
SN I H S VR, ARSI I E R . 7

AR CHESEWRYIT I 5ARRKAT KRR =2 = XARIK
SRR 1 S i P S R R T e AR B RN R R Rz (2D B
H A RS b 8 7 A OGRS, IFEAT 7B RO R, BRI

CRRGEE R EBTE R RN I0E S AR R B H , SEiEH A
BN ST IX QR , SR LET7 IS4 20,000 77 K Tl A A T H 2
Wo AR CHPMEFIFAX (R L5FME R REE (BRI H R ER
1), BIEE T ARG R R, %00 E AR A R R R AR T R . B AR
LUAPEEH, AFMAMERIE A E (EA RSB HES
A1), o] B Re 15 IS S B H T AR AE — 8 A E It a2 w] AR B an 3
HAS S5 4500 H FH R U ASE ARG, o] BE X SR 4% 00 H A St = AR — e 5,

(B) EHRAAREEFHRIME KA, AR, HERKRER
B &L A MRS T, BERSE B HRMEHZHS, HxE
HRER CREBITRAREERI L RRHEXER, BRESHERIN,
RECBITEHTBE#]. RERER. FidTE;

1. ERHBAARSER I EH KK ER, WAFRSKHE, HERRERTHE
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Z = RIRFEEF SR IE WEAREIL 2 ¢ ) AT AT
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YERATI H 851 K T 50 B 52
RIE
JREEEPSY AR, AT AR A 12,000.00
K IAE

PR CAESEUY PR =T EH R TARGER ST et
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WA IAN, T RG22 77 s N AT il S R X 24 7 il X
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Fs B BUET Ll RUEHLR GRS

2 o5 RS PR — 400D

G R REFRMRIPcaE RN 2016.04.30-
5 DJJS2016001001 NEEE R

ZHUMIRE SIS B AIE DS 2022.04.29

58w EEEARINEIES (F

Bz S AR B b 2018.05.02-
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W

3. RECEBITETITHH#., BRHERER. BFidFs

BEARRSHAEH, RITAKRKGEHROHMESR. Sl FEBETHELD T

(D F—MRNT ErREFE R E

ZIWHIEM T I A e E A AT R, AP e i B .
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[2020]028 57 (Wi M EHTX GED MR TE &SRB H) , HEHF—R
IT Bl e ~F S A A 0 H 4 %
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Z I H LR AT AN B Al TR JEAT AT O i R R Bl T

(2) FEIR. IUE R R E

2020 £ 10 A 9 H, PFUNEFIFRIX (R LFEMERLREEAFREE
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ZHFAIE B R SR A BIENUN FB X GEVD) BER A B aeMa. 36 1E A il
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P 5 EE B4y 426,312,300.00 JT, ISR HAD S RAT AL i VEAIES7 ELEEAH OC () S50 2%
AR 13,521,300.00 JG, H4EFEF AN AR M 412,791,000.00 Jo. FidZ4E
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PCBA 583.23 | 75.53% | 847.57 | 76.53% | 1,060.02 | 82.64% | 1,039.75 | 83.76%

SRRy 188.91 24.47% 259.98 23.47% 222.36 17.34% 198.98 16.03%
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&3 PCBA 32.77 5.62 | 15,207 21.55
Hif PCBA 90.08 15.44 8,798 102.39
WHLBERBTAERAF
i PCBA 162.64 27.89 6,988 232.74
N 285.49 48.95 | 30,993 2.1
2020
rhii PCBA 9.73 1.67 600 162.17
19
T EE T ARAF =i PCBA 230.50 39.52 5,289 435.81
H
It 240.23 41.19 5,889 407.93
UM R A R A ] thii PCBA 36.54 6.27 4,699 77.76
TV HT R X 28 b PR A ] thii PCBA 20.98 3.60 2,925 71.73
it 583.24 100.00 | 44,506 131.05
&3 PCBA 52.70 6.22 | 24227 21.75
Hif PCBA 116.04 13.69 | 11,827 98.11
WHLBERBTFAERAH
=i PCBA 238.77 28.17 | 10,893 219.20
2019
ANF 407.51 48.08 | 46,947 86.80
R
ik PCBA 13.25 1.56 944 140.36
T FERAR =i PCBA 305.69 36.07 6,860 445.61
N7 318.94 37.63 7,804 408.69
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Bl R A R A ] R PCBA 68.34 8.06 8957 76.30
WL B X 25 B R A A Rt PCBA 28.66 3.38 3,869 74.08
PUNEZHE TR AR AH thif PCBA 12.37 1.46 1,470 84.15
PR TR (i) HRAH = PCBA 1.74 1.39 57 | 2,059.65
A1t 847.56 100.00 | 69,104 122.65
& PCBA 44.82 423 | 20,661 21.69
HHi PCBA 143.29 1352 | 14,209 100.84
WLARZRBEFHRAF
&% PCBA 206.96 19.52 8,503 243.40
Nt 395.07 37.27 | 43373 91.09
ik PCBA 12.71 1.20 7,173 17.72
Hik PCBA 22.22 2.10 2,219 100.14
Tl ERETHRAH
i PCBA 47.22 4.45 1,825 258.74
2018
NS 82.15 7.75 | 11,217 73.24
SRS
Hik PCBA 19.36 1.83 1,384 139.88
T EREFERAR =i PCBA 409.73 38.65 9,778 419.03
Nt 429.09 4048 | 11,162 384.42
IR RGN S5 =B Y/NE rhif PCBA 122.88 11.59 | 19,384 63.39
PR PR (R FIRAR i PCBA 27.50 2.59 135 | 2,037.04
BB E B FRHE AR A A rhii PCBA 3.33 0.31 334 99.70
At - 1,060.02 100.00 | 85,605 123.83
& PCBA 29.89 287 | 137384 22.33
Hik PCBA 241.65 23.24 | 22,990 105.11
TR RETHBRAH
=ik PCBA 177.49 17.07 5,880 301.86
N 449.03 4319 | 42254 106.27
2017 rhi PCBA 1.37 0.13 90 151.95
EE| LET I EBTTARAF =i PCBA 407.60 39.20 5,419 752.16
Nt 408.96 39.33 5,509 742.36
IR RGN S5 =1 /N rhii PCBA 106.04 10.20 | 14,984 70.77
Heb B PR (B AIRAR =i PCBA 75.72 7.28 239 | 3,168.16
it 1,039.75 100.00 | 62,986 165.08
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2017-2019 4£ J% 2020 4= 1-9 H, @I TR AR, A ZEE -S04
LRGN A AE AN T -

P Ty
KW&H di kb
FEF NI ] TR 3 HE =K/
(Fizm) (%)

;D) (&)
R - 45 50.51 26.74 | 10,883 46.41
T HT R X 28 B A PR A ) R A 62.22 32.94 4221 | 147.41
Nt 112.73 590.68 | 15,104 74.64
2020 4E e 0.67 0.35 1,592 4.21
19 H - R &5 67.51 3574 | 16,746 40.31

B R A FR 2 ]

Rt A 7.99 4.23 535 | 149.35
AN 76.17 40.32 18,873 40.36
&t 188.9 100.00 | 33,977 55.60
R - 45 67.28 25.88 | 15,645 43.00
T HT R X 28 B A PR 2 ) B2 A 62.35 23.98 4213 | 147.99
2019 NS 129.63 49.86 | 19,858 65.28
R e 1.97 0.76 4,533 4.35
BN I B R A BR A 7] R - R 2 105.19 40.46 | 27488 38.27
Ba-5 20.05 7.71 1,426 | 140.60
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NS 127.21 4893 | 33447 38.03
WM E= PR AR AH -7 &) 3.15 1.21 1,949 16.16
&t 259.99 100.00 | 55,254 4705
B -1 5 5.96 2.68 | 13,668 4.36
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B RS A R 2 ]
-5 2 23.79 10.70 1,589 | 149.72
NS 181.91 81.81 | 50,074 36.33
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LT - & 35.03 15.75 9,052 38.70
TERE
VLT e ) 4 B B PR /A 7] - A 1.55 0.70 132 | 117.42
Nt 36.58 16.45 9,184 39.83
BB = B R A R A A - a1 5 3.88 1.74 2,497 15.54
Bt 222.37 100.00 | 61,755 36.01
X il - 7 5 33.30 16.74 | 59,969 5.55
0 i - P 5 140.45 7059 | 29446 47.70
2017 | WMl E R R A
-2 25.23 12.68 1,740 | 144.97
TR
Nt 198.98 100.00 | 91,155 21.83
&t 198.98 100.00 | 91,155 21.83
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	一、关于审核问询函问题1“发行人本次拟募集资金101,500万元，用于新一代IT基础设施平台研发项目（以下简称IT研发项目）和智能测试、验证及试制基地建设项目（以下简称基地建设项目）。其中，IT研发项目拟投入募集资金45,354万元，主要是下一代高性能软硬件平台、工业互联网安全相关产品、数据安全相关产品等在内的16个具体研发项目，但无法单独核算因本次募集资金使用而产生的效益；在相关投资明细中，研发费用为30,400万元；该项目拟在租赁办公场地或自有办公场地开展。基地建设项目拟投入募集资金56,14...
	（一）披露本次各募投项目具体投资构成和相关投资金额测算的合理性，是否使用募集资金投入，各项支出是否属于资本性支出，是否存在将募集资金变相用于补充流动资金的情形，补充流动资金的比例是否符合相关规定，是否包含本次发行相关董事会决议日前已投入资金；
	1、募投项目具体投资构成和相关投资金额测算的合理性，是否使用募集资金投入，各项支出是否属于资本性支出
	（1）新一代IT基础设施平台研发项目
	（2）智能测试、验证及试制基地建设项目

	2、是否存在将募集资金变相用于补充流动资金的情形，补充流动资金的比例是否符合相关规定，是否包含本次发行相关董事会决议日前已投入资金

	（二）结合发行人近三年研发投入情况及发行人未来研发安排、研发费用投入中所需研发人员数量与研发设备投入的匹配性等，说明研发费用预测是否合理准确，研发投入是否与发行人报告期或同行业可比上市公司同类或相似业务存在明显差异，如有，进一步说明存在相关差异的原因及合理性，并充分披露相关风险；
	1、新一代IT基础设施平台研发项目的具体投资情况
	2、公司本次新一代IT基础设施平台研发项目中研发费用预测合理准确
	（1）基于行业属性和产品研发特性，本次IT研发项目募集资金较大金额用于研发费用具备合理性
	（2）近三年公司研发保持较大金额的投入，研发投入中研发人员薪酬系最重要的组成部分
	（3）影响公司研发费用投入中所需研发人员数量与研发设备投入的因素存在差异，本次募投项目中研发费用占比低于前次募投项目，主要系产品性能提升及技术发展趋势需要导致本次募投项目中设备投入增加
	（4）本次募投项目研发投入与同行业可比上市公司同类募投项目构成不存在明显差异

	3、披露相关风险

	（三）关于IT研发项目，说明发行人前次募集资金投放项目的进展情况，结合前次募投项目销售收入、内部收益率、财务净现值、投资回收期等预测的情况，说明前次募投项目是否达到了预期的效果；
	1、说明发行人前次募集资金投放项目的进展情况
	2、结合前次募投项目销售收入、内部收益率、财务净现值、投资回收期等预测的情况，说明前次募投项目是否达到了预期的效果

	（四）结合IT研发项目的应用场景、实现功能、主要改进等，用简明清晰、通俗易懂的语言说明前次募投项目与本次募投项目的联系与区别，现有产品的版本、型号、功能、销售情况，以及IT研发项目对现有产品功能的提升情况，是否存在可共用设备、重复建设情况、相关建设能否明确区分，并进一步说明“无法单独核算因本次募集资金使用而产生的效益”的原因、合理性，以及募投项目对发行人生产经营效益的影响；
	1、IT研发项目产品的应用场景、实现功能、主要改进，前次募投项目与本次募投项目的联系与区别，现有产品的版本、型号、功能、销售情况，以及IT研发项目对现有产品功能的提升情况
	2、是否存在可共用设备、重复建设情况、相关建设能否明确区分
	3、进一步说明“无法单独核算因本次募集资金使用而产生的效益”的原因、合理性，以及募投项目对发行人生产经营效益的影响

	（五）说明本次募投项目产品较同行业可比公司产品或同类竞品的优势、行业发展趋势、行业需求和竞争情况、与募投项目相关的公司人员储备和技术储备，截至目前的研发进度、在手订单、意向性合同等，并充分披露募投项目实施、市场竞争、技术研发等方面的风险；
	1、募投项目产品所处行业发展趋势、行业需求情况
	2、募投项目产品市场竞争情况
	3、募投项目相关的公司人员储备和技术储备，产品较同行业可比公司产品或同类竞品的优势
	4、募投项目截至目前的研发进度、在手订单、意向性合同等
	5、披露募投项目实施、市场竞争、技术研发等方面的风险

	（六）披露IT研发项目通过租赁办公场地或自有办公场地实施项目的具体情况，并说明基地建设项目拟自建各中心、基地等具体的面积、建设投资的具体内容、拟建设建筑的性质和用途、与生产经营相关的设备占建设投资的比例情况、是否存在将募集资金用于投资房地产的情形，取得土地的具体安排、进度，是否符合土地政策、城市规划，是否存在用地无法落实的风险，如无法取得募投项目用地拟采取的替代措施以及对募投项目实施的影响等，并充分披露相关风险；
	1、IT研发项目通过租赁办公场地或自有办公场地实施项目的具体情况
	2、基地建设项目拟自建各中心、基地等具体的面积、建设投资的具体内容、拟建设建筑的性质和用途、与生产经营相关的设备占建设投资的比例情况、是否存在将募集资金用于投资房地产的情形
	3、基地建设项目取得土地的具体安排、进度，是否符合土地政策、城市规划，是否存在用地无法落实的风险，如无法取得募投项目用地拟采取的替代措施以及对募投项目实施的影响等，并充分披露相关风险

	（七）请明确本次各募投项目的实施主体，如为共同实施，披露本次募投项目各实施主体之间的具体分工、募集资金在二者之间的使用安排等，相关主体是否均已取得开展本次募投项目所必需的相关资质，资质是否均在有效期内，是否已履行全部行政审批、核准或备案、登记手续；
	1、请明确本次各募投项目的实施主体，如为共同实施，披露本次募投项目各实施主体之间的具体分工、募集资金在二者之间的使用安排等
	2、相关主体是否均已取得开展本次募投项目所必需的相关资质，资质是否均在有效期内
	3、是否已履行全部行政审批、核准或备案、登记手续

	（八）说明本次发行和前次发行的间隔期是否符合《发行监管问答——关于引导规范上市公司融资行为的监管要求（修订版）》的相关要求。
	1、前次募集资金使用情况
	2、本次发行和前次发行的间隔期是否符合《发行监管问答——关于引导规范上市公司融资行为的监管要求（修订版）》的相关要求

	（九）保荐人、会计师和发行人律师核查
	1、核查程序
	2、核查意见


	二、关于审核问询函问题2“发行人披露，出于购置焊接机等生产设备利用率较低且投资回报期长、焊接及装配等环节委外加工模式在业内较为成熟等因素考虑，公司将产品生产的PCBA阶段全部外协加工，装配与测试阶段根据业务量弹性外协加工，公司自身负责原材料采购、部分产品的组装、软件灌装、整机测试、高温老化、验证测试等环节的加工或控制。本次募投项目中的基地建设项目包括厂检中心、可靠性测试、硬件鉴定、新产品测试、智能制造、智能仓储、基地配套用房7个项目，但无法单独核算因本次募集资金使用而产生的效益。请发行人补充说明或...
	（一）披露外协加工的具体情况及商业合理性，发行人主要产品生产是否对相关外协加工厂商形成重大依赖，并充分披露相关风险
	1、公司生产模式及外协加工的具体情况
	2、公司主要产品生产对相关外协加工厂商不存在重大依赖情形
	3、风险提示

	（二）外协加工相关业务的交易情况，结合自身或同行业公司可比交易情况说明相关定价的合理性，是否存在利益输送或为上市公司分担成本费用等情形；
	1、外协加工业务交易情况
	2、外协加工定价依据

	（三）结合未来生产及经营模式规划、报告期内销售规模等情况，进一步说明基地建设项目自行建造测试、验证基地的原因及主要考虑；
	1、报告期内公司销售规模不断扩大，公司对测试、验证的需求不断提高
	2、公司所处的网络安全行业技术不断发展，产品性能不断提高，对网络安全企业的产品质量和可靠性的要求也快速提高
	本此募投项目规划的“硬件鉴定中心”、“EMC实验室”、“安规实验室”、“可靠性实验室”、“机械实验室”等职能，将有利于使公司核心技术快速落地产品化，为满足客户对性能、质量、可靠性要求提供更扎实的测试保障。
	3、公司现有通过租赁方式的经营模式，无法满足硬件需求、区域便利性需求，无法实现公司未来质量和可靠性提高的硬件条件
	4、未来公司仍将保持对整机测试、验证测试等环节的加工或控制的生产及经营模式，公司通过自建测试、验证基地可提高公司对测试、验证环节的自主可控性
	5、通过自建测试、验证基地可提高公司对测试、验证环节的自主可控，提高公司测试、验证的快速响应能力，缩短公司新产品导入周期，满足公司未来业务发展需要
	6、质量和可靠性已成为网络安全行业竞争的关键因素之一，通过建设测试验证中心，一方面可以提高公司产品质量，降低公司返修成本等成本，提高公司经营效率，另一方面可以提高公司产品信誉度，提高客户的粘性

	（四）说明近两年一期发行人外协加工的费用情况及占发行人成本的比例，并对基地建设项目建设完成后的资产折旧或摊销情况进行预测，结合前述情况，进一步说明该项目对发行人生产效益的影响。
	1、说明近两年一期发行人外协加工的费用情况及占发行人成本的比例
	2、对基地建设项目建设完成后的资产折旧或摊销情况进行预测，结合前述情况，进一步说明该项目对发行人生产效益的影响

	（五）保荐人和会计师核查
	1、核查程序
	2、核查意见


	三、关于审核问询函问题4“截至最近一期末，发行人货币资金余额17.07亿元，其他流动资产为1,391.40万元。请发行人补充说明或披露：（1）结合所处行业及发展阶段、货币资金持有及未来使用计划、本次募投项目建设资金投入进度及融资安排、日常运营资金需求及预计未来大额资金支出等，分析说明在货币资金余额等较大的情况下，本次募集资金的必要性和规模合理性；（2）自本次发行相关董事会前六个月至今，公司实施或拟实施的财务性投资及类金融业务的具体情况，并结合公司主营业务，说明公司最近一期末是否存在持有金额较大的财...
	（一）结合所处行业及发展阶段、货币资金持有及未来使用计划、本次募投项目建设资金投入进度及融资安排、日常运营资金需求及预计未来大额资金支出等，分析说明在货币资金余额等较大的情况下，本次募集资金的必要性和规模合理性
	1、公司所处网络信息安全行业处于快速发展阶段，公司主营业务发展良好，对营运资金的需求较高
	2、公司现有货币资金具有明确用途安排，公司具有融资必要性

	（二）自本次发行相关董事会前六个月至今，公司实施或拟实施的财务性投资及类金融业务的具体情况，并结合公司主营业务，说明公司最近一期末是否存在持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务）情形，并将财务性投资总额与本次募集资金、净资产规模对比说明本次募集资金的必要性和合理性
	1、自本次发行相关董事会前六个月至今，公司实施或拟实施的财务性投资及类金融业务的具体情况
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