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	办公地址：甘肃省兰州市城关区雁园路601号商会大厦A座14-15层
	邮编（ZIP）730030     电子邮件 (E-MAIL)：gsth@163.com
	一、出具本《法律意见》的法律依据
	二、本所律师声明
	本次债转股的标的公司为炳灵公司。
	1、炳灵公司基本情况及股权结构
	炳灵公司成立于2005年3月3日，现持有统一社会信用代码为91622923767744451R的营业执照。法定代表人：刘东；注册地址：甘肃省临夏州永靖县黄河路60号；注册资本：64333.33万元；经营范围：水电开发建设 发电 售电 开发与电力相关的节能 设备 材料 技术咨询。
	截至本《法律意见》出具之日，股权结构如下：
	2、炳灵公司财务状况
	截止2019年12月31日，炳灵公司总资产为2,316,923,108.57元，总负债为1,726,954,720.44元，所有者权益为589,968,388.13元，总负债率为74.54%。截止2020年6月30日，炳灵公司总资产为2,445,171,813.25元，总负债为1,694,810,665.82元，所有者权益为750,361,147.43元，总负债率为69.31%。
	本所律师认为，炳灵公司主营业务符合国家产业发展方向，并且不属于禁止市场化债转股的对象，符合《指导意见》及《相关工作的通知》关于市场化债转股对象的要求。
	二、关于本次债转股的实施机构
	本次债转股的实施机构为建信金融资产投资有限公司。
	建信金融资产投资有限公司成立于2017年7月26日，现持有统一社会信用代码为 91110102MA00GH6K26的企业法人营业执照。法定代表人：谷裕；注册地址：北京市西城区金融大街甲9号楼16层1601-01单元；注册资本：1200000万元；经营范围：突出开展债转股及配套支持业务;依法依规面向合格社会投资者募集资金用于实施债转股;发行金融债券,专项用于债转股;经银监会批准的其他业务。(企业依法自主选择经营项目,开展经营活动;依法须经批准的项目,经相关部门批准后依批准的内容开展经营活动;不得从事...
	本所律师认为，建信投资公司系中国建设银行股份有限公司设立的全资子公司，符合《指导意见》及《相关工作的通知》关于市场化债转股实施机构的要求。
	三、关于本次债转股的定价及交易模式
	（一）交易定价
	经核查，本次债转股的价格以炳灵公司经评估后净资产值为依据确定。
	根据《省政府国资委关于进一步规范省属企业国有资产评估管理工作的通知》（甘国资发产权[2016]282号）文件，本次债转股事宜所涉的资产评估项目尚需报甘肃省电力投资集团有限责任公司备案。
	本所律师认为，本次债转股的价格符合《管理办法》及《指导意见》等相关规定。
	（二）交易模式
	经核查，本次债转股以发股还债模式进行。
	具体为：建信投资以现金方式向炳灵公司共计投资人民币50,000.00万元，其中40,122.74万元投资价款计入新增注册资本，本次投资后，占炳灵公司股权比例的38.41%，其余9,877.26万元投资价款计入资本公积。
	本次投资完成后，炳灵公司股权结构如下：
	建信投资的全部投资价款将由炳灵公司全部用以偿还以银行贷款为主的金融债务。
	本所律师认为，本次债转股的交易模式符合《指导意见》及《具体政策的通知》的规定。

