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深圳证券交易所： 

2021 年 1 月 11 日，贵所出具了《发行注册环节反馈意见落实函》（审核函

〔2021〕020005 号）（以下简称“落实函”）。广东惠伦晶体科技股份有限公司（以

下简称“惠伦晶体”、“公司”或“发行人”）已会同招商证券股份有限公司（以

下简称“招商证券”或“保荐机构”）和立信会计师事务所（特殊普通合伙）（以

下简称“申报会计师”）对落实函中提出的问题进行了逐项核实和回复，现对《落

实函》中提及的问题回复如下，请予审核。 

如无特别说明，本回复中使用的简称或名词释义与《广东惠伦晶体科技股份

有限公司创业板向特定对象发行股票募集说明书》（以下简称“募集说明书”）一

致。 

本回复中的字体代表以下含义： 

字体 含义 

黑体（加粗） 审核落实函所列问题 

宋体 对审核落实问题的回复 
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问题： 

关于经营业绩。根据申请文件，发行人 2018 年、2019 年连续两年亏损，2020

年 1-9 月净利润为 1,042.20 万元，扣非归母净利润为 715.54 万元。 

请发行人结合在手订单数量、资产减值情况、2020 年 1-11 月的经营业绩情

况、2020 年度全年业绩的预计情况等，量化分析并说明是否面临退市风险，相

关风险揭示是否充分、及时。 

请保荐机构和会计师进行核查，说明核查程序、方法、过程，并发表明确

核查意见。 

回复： 

一、发行人在手订单数量、资产减值情况、2020 年 1-11 月的经营业绩情况、

2020 年度全年业绩的预计情况 

（一）在手订单数量 

截至 2020 年 12 月 31 日，公司在手订单为 48,184.24 万只，其中 SMD 谐振

器、器件（TCXO 振荡器、TSX 热敏晶体）产品在手订单分别为 37,283.28 万只、

10,818.07 万只。目前市场订单需求较多，公司生产排期较满。具体情况如下所

示： 

单位：万只 

产品 在手订单 

DIP 谐振器 82.90 

SMD 谐振器 37,283.28 

TCXO 振荡器 4,127.98 

TSX 热敏晶体 6,690.08 

合计 48,184.24 

注：在手订单是指截止 2020 年 12 月 31 日，客户已下单但尚未交货的订单。 

（二）资产减值情况 

1、应收账款减值情况 
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根据新金融工具准则的要求，公司运用迁徙率模型计算的预期信用损失较沿

用以前年度账龄分析法计提的坏账准备小，考虑到公司客户质量以及信用状况与

往年相比未发生重大变化，基于谨慎性和前后一致性原则，公司仍采用原账龄分

析法下的计提比例作为预期信用损失率，根据营业收入预测数据及在手订单情况

测算，2020 年全年预计公司合并报表需计提应收账款信用减值损失金额约为 350 

万元，占应收账款账面余额的比例较低，不存在重大减值风险。 

2、存货减值情况 

公司存货按照成本与可变现净值孰低计量，并按单个存货项目计提存货跌价

准备，但对于数量繁多、单价较低的存货，按照存货类别计提存货跌价准备。 

产成品、库存商品和用于出售的材料等直接用于出售的商品存货，在正常生

产经营过程中，以该存货的估计售价减去估计的销售费用和相关税费后的金额，

确定其可变现净值；需要经过加工的材料存货，在正常生产经营过程中，以所生

产的产成品的估计售价减去至完工时估计将要发生的成本、估计的销售费用和相

关税费后的金额，确定其可变现净值。 

以前减记存货价值的影响因素已经消失的，减记的金额予以恢复，并在原已

计提的存货跌价准备金额内转回，转回的金额计入当期损益。 

公司根据上述方法对存货减值进行测算，预计 2020 年合并报表计提存货跌

价准备 340 万元左右，占存货账面余额的比例较低，不存在重大减值风险。 

3、固定资产减值 

2020 年一季度、二季度、三季度和四季度，公司 SMD 谐振器产能利用率分

别为 52.67%、84.71%、89.95%和 90.18%，器件（TCXO 振荡器、TSX 热敏晶体）

产能利用率分别为 45.45%、93.04%、92.40%和 94.65%。一季度产能利用率较低

主要系新冠疫情影响所致，随着国内新冠疫情逐步得到控制，公司二季度逐步恢

复生产，订单量也逐渐增加，截至 2020 年 12 月 31 日，公司 SMD 谐振器产品

在手订单 37,283.28 万只，器件产品在手订单数量为 10,818.07 万只，占公司 2020

年产能的 45.25%和 90.15%。目前市场订单需求较多，公司生产排期较满。2020

年三季度、四季度，公司 SMD 谐振器产能利用率分别为 89.95%和 90.18%，器
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件产能利用率分别为 92.40%和 94.65%，产能利用率已恢复至较高水平。公司定

期盘点固定资产，确认检查固定资产使用情况，截止 2020 年 12 月 31 日机器设

备不存在闲置的情况，主要机器设备不存在减值迹象。 

4、商誉减值情况 

报告期内，发行人的商誉主要系 2017 年 6 月完成收购创想云科技 100%股权

所形成。公司 2018 年末和 2019 年末分别计提商誉减值 10,423.06 万元和 7,723.77

万元。截止 2020 年 9 月 30 日，公司商誉账面价值为 2,262.50 万元。 

公司按照会计准则的要求，以 2020 年未经审计的创想云科技财务报表数据

为基础，对创想云科技商誉进行了减值测试，测试结果显示创想云科技商誉不存

在减值现象，无需计提减值准备，具体测算过程如下： 

（1）商誉减值测试的折现率计算过程如下： 

本次评估收益额口径为投资资本现金流量，则折现率采用加权平均资本成本，

因采用的现金流为息税前口径，折现率选择口径亦为税前。 

计算公式： 

税前 WACC=WACC÷（1-T） 

WACC＝（Re×We）＋〔Rd×（1－T）×Wd〕 

其中：Re 为公司普通权益资本成本；Rd 为公司债务资本成本；We 为权益

资本在资本结构中的百分比；Wd 为债务资本在资本结构中的百分比；T 为公司

有效的所得税税率 

本次评估采用资本资产定价修正模型（CAPM），来确定创想云科技普通权

益资本成本 Re，计算公式为： 

Re＝Rf＋β×（Rm－Rf）＋Rc 

其中：Rf 为现行无风险报酬率；β为企业系统风险系数；Rm 为市场期望报

酬率历史平均值；（Rm－Rf）为市场风险溢价；Rc 为企业特定风险调整系数。 

（2）WACC 的确定 
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根据资本结构、权益资本成本和有息债务资本成本计算加权平均资本成本

12.45%，再通过迭代方式得出税前加权平均资本成本 14.65%。 

（3）公司合并报表中商誉为人民币 2,262.50 万元，2020 年 12 月 31 日创想

云净资产为人民币 610.50 万元，二者合计为人民币 2,873.00 万元，经上述减值

测试创想云商誉所在资产组价值为人民币 3,034.70 万元，依此判断创想云商誉

不存在减值现象，不需要计提减值准备。 

综上，截至 2020 年 12 月末主要生产设备均处于正常使用状态，不存在闲

置情况，商誉未见减值迹象，应收账款和存货减值金额合计约为 690 万元，不存

在重大资产减值风险。公司已在募集说明书“第五节 与本次发行相关的风险因

素”中披露商誉减值风险、固定资产减值风险、应收账款金额较高的风险等风险。 

（三）2020 年 1-11 月经营业绩情况 

经初步测算，2020 年 1-11 月，公司实现营业收入 32,413.41 万元，较上年同

期增长 15.73%；归属于母公司股东的净利润 1,349.33 万元，较上年同期增长

366.39%。 

项目 2020 年 1-11 月 

营业收入（万元） 32,413.41 

归属于母公司股东的净利润（万元） 1,349.33 

注：上述财务指标是公司初步测算的结果，未经审计机构审计，具体财务数据将在公司

2020 年年度报告中详细披露。 

（四）2020 年度全年业绩的预计情况 

经初步测算，预计公司 2020 年营业收入为 39,000.00 万元至 40,000.00 万元

之间，归属于母公司股东的净利润在 1,800.00 万元-2,300.00 万元之间。 

项目 2020 年度（预计） 

营业收入 39,000.00 万元至 40,000.00 万元 

归属于母公司股东的净利润 1,800.00 万元至 2,300.00 万元 

注：上述财务指标是公司初步测算的结果，未经审计机构审计，具体财务数据将在公司

2020 年年度报告中详细披露。 

综上，公司在手订单充足，经营情况正常，盈利能力较 2019 年得到较大改

善，预计 2020 年营业收入为 39,000.00 万元至 40,000.00 万元之间、归属于母公
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司股东的净利润为 1,800.00 万元至 2,300.00 万元之间。 

二、量化分析并说明是否面临退市风险，相关风险揭示是否充分、及时 

根据深交所《深圳证券交易所创业板股票上市规则（2020 年 12 月修订）》

相关规定，创业板退市指标主要包括交易类、财务类、规范类和重大违法类。经

核查，根据目前情况分析，公司不存在退市风险，具体分析如下： 

项目 发行人是否存在该情形 

交易类 

（一）连续一百二十个交易日通过深交所交易系统

实现的股票累计成交量低于 200 万股； 

（二）连续二十个交易日每日股票收盘价均低于 1 

元； 

（三）连续二十个交易日每日股票收盘市值均低于 

3 亿元； 

（四）连续二十个交易日每日公司股东人数均少于 

400 人； 

（五）深交所认定的其他情形。 

不存在 

1、截至 2021 年 1 月 11 日，

公司前 120 个交易日累计成

交量为 154,813.82 万股； 

2、截至 2021 年 1 月 11 日，

公司前 20 个交易日股票收盘

价均值为 16.03 元/股，均不低

于 1 元； 

3、截至 2021 年 1 月 11 日，

公司前 20 个交易日股票收盘

市值均值为 37.77 亿元，均不

低于 3 亿元； 

4、截至 2021 年 1 月 11 日，

公司前 20 个交易日股东人数

均值为 2.04 万人，均不少于

400 人。 

财务类 

（一）最近一个会计年度经审计的净利润为负值且

营业收入低于 1 亿元，或追溯重述后最近一个会计

年度净利润为负值且营业收入低于 1 亿元； 

（二）最近一个会计年度经审计的期末净资产为负

值，或追溯重述后最近一个会计年度期末净资产为

负值； 

（三）最近一个会计年度的财务会计报告被出具无

法表示意见或者否定意见的审计报告； 

（四）中国证监会行政处罚决定表明公司已披露的

最近一个会计年度财务报告存在虚假记载、误导性

陈述或者重大遗漏，导致该年度相关财务指标实际

已触及本款第一项、第二项情形； 

（五）深交所认定的其他情形。 

不存在 

1、公司 2019 年和 2020 年 1-9

月营业收入分别为 3.10 亿元

和 2.47 亿元，均不低于 1 亿

元； 

2、公司 2019 年末和 2020 年

9月末净资产分别为 5.23亿元

和 5.34 亿元，均为正值； 

3、公司 2019 年度的财务报告

经立信会计师事务所审计，并

由其出具了标准无保留意见

的审计报告（信会师报字

[2020]第 ZI10202 号）； 

4、公司不存在该情形。 

规范类 

（一）未在法定期限内披露年度报告或者半年度报

告， 且在公司股票停牌两个月内仍未披露； 

（二）半数以上董事无法保证年度报告或者半年度

报告真实、准确、完整，且在公司股票停牌两个月

内仍有半数以上董事无法保证的； 

（三）因财务会计报告存在重大会计差错或者虚假

记载，被中国证监会责令改正但公司未在要求期限

内改正， 且在公司股票停牌两个月内仍未改正； 

（四）因信息披露或者规范运作等方面存在重大缺

不存在，公司不存在该情形 
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陷，被本所要求改正但未在要求期限内改正， 且

在公司股票停牌两个月内仍未改正； 

（五）因公司股本总额或者股权分布发生变化，导

致连续二十个交易日不再符合上市条件，在规定期

限内仍未解决； 

（六）公司可能被依法强制解散； 

（七）法院依法受理公司重整、和解和破产清算申

请； 

（八）深交所认定的其他情形。 

重大违

法类 

（一）上市公司存在欺诈发行、重大信息披露违法

或者其他严重损害证券市场秩序的重大违法行为，

其股票应当被终止上市的情形； 

（二）上市公司存在涉及国家安全、公共安全、生

态安全、生产安全和公众健康安全等领域的违法行

为，情节恶劣，严重损害国家利益、社会公共利益，

或者严重影响上市地位，其股票应当被终止上市的

情形。 

不存在，公司不存在该情形 

 

三、保荐机构、会计师的核查程序及核查意见 

（一）核查程序 

保荐机构履行了以下核查程序： 

1、核查发行人在手订单，了解公司截至 2020 年 12 月 31 日在手订单情况。 

2、查阅了发行人报告期内的年度报告、审计报告、资产减值测试报告及其

他公告文件。 

3、访谈了发行人财务总监，了解公司在手订单、资产减值情况、2020 年 1-11

月经营业绩、2020 年全年业绩情况等。 

4、取得发行人最近一年股票成交量、收盘价、市值、股东人数等数据。 

5、查阅《深圳证券交易所创业板股票上市规则（2020 年 12 月修订）》，对

比分析公司是否存在退市风险。 

会计师履行了以下核查程序： 

1、核查发行人在手订单，了解公司截至 2020 年 12 月 31 日在手订单情况。 

2、查阅了发行人报告期内的资产减值测试过程及其他公告文件。 
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3、访谈了发行人财务总监，了解公司在手订单、资产减值情况、2020 年 1-11

月经营业绩、2020 年全年业绩情况等。 

4、取得发行人最近一年股票成交量、收盘价、市值、股东人数等数据。 

5、查阅《深圳证券交易所创业板股票上市规则（2020 年 12 月修订）》，对

比分析公司是否存在退市风险。 

（二）核查意见 

经核查，保荐机构认为： 

根据目前情况分析，发行人不存在退市风险。发行人已在募集说明书中披露

营业收入及净利润波动的风险、商誉减值风险和固定资产减值风险等风险，相关

风险揭示充分、及时。 

经核查，会计师认为： 

根据目前情况分析，发行人不存在退市风险。发行人已在募集说明书中披露

营业收入及净利润波动的风险、商誉减值风险和固定资产减值风险等风险，相关

风险揭示充分、及时。  
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（本页无正文，为《关于广东惠伦晶体科技股份有限公司申请向特定对象发

行股票并在创业板上市的发行注册环节反馈意见落实函的回复》之签署页） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

广东惠伦晶体科技股份有限公司 

年    月    日 
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发行人董事长声明 

 

本人已认真阅读公司本次落实函回复报告的全部内容，确认回复的内容真实、

准确、完整，不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其真实性、准确

性、完整性、及时性承担相应法律责任。 

 

 

 

 

发行人董事长：               

     

 

 

 

 

 

 

 

广东惠伦晶体科技股份有限公司 

 

                                          年     月     日  
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（本页无正文，为招商证券股份有限公司《关于广东惠伦晶体科技股份有限

公司申请向特定对象发行股票并在创业板上市的发行注册环节反馈意见落实函

的回复》之签署页） 

 

 

 

 

 

保荐代表人（签名）：                                           

                         孙  坚               黄  春 

 

 

 

 

 

 

保荐机构总经理：                   

熊剑涛 

 

 

  

  

  

  

  

  

招商证券股份有限公司 

2021 年    月   日 
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发行注册环节反馈意见落实函回复报告的声明 

 

本人已认真阅读广东惠伦晶体科技股份有限公司本次落实函回复报告的全

部内容，了解报告涉及问题的核查过程、本公司的内核和风险控制流程，确认本

公司按照勤勉尽责原则履行核查程序，落实函回复报告不存在虚假记载、误导性

陈述或者重大遗漏，并对上述文件的真实性、准确性、完整性、及时性承担相应

法律责任。 

 

 

 

 

保荐机构总经理：               

    熊剑涛 

 

 

 

 

 

 

 

招商证券股份有限公司 

 

                                         2021 年     月     日  
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