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中国证券监督管理委员会： 

 

贵会于 2021 年 1 月 19 日出具的《关于请做好安奈儿非公开发行股票发审委

会议准备工作的函》（以下简称“告知函”）已收悉，深圳市安奈儿股份有限公

司（以下简称“公司”、“申请人”、“发行人”）已会同中信证券股份有限公

司（以下简称“中信证券”或“保荐机构”）、立信会计师事务所（特殊普通合

伙）（以下简称“申请人会计师”）对告知函的有关事项进行了认真核查与落实，

现就相关问题做以下回复说明。 

 

注： 

一、如无特别说明，本回复报告中的简称或名词释义与募集说明书中的相同。 

二、本回复报告中的字体代表以下含义： 

 

黑体（不加粗）： 告知函所列问题 

宋体（不加粗）： 对告知函所列问题的回复 
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问题 1、关于业绩 

申请人实行线上与线下互补、直营与加盟相结合的销售模式。受疫情影响，

申请人最近一期经营业绩亏损。 

请申请人：结合报告期内线上线下和直营加盟收入及占比、2020 年最近一

期新开和关店情况及变化趋势、2020 年最近一期线上线下和直营加盟收入及变

化趋势，说明申请人在疫情影响下经营业绩是否存在持续下滑的风险，是否会对

未来经营产生重大不利影响，相关风险是否充分披露。请保荐机构、申报会计师

说明核查依据、过程，并发表明确核查意见。 

回复： 

一、情况说明 

（一）报告期内线上线下和直营加盟收入及占比、2020 年最近一期新开和

关店情况及变化趋势、2020 年最近一期线上线下和直营加盟收入及变化趋势 

1、报告期内线上线下和直营加盟收入及占比 

报告期内，发行人主营业务收入按线上线下分类情况如下： 

单位：万元 

项目 
2020 年 1-9 月 2019 年度 2018 年度 2017 年度 

金额 占比 金额 占比 金额 占比 金额 占比 

线上 22,357.82 30.74% 46,733.37 35.31% 41,687.35 34.48% 30,242.13 29.42% 

线下 50,369.29 69.26% 85,601.68 64.69% 79,232.76 65.52% 72,548.56 70.58% 

合计 72,727.10 100.00% 132,335.05 100.00% 120,920.11 100.00% 102,790.69 100.00% 

报告期内，发行人产品销售以线下销售为主，线下销售占比分别为 70.58%、

65.52%、64.69%和 69.26%，发行人线上销售占比整体呈现上升趋势，受疫情及

销售折扣影响，2020 年 1-9 月线上销售收入及占比较去年同期有所下降。 

报告期内，发行人主营业务收入按直营加盟分类情况如下： 

单位：万元 

项目 
2020 年 1-9 月 2019 年度 2018 年度 2017 年度 

金额 占比 金额 占比 金额 占比 金额 占比 

直营 62,029.45 85.29% 114,062.45 86.19% 99,367.41 82.18% 82,532.98 80.29% 

加盟 10,697.66 14.71% 18,272.60 13.81% 21,552.70 17.82% 20,257.71 19.71% 
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项目 
2020 年 1-9 月 2019 年度 2018 年度 2017 年度 

金额 占比 金额 占比 金额 占比 金额 占比 

合计 72,727.10 100.00% 132,335.05 100.00% 120,920.11 100.00% 102,790.69 100.00% 

报告期内，发行人产品销售以直营为主，直营收入占比分别为 80.29%、

82.18%、86.19%和 85.29%，呈逐年增长趋势。 

2、发行人 2020 年新开和关店情况及变化趋势 

发行人 2020 年度分季度新开和关店情况及变化趋势如下： 

单位：家 

项目 

2020 年第四季度 2020 年第三季度 2020 年第二季度 2020 年第一季度 

开店 关店 
净关

店 
开店 关店 

净关

店 
开店 关店 

净关

店 
开店 关店 

净关

店 

直营 6 16 10 6 49 43 4 73 69 6 38 32 

加盟 18 47 29 28 31 3 4 32 28 5 16 11 

合计 24 63 39 34 80 46 8 105 97 11 54 43 

发行人产品销售以直营为主，且直营门店占公司门店总数比例较高，直营门

店变动情况更能反映公司经营情况。受疫情影响，2020 年上半年各地商业中心

普遍暂停营业或采取限流措施，发行人同期对线下直营渠道进行优化调整，对历

史经营绩效较弱的门店进行关停，并选择符合公司线下发展战略的商圈新设门

店。2020 年分季度来看，第一、二季度直营门店净关店数量较多，自第三季度

开始，发行人直营门店净关店数量有所减少，第四季度直营门店净关店数量下降

至 10 家。从门店开关情况来看，随着国内疫情的逐步缓解及各地商业中心经营

恢复正常，发行人经营情况已经明显改善。 

3、2020 年线上线下和直营加盟收入及变化趋势 

发行人 2020 年 1-9 月分季度线上线下收入及变化趋势如下： 

单位：万元 

项目 
2020 年第三季度 2020 年第二季度 2020 年第一季度  

金额 环比变动 金额 环比变动 金额 

线上 7,276.90 -12.34% 8,301.12 22.44% 6,779.80 

线下 16,383.34 11.06% 14,751.46 -23.31% 19,234.49 

合计 23,660.24 2.64% 23,052.58 -11.38% 26,014.29 

分季度来看，2020 年第二季度发行人线下主营业务收入较第一季度有所下
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降，随着疫情逐步缓解，发行人 2020 年第三季度经营业绩已较上一季度企稳回

升，呈现改善趋势。 

发行人 2020 年前三季度线上线下收入与上年同期对比情况如下： 

单位：万元 

项目 
2020 年第三季度 2020 年第二季度 2020 年第一季度  

金额 同比变动 金额 同比变动 金额 同比变动 

线上 7,276.90 12.82% 8,301.12 -30.85% 6,779.80 -38.02% 

线下 16,383.34 -9.48% 14,751.46 -16.40% 19,234.49 -22.53% 

合计 23,660.24 -3.62% 23,052.58 -22.25% 26,014.29 -27.26% 

上表可见，2020 年前三季度，发行人线上线下主营业务收入相比 2019 年同

期按季度逐步回复，与 2019 年第三季度相比，发行人 2020 年第三季度主营业务

收入基本持平，表明发行人业绩已逐步恢复正常。 

发行人 2020 年 1-9 月分季度直营加盟收入及变化趋势如下： 

单位：万元 

项目 
2020 年第三季度 2020 年第二季度 2020 年第一季度  

金额 环比变动 金额 环比变动 金额 

直营 17,759.82 -19.97% 22,190.72 0.51% 22,078.91 

加盟 5,900.42 584.62% 861.85 -78.10% 3,935.39 

合计 23,660.24 2.64% 23,052.58 -11.38% 26,014.29 

尽管因季节性等因素影响，发行人 2020 年第三季度直营收入较第二季度有

所下降，但受加盟收入增幅较大影响，发行人 2020 年第三季度主营业务收入总

体较第二季度有所改善。2020 年上半年因受疫情影响，公司加大了对加盟商 2020

年春款货品的退货支持力度，帮助加盟商渡过疫情危机，致使公司 2020 年第二

季度加盟收入下降幅度较大。随着疫情的逐步缓解，公司加盟商逐步恢复正常经

营，2020 年第三季度，公司加盟收入明显改善，较 2020 年第一、二季度均明显

提升。分季度来看，2020 年第三季度发行人经营情况呈现改善趋势。 

发行人 2020 年前三季度直营加盟收入与上年同期对比情况如下： 

单位：万元 

项目 
2020 年第三季度 2020 年第二季度 2020 年第一季度  

金额 同比变动 金额 同比变动 金额 同比变动 

直营 17,759.82 -4.97% 22,190.72 -17.34% 22,078.91 -27.83% 
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项目 
2020 年第三季度 2020 年第二季度 2020 年第一季度  

金额 同比变动 金额 同比变动 金额 同比变动 

加盟 5,900.42 0.68% 861.85 -69.26% 3,935.39 -23.95% 

合计 23,660.24 -3.62% 23,052.58 -22.25% 26,014.29 -27.26% 

上表可见，2020 年前三季度，发行人主营业务收入总体规模相比 2019 年同

期按季度逐步好转，经营情况正处于恢复中。 

（二）说明申请人在疫情影响下经营业绩是否存在持续下滑的风险，是否

会对未来经营产生重大不利影响，相关风险是否充分披露 

2020 年，疫情导致居民外出活动减少，全国各地百货商场、购物中心等客

流量低迷，较大程度上影响了公司的正常销售，给发行人造成了较大的影响，导

致 2020 年前三季度出现亏损，且进入冬季后各地加强疫情防控，部分地区出现

新的疫情，可能仍会对发行人业绩产生一定不利影响，但随着我国防疫措施的日

臻完善，国内疫情整体得到有效控制，预计疫情对公司未来经营不会构成重大不

利影响，在疫情影响下发行人经营持续大幅下滑的风险较小。具体分析如下： 

1、门店数量情况 

就经营门店开关数量情况而言，直营收入为公司主要收入来源，受疫情影响，

发行人同期进行线下直营渠道的优化调整，对历史经营绩效较弱的门店进行关

停，并选择符合公司线下发展战略的商圈新设门店。2020 年自第三季度开始，

发行人直营门店净关店数量明显减少，尤其是第四季度直营门店净关店数量仅

10 家。因此从经营门店开关数量情况来看，疫情影响下，发行人经营情况已经

逐步改善。 

2、收入情况 

发行人 2020 年第三季度主营业务收入金额较第二季度有所增加，且 2020 年

第三季度公司主营业务收入较上年同期仅略有下降。总体而言，2020 年发行人

经营业绩呈现改善趋势。 

3、行业发展情况 

童装行业市场前景仍然较为广阔。根据统计，2018 年童装规模为 2,091 亿元，

2013-2018 年 CAGR 高达 12.4%；2019 年行业规模达 2,347 亿，同比增长 12.22%。
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童装仍是服装行业优质细分赛道之一，在消费升级背景下，预计未来仍是增长较

快的子行业之一，2020 年末童装规模有望突破 2,700 亿元。 

4、疫情影响的应对措施 

目前我国疫情防控形势整体向好，就疫情应对而言，公司积极采取措施应对

疫情带来的不利影响。面对复杂且严峻的外部环境，公司加快销售渠道、销售方

式的调整，在线上渠道方面建立专业的电子商务中心，大力发展移动电商业务，

成立新零售运营中心，多店仓网点灵活交付，提高商品周转速度和内部运营效率，

同时压缩非经营相关费用，结合目前已经开展的各个项目从自身开始变革，重新

定位消费群体，重新聚焦产品优势，重新定义品牌使命，在品牌力、产品研发、

商品流通、门店运营、库存控制等方面加强管控，重塑企业格局及竞争优势。未

来随着公司加大线上线下营销力度，2019 年新增直营门店经营效益预计会在近

两年逐步体现，以及本次募投项目顺利实施，预计将尽快实现业绩恢复和增长，

业绩持续大幅下滑或连续亏损的风险较低。 

发行人已在《深圳市安奈儿股份有限公司 2020 年度非公开发行 A 股股票预

案》中充分提示了相关风险，具体如下： 

“2020 年 1 月至今，受新冠肺炎疫情影响，各地政府相继出台并严格执行

了关于延迟复工、限制物流、人流等疫情防控措施，公司上半年的业绩在一定程

度上受到国内大型商场、购物中心等场所临时停业、客流下降，公司店铺租金、

管理费均有所上升且相对刚性的影响。截至本预案公告日，公司已恢复正常的经

营活动，工作均有序开展。但如果疫情出现恶化或进一步扩散，可能对公司经营

业绩产生重大不利影响。” 

同时，发行人在《深圳市安奈儿股份有限公司 2020 年度非公开发行 A 股股

票预案》“第四节 本次发行相关风险的说明”中，披露了存货比重较大及其跌

价的风险、加盟业务风险、依赖电子商务迅速增长的风险，特别提示投资者关注

疫情对相关业务的具体影响。 

二、核查情况 

保荐机构及会计师查阅了公司报告期内的定期报告，了解了新冠疫情对发行

人经营情况的影响及采取的应对措施；查询发行人报告期内线上线下和直营加盟
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收入及占比情况、2020 年最近一期新开和关店情况及变化趋势、2020 年最近一

期线上线下和直营加盟收入及变化趋势，了解疫情期间发行人实际经营情况；查

阅了同行业上市公司的定期报告及相关行业研究报告，分析公司业绩与行业变动

是否一致；通过公开渠道了解国内及国外新冠肺炎疫情的进展及国内外采取的针

对性措施；对公司高管进行了访谈。 

经核查，保荐机构及会计师认为：受新冠疫情等影响，公司 2020 年前三季

度业绩亏损，但随着国内疫情得到有效控制，同时公司积极采取相关应对措施，

公司 2020 年第三季度经营情况已逐步改善，疫情相关负面因素正在逐步消除。

发行人在疫情影响下经营业绩不存在持续大幅下滑的风险，疫情不会对发行人未

来经营产生重大不利影响，相关风险已经充分披露。 
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（本页无正文，为《深圳市安奈儿股份有限公司与中信证券股份有限公司关

于深圳市安奈儿股份有限公司非公开发行股票告知函有关问题的回复》之签章

页） 

 

 

 

 

 

 

 

 

深圳市安奈儿股份有限公司 

 

年   月   日 
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（本页无正文，为《深圳市安奈儿股份有限公司与中信证券股份有限公司关

于深圳市安奈儿股份有限公司非公开发行股票告知函有关问题的回复》之签章

页） 

 

 

 

 

 

保荐代表人： 

 

 

庄子听 

 

 

梁勇 

 

 

 

中信证券股份有限公司 

 

年   月   日 
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保荐机构董事长声明 

  

本人已认真阅读深圳市安奈儿股份有限公司本次告知函回复报告的全部内

容，了解报告涉及问题的核查过程、本公司的内核和风险控制流程，确认本公司

按照勤勉尽责原则履行核查程序，告知函回复报告不存在虚假记载、误导性陈述

或者重大遗漏，并对上述文件的真实性、准确性、完整性、及时性承担相应法律

责任。 

 

 

 

 

 

董事长： 

     

 张佑君    

 

 

中信证券股份有限公司 

年    月    日 
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