
 

中泰证券股份有限公司 

关于山东丰元化学股份有限公司 

2020 年度非公开发行 A 股股票之补充尽职调查报告 

 

中国证券监督管理委员会： 

中泰证券股份有限公司（以下简称“中泰证券”、 “保荐机构”）为山东丰

元化学股份有限公司（以下简称“发行人”、“公司”）本次非公开发行股票的保

荐机构。本次非公开发行股票的申请已于 2020 年 8 月 17 日通过中国证券监督管

理委员会（以下简称“贵会”）发行审核委员会的审核。 

中泰证券根据贵会《关于加强对通过发审会的拟发行证券的公司会后事项监

管的通知》（证监发行字[2002]15 号）、《关于已通过发审会拟发行证券的公司会

后事项监管及封卷工作的操作规程》（股票发行审核标准备忘录第 5 号）和《关

于再融资公司会后事项相关要求的通知》等文件的规定，就发行人相关事项进行

补充尽职调查、审慎核查，说明如下： 

一、发行人经营业绩变化情况 

根据发行人于 2021 年 1 月 29 日披露的《2020 年度业绩预告》，预计 2020

年度实现归属于上市公司股东的净利润由盈转亏，亏损金额为人民币 2,450.00

万元至 2,950.00 万元，比上年同期下降 316.28%至 360.42%；预计 2020 年度实

现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润为人民币-2,950.00 万元到

-3,450.00 万元之间，比上年同期下降 549.07%至 625.19%。 

（一）发行人经营业绩下滑原因 

1、2020 年度，受新冠疫情等因素影响，发行人重点发展与投入的锂电正极

材料产业板块产能未能有效释放，新建投入导致成本、费用等增加，为增加技术

储备而加大研发投入支出都对本期业绩造成了影响； 

2、报告期内，发行人因项目的持续投入增加了有息负债而导致发行人年度



 

内财务费用有较大幅度增加； 

3、发行人财务部门根据会计准则，报告期内拟对相关资产（存货）计提减

值准备 1,200.00 万元至 1,600.00 万元，对部分应收账款计提逾期信用损失

1,000.00 万元至 1,400.00 万元，对四季度及全年业绩也构成了较大影响。 

（二）发行人发审会后经营业绩变化情况，在发审会前是否可以合理预计 

发行人本次非公开发行于 2020 年 8 月 17 日通过了发行审核委员会的审核。

发审会前，发行人已于 2020 年 7 月 14 日公告《山东丰元化学股份有限公司 2020

年半年度业绩预告》（编号 2020-042），预计归属于上市公司股东的净利润同比下

降 72.6%-79.6%；同时，发行人及保荐机构于 2020 年 8 月 10 日公告了《公司与

中泰证券证券股份有限公司关于<关于请做好山东丰元化学股份有限公司非公开

申请发审委会议准备工作的函>的回复》，在“问题 2 关于经营业绩”中已就公

司最新的经营业绩情况进行了回复与披露。因此，在发审会前业绩下滑情况可以

合理预计。 

在通过发行审核委员会审核后，针对发行人发布的《2020 年半年度报告》、

《2020 年第三季度报告》之业绩大幅下滑情况，发行人与各中介机构于 2020 年

9 月 2 日、2020 年 11 月 2 日分别向贵会报送了会后事项相关文件，并进行了公

告披露。 

（三）发审会前相关风险提示 

发行人的非公开发行股票申请已于 2020 年 8月 17 日通过了中国证券监督管

理委员会发行审核委员会的审核。发审会前，公司已于 2020 年 7 月 14 日发布《山

东丰元化学股份有限公司 2020 年半年度业绩预告》（编号 2020-042）。同时，公

司已在本次非公开发行申报文件中对相关情况涉及的风险因素做出提示。《中泰

证券股份有限公司关于山东丰元化学股份有限公司 2020 年度非公开发行 A股股

票之尽职调查报告》中对公司业绩影响的风险提示中主要内容如下： 

“（六）应收账款余额较高及发生坏账的风险 

报告期各期末，公司应收账款余额分别为 7,975.75 万元、7,672.02 万元和

16,518.67 万元和 16,840.61 万元， 2019 年末及 2020 年 3 月末应收账款余额较大，



 

主要受锂电池正极材料行业特点、客户结算模式等因素所影响。虽然期末应收账

款的账龄主要集中在 1 年以内，但由于应收账款金额较大，且占资产总额的比例

较高，如不能及时收回或发生坏账，将会对公司业绩造成不利影响。” 

“（十五）新冠肺炎疫情风险 

2020 年初以来，全球各地相继爆发了新冠肺炎疫情。受新冠肺炎疫情导致

的交通物流受限、下游客户延迟开工等因素影响，公司 2020 年一季度的经营业

绩出现了一定程度的下降，2020 年一季度营业收入为 6,687.97 万元，同比下降

39.37%；归属于上市公司股东净利润为 103.94 万元，同比下降 86.21%。分产品

来看，草酸产品销售收入同比下降 35.00%；锂电池正极材料业务销售收入环比

2019 年四季度下降 53.04%。目前，境内、外交叉传播的风险仍然存在，且公司

所生产的草酸与锂电池正极材料消费量与国民经济运行密切相关，若海外疫情持

续蔓延，导致宏观经济、公司所处产业链受到影响，从而影响公司的生产经营活

动，对公司短期业绩造成不利影响。” 

二、业绩变动对公司当年及以后年度经营的影响 

发行人预计 2020 年度实现营业收入 38,000-40,000 万元，去年同期营业收入

为 45,796.60 万元，预计 2020 年度实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益

的净利润为人民币-2,950.00 万元到-3,450.00 万元之间，比上年同期下降 549.07%

至 625.19%。2020 年经营业绩下滑主要原因系受新冠疫情等因素影响，发行人重

点发展与投入的锂电正极材料产业板块产能未能有效释放，新建投入导致成本、

费用等增加，为增加技术储备而加大研发投入支出都对业绩造成了影响，加之财

务费用增加、资产（存货）计提减值准备、应收账款计提逾期信用损失等对业绩

也构成了较大影响。 

目前，发行人正极材料业务正逐步加强市场客户开拓、提升技术和产品研发

水平，对产能消化及未来业绩改善均会有积极影响。发行人于 2020 年 12 月 18

日发布公告拟与中国科学院青岛生物能源与过程研究所共同签署《共建中科丰元

高能锂电池材料研究院战略合作协议》，双方拟共建先进锂离子电池正极材料研

究院，共同在研发与产业化等多方面展开合作，以提高发行人在锂电池正极材料

领域的核心竞争力。2021 年，发行人将紧紧抓住行业发展机遇，努力提升经营



 

业绩水平，做强做大锂电池正极材料产业板块，发行人自身的经营能力与经营环

境未发生重大不利变化。 

三、业绩变动对本次募投项目的影响 

从新能源汽车产业政策上看，我国“十三五”规划将新能源汽车行业作为坚定

支持的战略性新兴产业；《新能源汽车产业发展规划（2021-2035 年）》（征求意见

稿）要求继续加大新能源汽车的渗透率。新能源汽车补贴政策退坡从短期上看，

高能量密度电池的补贴优势有所削减，成本劣势逐步显现，相应电池售价有所提

升进而使得整车售价提升。由于部分汽车消费者对购车成本的敏感性，部分消费

者将不得不降低对于续航里程的要求，从而转向售价更为低廉的磷酸铁锂电池配

套车型。由此，三元正极材料市场份额将受到一定影响。长期发展来看，新能源

汽车补贴政策退坡有利于将市场逐步转向充分竞争局面，预期未来中高端乘用车

市场仍将以三元正极材料为主。 

短期内，新冠肺炎疫情以及新能源补贴退坡均会对公司经营业绩造成一定影

响。但未来长期新能源汽车产销量将保持增长态势，高镍化逐渐成为未来正极材

料的发展趋势。发行人正极材料业务正逐步加强市场客户开拓、提升技术和产品

研发水平，对产能消化及未来业绩改善均会有积极影响，预计对本次募投项目的

实施不构成重大不利影响。 

四、保荐机构核查意见 

保荐机构查阅了公司《2020 年度业绩预告》及《2019 年年度报告》，认为：

发行人披露的业绩下滑原因合理，预计不会对本次募投项目产生重大不利影响，

不会对发行人以后年度经营产生重大不利影响，发行人仍符合非公开发行股票条

件，不会对本次发行构成实质性障碍。 

（以下无正文） 



 

（本页无正文，为《中泰证券股份有限公司关于山东丰元化学股份有限公司 2020

年度非公开发行 A 股股票之补充尽职调查报告》之签章页） 

 

 

项目协办人：                 

                 苑亚朝 
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                 陈春芳                    仓  勇 

 

保荐机构总经理：                 

毕玉国 

 

保荐机构董事长、法定代表人：                 

                                 李  峰 

 

 

 

中泰证券股份有限公司 

 

年     月     日 
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