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一 重要提示 

1 本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规

划，投资者应当到上海证券交易所网站等中国证监会指定媒体上仔细阅读年度报告全文。 

 

2 本公司董事会、监事会及董事、监事、高级管理人员保证年度报告内容的真实、准确、完整，

不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并承担个别和连带的法律责任。 

 

3 公司全体董事出席董事会会议。 

 

4 中汇会计师事务所（特殊普通合伙）为本公司出具了标准无保留意见的审计报告。 

 

5 经董事会审议的报告期利润分配预案或公积金转增股本预案 

经中汇会计师事务所审计，本公司2020年度实现净利润人民币1,272,391,872.08元（母公司

报表），根据《公司法》《证券法》《金融企业财务规则》及《公司章程》的有关规定，分别提取10%

的法定盈余公积金、10%的一般风险准备金和10%的交易风险准备金共计人民币381,717,561.63元

后，2020年度可供分配的利润为人民币890,674,310.45元。加上以前年度未分配利润人民币

2,855,186,848.23元，2020年度累计可供投资者分配的利润为人民币3,745,861,158.68元。 

目前公司正在推进非公开发行A股股票。根据中国证监会《证券发行与承销管理办法》规定，

上市公司发行证券，存在利润分配方案、公积金转增股本方案尚未提交股东大会表决或者虽经股

东大会表决通过但未实施的，应当在方案实施后发行。如果公司实施2020年度利润分配，则在完

成利润分配前，公司不能进行非公开发行股票。从股东利益和公司发展等综合因素考虑，公司暂

不进行2020年度利润分配，也不进行资本公积转增股本。公司计划在本次非公开发行A股股票完成

后，尽快按照相关法律法规的要求与《公司章程》规定进行利润分配相关事宜。 

本公司全体独立董事已就本次利润分配预案发表了独立意见。独立董事认为：本公司2020年

度利润分配预案符合本公司全体股东的利益，同意该项议案，同意将该项议案提交公司2020年年

度股东大会审议。本利润分配预案已经公司第三届董事会第二十次会议审议通过，尚须提交公司

2020年年度股东大会审议。 

 

二 公司基本情况 

1 公司简介 

公司股票简况 

股票种类 股票上市交易所 股票简称 股票代码 变更前股票简称 

A股 上海证券交易所 浙商证券 601878 不适用 



 

 

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表 

姓名 张晖 夏斌 

办公地址 杭州市江干区五星路201号 杭州市江干区五星路201号 

电话 0571-87901964 0571-87901964 

电子信箱 zszq@stocke.com.cn zszq@stocke.com.cn 

 

2 报告期公司主要业务简介 

（一）报告期内公司从事的主要业务 

公司从事的主要业务为证券经纪业务、投资银行业务、证券自营业务、信用业务、财富管理

业务、资产管理业务、期货业务、私募基金管理及投资业务、证券研究业务。 

1、经纪业务：主要从事证券代理买卖业务，即证券公司接受客户委托代客户买卖有价证券，

还包括代理还本付息、分红派息、证券代保管、鉴证以及代理登记开户等服务。 

2、投资银行业务：主要从事证券承销与保荐业务、财务顾问业务及场外市场业务。 

3、证券自营业务：主要从事权益投资、固定收益投资和金融衍生品投资。 

4、信用业务：主要从事融资融券、股票质押式回购和约定式购回业务。 

5、财富管理业务：主要从事基金服务、代销金融产品等业务。 

6、资产管理业务：主要从事集合资产管理、单一资产管理、专项资产管理和公开募集证券投

资基金管理等业务。 

7、期货业务：主要从事期货经纪、期货投资咨询和资产管理服务。 

8、私募基金管理及投资业务：主要从事私募股权基金业务。 

9、证券研究业务：公司研究所开展发布证券研究报告业务。 

详见本报告第四节经营情况讨论与分析之“二、报告期内主要经营情况”。 

（二）报告期内公司所属行业的情况说明 

2020 年，突如其来的新冠疫情对我国乃至世界经济金融体系带来前所未有的冲击，全球主要

经济体经济增速快速下滑。欧美国家采取了史所罕见的货币刺激和财政刺激措施，以最大限度保

障金融市场运行。我国政府迅速应对，统筹推进疫情防控和经济社会发展工作，率先取得抗疫战

争阶段性胜利，经济增速逐季恢复向好，全年 GDP 规模首次突破 100 万亿元，同比增长 2.3%，

成为全球唯一实现正增长的主要经济体。证券行业迎来了成立 30 周年，随着注册制全面推行，改

革红利不断释放，交易活跃度显著提升，市场整体平稳向好，投融资保持总体平衡。 

注册制带动一级市场大幅扩容。从股权市场看，受益于全面注册制的正式到来，2020 年，共



有 396 家企业获准 IPO 上市，过会率为 95.43%；首发融资 4,699.63 亿元，同比增长 85.57%。从

债券市场看，2020 年我国发行债券 56.90 万亿元，同比增长 25.91%。截至 2020 年末，债券市场

总存量余额为 114.33 万亿元，同比增长 17.74%。市场投资者结构进一步多元化，各类主要券种持

有者中，基金和保险机构持有量较上年末有所增加。全年债券市场利率呈现出先降后升的 V 型走

势，十年期国债到期收益率波动区间为 2.5%-3.3%。但经济转型叠加疫情冲击下，信用主体经营

承压，债市违约持续暴露。2020 年共有 140 只信用债发生违约，涉及债券本金金额 1,803.09 亿元，

其中包括 28 家新增违约主体。 

二级市场交易活跃度显著提升。从股指行情来看，全年市场主要指数均获得累计正收益，上

证综指累计上涨 13.87%；创业板指表现突出，累计上涨 64.96%。从市场交易情况来看，市场回

暖带动交投活跃度提升。为应对疫情对经济造成的负面冲击，自年初以来流动性保持宽松充裕，

虽然两市成交量波动幅度较大，但整体维持高位。全年日均股基成交额超 9,000 亿元，同比增幅

达 60%；2020 年末两融余额超 1.6 万亿元，同比增长 59%。从陆股通交易情况来看，除 3、8、9

月份资金净卖出外，其他月份均呈净买入状态，累计净买入金额达 1.1 万亿元。在国外疫情仍未

得到有效控制，经济增长放缓情况下，国内经济复苏进度持续领先于其他经济体，随着基本面的

逐步改善，A 股成为外资配置的重要市场。 

根据中国证券业协会数据，2020 年，证券行业总资产 8.90 万亿元，同比上升 22.50%；净资

产 2.31 万亿元，同比上升 14.10%；累计实现营业收入 4,484.79 亿元，同比上升 24.41%；实现净

利润 1,575.34 亿元，同比上升 27.98%。 

关于证券行业的竞争格局和发展趋势详见本报告第四节经营情况讨论与分析之“行业格局和

趋势”。 

 

3 公司主要会计数据和财务指标 

3.1 近 3 年的主要会计数据和财务指标 

单位：元  币种：人民币 

 
2020年 2019年 

本年比上年 

增减(%) 
2018年 

总资产 91,090,425,248.57 67,404,021,579.67 35.14 56,974,966,370.73 

营业收入 10,636,513,832.41 5,659,478,638.09 87.94 3,694,801,371.08 

归属于上市公

司股东的净利

润 

1,627,166,025.65 967,557,059.43 68.17 736,957,357.88 

归属于上市公

司股东的扣除

非经常性损益

1,581,487,695.64 949,593,775.18 66.54 712,299,574.20 



的净利润 

归属于上市公

司股东的净资

产 

19,349,183,024.81 14,855,640,009.20 30.25 13,664,167,036.07 

经营活动产生

的现金流量净

额 

-911,593,026.88 406,222,689.05 -324.41 -1,827,851,564.32 

基本每股收益

（元／股） 
0.47 0.29 62.07 0.22 

稀释每股收益

（元／股） 
0.47 0.29 62.07 0.22 

加权平均净资

产收益率（%

） 

9.78 6.75 
增加3.03个百

分点 
5.42 

 

3.2 报告期分季度的主要会计数据 

单位：元  币种：人民币 

 
第一季度 

（1-3月份） 

第二季度 

（4-6月份） 

第三季度 

（7-9月份） 

第四季度 

（10-12月份） 

营业收入 1,884,421,857.29 2,603,414,687.74 2,603,622,755.32 3,545,054,532.06 

归 属 于 上

市 公 司 股

东 的 净 利

润 

319,193,627.46 335,401,041.06 372,700,329.60 599,871,027.53 

归 属 于 上

市 公 司 股

东 的 扣 除

非 经 常 性

损 益 后 的

净利润 

312,693,928.42 324,869,592.64 345,586,949.88 598,337,224.70 

经 营 活 动

产 生 的 现

金 流 量 净

额 

4,835,022,379.31 -1,564,025,472.66 -5,791,276,139.64 1,608,686,206.11 

 

季度数据与已披露定期报告数据差异说明 

□适用 √不适用  

4 股本及股东情况 

4.1 普通股股东和表决权恢复的优先股股东数量及前 10 名股东持股情况表 

单位: 股 

截止报告期末普通股股东总数（户） 183,738 

年度报告披露日前上一月末的普通股股东总数（户） 173,780 

截止报告期末表决权恢复的优先股股东总数（户） 0 

年度报告披露日前上一月末表决权恢复的优先股股东总数（户） 0 



前 10名股东持股情况 

股东名称 

（全称） 

报告期内增

减 
期末持股数量 

比例

(%) 

持

有

有

限

售

条

件

的

股

份

数

量 

质押或冻结情况 

股东 

性质 股份 

状态 
数量 

浙江上三高速公路有

限公司 
0 2,124,825,159 58.79 0 无 0 

国有

法人 

台州市金融投资集团

有限公司 
0 113,758,793 3.15 0 质押 56,000,000 

国有

法人 

西子联合控股有限公

司 
-31,000,000 68,747,451 1.90 0 无 0 

境内

非国

有法

人 

中国建设银行股份有

限公司－国泰中证全

指证券公司交易型开

放式指数证券投资基

金 

24,453,037 37,873,085 1.05 0 无 0 其他 

香港中央结算有限公

司 
13,871,574 35,653,414 0.99 0 无 0 

境外

法人 

中国建设银行股份有

限公司－华宝中证全

指证券公司交易型开

放式指数证券投资基

金 

16,790,824 21,342,017 0.59 0 无 0 其他 

浙江华川实业集团有

限公司 
-9,200,000 20,955,824 0.58 0 无 0 

境内

非国

有法

人 

浙江和信投资管理有

限公司 
-7,291,900 14,536,700 0.40 0 无 0 

境内

非国

有法

人 

义乌市金瑞投资有限

公司 
-500,000 11,930,006 0.33 0 质押 5,430,000 

境内

非国

有法



人 

兰集珍 10,000,600 10,000,600 0.28 0 无 0 

境内

自然

人 

上述股东关联关系或一致行动的说

明 

已知上三高速和其他股东之间不存在关联关系或《上市公司

收购管理办法》规定的一致行动人情形，未知上述其他股东

之间是否存在关联关系或《上市公司收购管理办法》规定的

一致行动人情形。 

表决权恢复的优先股股东及持股数

量的说明 
不适用。 

 

4.2 公司与控股股东之间的产权及控制关系的方框图 

√适用 □不适用  

 

 

4.3 公司与实际控制人之间的产权及控制关系的方框图 

√适用 □不适用  

 



4.4 报告期末公司优先股股东总数及前 10 名股东情况 

□适用 √不适用  

5 公司债券情况 

√适用 □不适用  

5.1 公司债券基本情况 

单位:元  币种:人民币 

债券名称 简称 代码 发行日 到期日 债券余额 利率 
还本付息方

式 

交易

场所 

浙商证券

股份有限

公司 2016

年公开发

行公司债

券 

16 浙

证债 
136718 

2016 年

9 月 23

日 

2021 年

9 月 23

日 

1,488,000,000 3.48 

单利按年计

息，不计复

利，每年付息

一次，到期一

次还本付息。

若投资者行

使回售选择

权则回售部

分债权本金

与第 3 年利

息一起支付 

上 海

证 券

交 易

所 

浙商证券

股份有限

公司 2019

年非公开

发行公司

债券（第

一期） 

19 浙

证 01 
162585 

2019 年

11月 25

日 

2024 年

11月 25

日 

2,000,000,000 3.85 

单利按年计

息，不计复

利，每年付息

一次，到期一

次还本付息。

若投资者行

使回售选择

权则回售部

分债权本金

与第 3 年利

息一起支付 

上 海

证 券

交 易

所 

浙商证券

股份有限

公司 2018

年次级债

券（第一

期） 

18 浙

商 C3 
150782 

2018 年

10月 30

日 

2021 年

10月 30

日 

3,600,000,000 5.28 

单利按年计

息，不计复

利，每年付息

一次，到期一

次还本付息 

上 海

证 券

交 易

所 

浙商证券

股份有限

公司 2016

年第二期

次级债券 

16 浙

商 02 
145222 

2016 年

11月 30

日 

2021 年

11月 30

日 

1,000,000,000 4.40 

单利按年计

息，不计复

利，每年付息

一次，到期一

次还本付息 

上 海

证 券

交 易

所 

浙商证券 19 浙 151458 2019 年 2022 年 1,000,000,000 4.60 单利按年计 上 海



股份有限

公司 2019

年次级债

券（第一

期） 

商 C1 4 月 25

日 

4 月 25

日 

息，不计复

利，每年付息

一次，到期一

次还本付息 

证 券

交 易

所 

浙商证券

股份有限

公司 2020

年非公开

发行次级

债券（第

一期）（品

种一） 

20 浙

商 C1 
166608 

2020 年

4 月 20

日 

2025 年

4 月 20

日 

1,100,000,000 4.08 

单利按年计

息，不计复

利，每年付息

一次，到期一

次还本付息 

上 海

证 券

交 易

所 

浙商证券

股份有限

公司 2020

年非公开

发行次级

债券（第

一期）（品

种二） 

20 浙

商 C2 
166609 

2020 年

4 月 20

日 

2023 年

4 月 20

日 

800,000,000 3.50 

单利按年计

息，不计复

利，每年付息

一次，到期一

次还本付息 

上 海

证 券

交 易

所 

浙商证券

股份有限

公司 2020

年非公开

发行第二

次次级债

券（第一

期）（品种

一） 

20 浙

商 C3 
167567 

2020 年

8 月 31

日 

2022 年

8 月 31

日 

1,500,000,000 3.95 

单利按年计

息，不计复

利，每年付息

一次，到期一

次还本付息 

上 海

证 券

交 易

所 

浙商证券

股份有限

公司 2020

年非公开

发行第二

次次级债

券（第一

期）（品种

二） 

20 浙

商 C4 
167568 

2020 年

8 月 31

日 

2023 年

8 月 31

日 

500,000,000 4.10 

单利按年计

息，不计复

利，每年付息

一次，到期一

次还本付息 

上 海

证 券

交 易

所 

浙商证券

股份有限

公司 2020

年非公开

发行第二

20 浙

商 C5 
167754 

2020 年

9 月 25

日 

2022 年

9 月 25

日 

1,000,000,000 3.95 

单利按年计

息，不计复

利，每年付息

一次，到期一

次还本付息 

上 海

证 券

交 易

所 



次次级债

券（第二

期）（品种

一） 

浙商证券

股份有限

公司 2020

年非公开

发行第二

次次级债

券（第二

期）（品种

二） 

20 浙

商 C6 
167755 

2020 年

9 月 25

日 

2023 年

9 月 25

日 

1,000,000,000 4.15 

单利按年计

息，不计复

利，每年付息

一次，到期一

次还本付息 

上 海

证 券

交 易

所 

浙商证券

股份有限

公司 2020

年非公开

发行第二

次次级债

券（第三

期） 

20 浙

商 C7 
177127 

2020 年

11月 17

日 

2023 年

11月 17

日 

1,000,000,000 4.18 

单利按年计

息，不计复

利，每年付息

一次，到期一

次还本付息 

上 海

证 券

交 易

所 

5.2 公司债券付息兑付情况 

√适用 □不适用  

 

债券简称 付息兑付情况 

16 浙证债 已于 2020年 9月 23日按期足额付息 

19 浙证 01 已于 2020年 11月 25日按期足额付息 

16 浙商 02 已于 2020年 11月 30日按期足额付息 

18 浙商 C3 已于 2020年 10月 30日按期足额付息 

19 浙商 C1 已于 2020年 4月 27日（因 2020 年 4月 25日为节假日而顺延）按期足额付息 

20 浙商 C1 尚未到约定的付息日 

20 浙商 C2 尚未到约定的付息日 

20 浙商 C3 尚未到约定的付息日 

20 浙商 C4 尚未到约定的付息日 

20 浙商 C5 尚未到约定的付息日 

20 浙商 C6 尚未到约定的付息日 

20 浙商 C7 尚未到约定的付息日 

浙商证券股份有限公司非公开发行 2018年第一次次级债券（第二期）（简称：18浙商 C2，代

码：150306）已于 2020年 4月 23日按期足额兑付本金利息并摘牌。 

 



5.3 公司债券评级情况 

√适用 □不适用  

2020年 2月，经中国证券监督管理委员会批准，中诚信国际信用评级有限责任公司（简称“中

诚信国际”）取得了证券市场资信评级业务许可。同时，经中国证券监督管理委员会批复，中诚

信证券评估有限公司（简称“中诚信证评”）已不再具备证券市场资信评级业务许可。中诚信国

际与全资子公司中诚信证评的业务整合工作已完成，公司已委托与中诚信证评开展的证券市场资

信评级工作将由中诚信国际承继。 

2020年 3月 16日，中诚信国际出具了《浙商证券股份有限公司 2020年次级债券信用评级报

告》（信评委函字[2020]0632D 号），经中诚信国际审定，本公司主体信用等级为 AAA,评级展望稳

定，审定“20浙商 C1”及“20浙商 C2”债项信用等级为 AA+。 

2020年 5 月 14日，中诚信国际对“16 浙证债”的信用状况进行了跟踪评级，并出具了《浙

商证券股份有限公司 2016年公开发行公司债券（面向合格投资者）跟踪评级报告（2020）》（信评

委函字[2020]跟踪 251 号）。经中诚信国际审定，维持“16 浙证债”债项信用等级为 AAA，维持浙

商证券的主体信用级别为 AAA，评级展望稳定。 

2020年 5月 14日，中诚信国际对“19浙证 01”的信用状况进行了跟踪评级，并出具了《浙

商证券股份有限公司 2019 年非公开发行公司债券(第一期)跟踪评级报告》（信评委函字[2020]跟

踪 252 号）。经中诚信国际审定，维持“19 浙证 01”债项信用等级为 AAA，维持浙商证券的主体

信用级别为 AAA，评级展望稳定。 

2020 年 5 月 14 日，中诚信国际对“16 浙商 01”、“18 浙商 C3”、“19 浙商 C1”、“20

浙商 C1”及“20 浙商 C2”的信用状况进行了跟踪评级，并出具了《浙商证券股份有限公司 2020

年度跟踪评级报告》（信评委函字[2020]跟踪 0250号），维持“16浙商 01”、“18 浙商 C3”、“19

浙商 C1”、“20 浙商 C1”及“20 浙商 C2”债项信用等级为 AA+，维持浙商证券的主体信用级别

为 AAA，评级展望稳定。 

2020年 7月 13日，中诚信国际出具了《浙商证券股份有限公司 2020年非公开发行第二次次

级债券信用评级报告》（信评委函字[2020]2450D 号），经中诚信国际审定，本公司主体信用等级

为 AAA,评级展望稳定，审定“20 浙商 C3”及“20浙商 C4”债项信用等级为 AA+。 

2020年 9月 15日，中诚信国际出具了《浙商证券股份有限公司 2020年非公开发行第二次次

级债券（第二期）信用评级报告》（信评委函字[2020]3596D 号），经中诚信国际审定，本公司主

体信用等级为 AAA,评级展望稳定，审定“20浙商 C5”及“20浙商 C6”债项信用等级为 AA+。 

2020年 11月 3日，中诚信国际出具了《浙商证券股份有限公司 2020年非公开发行第二次次



级债券（第三期）信用评级报告》（信评委函字[2020]4339D 号），经中诚信国际审定，本公司主

体信用等级为 AAA,评级展望稳定，审定“20浙商 C7”债项信用等级为 AA+。 

 

5.4 公司近 2 年的主要会计数据和财务指标 

√适用 □不适用  

主要指标 2020年 2019年 本期比上年同期增减（%） 

资产负债率（%） 74.31 72.71 2.20 

EBITDA全部债务比 0.09 0.09 3.84 

利息保障倍数 2.82 2.04 38.41 

 

三 经营情况讨论与分析 

1 报告期内主要经营情况 

截至 2020年 12月 31日，公司总资产为 910.90 亿元，同比增加 35.14%；归属于母公司股东

的权益为 193.49亿元，同比增加 30.25%。报告期内，营业收入为 106.37亿元，同比增加 87.94%；

利润总额为 21.66亿元，同比增加 68.07%；归属于上市公司股东的净利润 16.27 亿元，同比增加

68.17%，公司经营工作成果良好，业绩符合预期。 

 

2 导致暂停上市的原因 

□适用  √不适用  

 

3 面临终止上市的情况和原因 

□适用  √不适用  

 

4 公司对会计政策、会计估计变更原因及影响的分析说明 

√适用 □不适用  

公司自 2020年 1 月 1日起执行财政部于 2017年修订的《企业会计准则第 14号—收入》准则，

并已按照新收入准则的要求对 2020年年初数进行衔接调整。本公司将已向客户转让商品或服务而

有权收取对价的权利 (且该权利取决于时间流逝之外的其他因素)确认为合同资产，将已收或应收

客户对价而应向客户转让商品的义务作为合同负债列示，期初增加合同负债账面价值

15,674,292.77元，减少其他负债账面价值 15,674,292.77 元。 

 

5 公司对重大会计差错更正原因及影响的分析说明 

□适用 √不适用  



 

6 与上年度财务报告相比，对财务报表合并范围发生变化的，公司应当作出具体说明。 

√适用 □不适用  

本公司 2020年度纳入合并范围的子公司共 9 家，详见附注十“在其他主体中的权益”。 


