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安徽开润股份有限公司 

关于对深圳证券交易所 2020 年报问询函回复的公告 

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假

记载、误导性陈述或重大遗漏。 

 

安徽开润股份有限公司（以下简称“公司”、“本公司”、“开润股份”）

董事会于 2021 年 3 月 26 日收到深圳证券交易所创业板公司管理部下发的《关于

对安徽开润股份有限公司的年报问询函（创业板年报问询函[2021]第 15 号》，经

认真核查，现对问询函提及的相关问题回复如下： 

问题 1、年报显示，新冠疫情对出行市场、箱包等出行消费品业、纺织业均

造成较大影响。2020 年，公司实现主营业务收入 19.14 亿元，同比下降 26.57%；

实现归属于上市公司股东的净利润 7,795.41 万元，同比下降 65.51%；经营活动

产生的现金流量净额 1.34 亿元，同比下降 5.46%。 

（1）请结合主营业务开展情况，经营性现金流入、流出情况等说明降幅度

的原因及合理性，并向我部报备经营活动产生的现金流量净额的计算过程。 

（2）2020 年国外营业收入 10.42 亿元，同比下降 1.21%；国内营业收入 9.01

亿元，同比下降 45.03%。请结合国内外疫情对公司业务的影响、公司业务布局

等因素说明国内营业收入下降幅度远大于国外的原因及合理性。 

回复： 

一、主要财务数据降幅原因及合理性分析 

2020 年，经营活动产生的现金流量净额同比下降 5.46%，主要系 2019 年公

司部分新增客户在过渡磨合期应收账款期末余额较大，年末应收账款余额（不含

坏账）较年初增加 1.65 亿元，应收账款余额较高，2020 年公司加强应收账款的

回收工作，新增客户的业务流程梳理顺畅，报告期内收回了较多的 2019 年回款，

应收账款余额显著下降（2020 年末应收账款余额（不含坏账）为 4.04 亿元，同

比 2020 年初下降人民币 1.43 亿元），2020 年公司经营活动现金流量流入同比下



降 18.83%，小于主营收入降幅。同时，公司于报告期内实施了降本增效、强化

资金管控等措施，2020 年公司经营活动现金流出同比下降 19.53%，下降幅度大

于经营性活动现金流量流入。 

2020 年，公司实现归属于上市公司股东的净利润 7,795.41 万元，同比下降

65.51%，下降幅度大于经营性现金净流入的降幅，主要是由于非经营性的成本费

用占净利润的比例相较 2019 年显著增加（2020 年非经营性的成本费用占净利润

的比例为 75.65%，2019 年该比例为 14.45%），主要情况如下： 

单位：万元 

项目 2020 年 2019 年 变动金额 变动幅度 

计提非付现减值准

备 
1,880.59 1,334.03 546.56 40.97% 

计提非付现折旧摊

销费用 
3,883.71 1,787.82 2,095.89 117.23% 

筹资性活动产生的

利息支出 
2,115.28 428.67 1,686.61 393.45% 

投资收益及公允价

值变动收益 
1,671.36 376.67 1,294.69 343.72% 

递延所得税费用 -1,732.35 151.61 -1,883.96 -1242.64% 

二、国内营业收入下降幅度远大于国外的原因及合理性 

单位：万元 

  2020 年度 2019 年度 变动金额 变动幅度 

国外收入 104,245 105,523 -1,278  -1.21% 

国内收入 90,136 163,958 -73,822  -45.03% 

合计    194,381     269,481  -75,100  -27.87% 

（一）国外收入下降幅度分析 

2020 年，公司国外收入同比下降 1.21%，降幅相较国内较小，原因如下： 

（1）公司于 2020 年紧跟市场动向，努力布局和拓展海外渠道，取得了积极

的业绩回报。公司 2020 年自有品牌海外销售收入 3,532 万元，同比 2019 年增加

3,483 万元。 

（2）为降低疫情对公司的影响，公司于 2020 年新增防护物资业务，口罩等

防护物资产品出口至海外，新增海外收入 2,192 万元。 

（3）公司代工制造业务与客户保持长期稳定合作，处于客户供应商头部地

位，海外销售情况表现稳定，为国外收入的总体稳健打下较好基础。公司代工制

造业务主要客户的海外销售情况如下： 



单位：万元 

客户 2020 年 2019 年 同比变化 

客户 1 17,504.12 27,660.59 -36.72% 

客户 2 21,764.99 30,503.22 -28.65% 

客户 3 23,476.58 15,930.87 47.37% 

客户 4 6,503.42 4,852.71 34.02% 

客户 5 2,155.18 -  

合计  71,404.29 78,947.39 -9.55% 

（二）国内收入下降幅度分析 

2020 年，公司国内收入同比下降 45.03%，降幅相较国外较大，但与行业整

体状况基本一致。2020 年，新冠疫情对公司所处出行市场、箱包等行业造成较

大影响。国内消费者相对比较谨慎，减少出行消费，导致销售收入大幅下滑。公

司境内主要大客户下滑明显。具体情况如下： 

单位：万元 

内销客户 2020 年收入 2019 年收入 变动幅度 

客户 1 38,133.02 71,617.54 -46.75% 

客户 2 4,123.39 20,916.65 -80.29% 

问题 2、年报显示，货币资金 2020 年末余额 10.53 亿元，期末余额较期初增

长 152.84%，其中 2020 年 11 月再融资融入资金 6.58 亿元；短期借款 2020 年末

余额 4.96 亿元，较期初增长 364%。请结合公司筹资情况、使用进度等说明 2020

年内货币资金、短期借款同时大幅增加的原因及合理性，以及 2021 年度的主要

资金使用规划。请会计师核查并发表意见。 

回复： 

一、公司说明 

（一）期末货币资金构成情况如下： 

单位：万元 

分类 2020 年末金额 2019 年末金额 增长金额 增长幅度 

质押担保的保证金 3,954.11 8,294.93 -4,340.82 -52.33% 

结余的募集资金 58,061.20 425.11 57,636.09 13557.92% 

无受限情况的货币资金 43,305.54 32,934.68 10,370.86 31.49% 

合计 105,320.85 41,654.72 63,666.13 152.84% 

货币资金 2020 年末较期初大幅增长，主要原因是发行可转换债券和向特定

对象发行股票募集的资金较多。 



2020 年末无受限情况的货币资金相较于 2019 年末增长 31.49%，主要原因系

2020 年度向特定对象发行股票募集资金中 19,850 万元用于补充流动资金。 

对无受限情况的货币资金分析如下： 

单位：万元 

分类 2020 年末金额 2019 年末金额 增长金额 增长幅度 

无受限情况的货币资金 43,305.54 32,934.68 10,370.86 31.49% 

其中：向特定对象发行股

票募集资金补充流动资金 
19,850.00 — — — 

扣除后金额 23,455.54 32,934.68 -9,479.14 -28.78% 

2020 年末无受限情况的货币资金中扣除向特定对象发行股票募集资金中补

充流动资金的 19,850 万元后，实际较 2019 年末下降 28.78%。 

（二）结合公司筹资情况、使用进度等说明 2020 年内货币资金、短期借款

同时大幅增加的原因及合理性。 

1、公司短期借款情况 

2020 年末公司短期借款余额情况如下： 

单位：万元 

贷款银行 用途 金额 起始日 到期日 

中国银行滁州分行 补充流动资金 3,297.00 2020-2-28 2021-2-27 

中国银行滁州分行 补充流动资金 714.00 2020-3-24 2021-3-23 

中国建行滁州分行 补充流动资金 2,500.00 2020-3-23 2021-3-22 

中国建行滁州分行 补充流动资金 900.00 2020-4-1 2021-3-31 

中国建行滁州分行 补充流动资金 600.00 2020-4-2 2021-4-1 

民生银行马鞍山支行 补充流动资金 1,200.00 2020-5-13 2021-5-13 

中国工商银行滁州支行 补充流动资金 7,000.00 2020-6-18 2021-6-10 

花旗银行 补充流动资金 2,936.21 2020-6-24 2021-6-24 

华美银行 补充流动资金 1,957.47 2020-7-17 2021-7-16 

杭州银行合肥科技支行 补充流动资金 10,000.00 2020-7-16 2021-7-15 

江苏银行上海分行 补充流动资金 3,000.00 2020-7-29 2021-7-8 

招商银行上海分行 补充流动资金 5,000.00 2020-8-28 2021-2-28 

华美银行 补充流动资金 1,957.47 2020-9-17 2021-9-16 

徽商银行滁州分行 补充流动资金 1,200.00 2020-9-18 2021-9-18 

花旗银行 补充流动资金 1,957.47 2020-9-17 2021-9-17 

浙商银行 补充流动资金 2,000.00 2020-9-24 2021-9-24 

中国银行滁州分行 补充流动资金 1,989.00 2020-9-24 2021-9-24 

花旗银行 补充流动资金 1,304.98 2020-10-7 2021-9-22 

期末计提的应付利息  88.41   



合计   49,602.01     

2、公司 2020 年募集资金情况 

（1）2020 年度募集资金情况 

①募集资金金额及到账时间 

经中国证券监督管理委员会《关于核准安徽开润股份有限公司公开发行可转

换公司债券的批复》（证监许可[2019]2577 号），核准，公司向社会公开发行可转

换公司债券，扣除发行费用后实际募集资金金额为 217,304,584.89 元。容诚会计

师事务所（特殊普通合伙）（原华普天健会计师事务所（特殊普通合伙））已于

2020 年 1 月 3 日对公司公开发行可转换公司债券的资金到位情况进行了审验，

并出具了“容诚验字[2020]100Z0002 号《验资报告》”。 

经中国证券监督管理委员会《关于同意安徽开润股份有限公司向特定对象发

行股票注册的批复》（证监许可[2020]2443 号）的核准，公司向特定投资者发行

人民币普通股股票，扣除发行费用后实际募集资金金额为 658,657,373.25 元。容

诚会计师事务所（特殊普通合伙）已于 2020 年 10 月 30 日对公司向特定对象发

行股票的资金到位情况进行了审验，并出具了“容诚验字[2020]230Z0234 号《验

资报告》”。 

2020 年募集资金筹资及使用进度情况如下： 

单位：万元 

融资来源 用途 预算金额 使用金额 结余 使用进度 

发行可转

换债券 

补充流动资金 6,690.00 6,701.30 — 100.17%
注

 

优质出行软包制造项目 15,040.46 815.15 12,003.03 5.42% 

向特定对

象发行股

票 

印尼箱包生产基地 29,308.04 — 29,350.47 — 

时尚女包工厂项目 11,711.54 — 11,711.54 — 

信息化建设项目 4,996.16 — 4,996.16 — 

补充流动资金 19,850.00 19,850.00 — 100% 

合计  87,596.20 27,366.45 58,061.20   

注：发行可转换债券中补充流动资金使用进度为 100.17%的原因为其中包括

了募集资金理财收益 11.30 万元。 

3、2020 年度自有资金重大资本支出情况如下： 

序

号 
项目 金额（万元） 信息披露 

支付完成

日期 



1 
收购上海嘉乐股份

有限公司部分股权 
32,572.98 

《关于全资子公司收购上海嘉乐股

份有限公司 28.70%股权的公告》 

2020-10-2

0 

2 

安徽省泰合智能出

行股权投资合伙企

业首期出资款（30%） 

6,000.00 
《关于全资子公司参与投资设立的

基金完成私募投资基金备案的公告》 
2020-9-17 

3 重大在建工程投入 4,531.09 
公司 2020 年年报披露的重大在建工

程情况 
项目在建 

4 

PT.FormosaBagIndon

esia 并购项目尾款出

资 

3,047.36 

《收购 PT.FormosaBagIndonesia 和

PT.FormosaDevelopment100%股权支

付完成全部股权转让款的公告》 

2020-10-1

6 

5 
第二、三期员工持股

计划出资 
2,758.75 

《关于第二期、第三期员工持股计划

实施进展暨完成股票购买的公告》 
2020-11-5 

合计 48,910.18 
  

由上表可见，公司 2020 年度重大资本支出项目较多，且金额大于 2019 年末

货币资金余额，2020年向特定对象发行股票募集资金于 2020年 10月 30日到账，

期末短期借款余额全部发生于向特定对象发行股票募集资金到账前，为缓解经营

资金压力，公司借入了较多的银行借款。2020 年末货币资金与短期借款同时大

幅增加的主要原因系筹资时间与资金使用时间未能完全匹配。 

（三）2021 年度的主要资金使用规划 

1、募集资金使用计划 

单位：万元 

序号 项目 
2020 年结

余金额 

2021 年预

计使用金额 

截至 2021 年

3 月 31 日使

用金额 

备注 

1 
优质出行软包制造项

目 
12,003.03 14,225.31 778.85 预计建成投产 

2 印尼箱包生产基地 29,350.47 8,000.00 786.14 
预计一期建成投

产 

3 时尚女包工厂项目 11,711.54 4,000.00 — 
 

4 信息化建设项目 4,996.16 4,996.16 3.15 
 

  合计 58,061.20 31,221.47 1,568.14   

公司募集资金使用进度结合疫情、市场需求等综合因素开展。 

2、其他自有资金使用的主要用途 

单位：万元 

序

号 
项目 

2021 年预计使

用金额 

截至 2021 年 3 月

31 日使用金额 
备注 

1 硬箱生产基地建设 3,500.00 103.00 滁州锦林在建工程投入 



2 股票回购出资 3,000.00 3,000.00 2020/12/29 公告 

3 2020 年度利润分配 2,513.94 — 2021/3/16 公告 

4 对外股权投资 2,000.00 1,000.00 2021/2/10 公告 

5 其他重大资本支出 10,000.00 — 
仅为战略规划，有不确定

性 

6 
偿还到期银行短期

贷款 
49,513.60 16,011.00 偿还银行贷款本金支出 

  合计 70,527.54 20,114.00   

综上所述，公司 2020 年度重大资本支出项目较多以及 2021 年度公司拟实施

的投资项目较多，所需资金较多，由于投资项目使用资金的进度与融资到账时点

存在时间差，为缓解经营资金压力，公司借入了较多的银行借款，故导致 2020

年末货币资金、短期借款同时大幅增加。2020 年末的现金储备为基于业务发展

需要，具有合理性。 

二、会计师核查程序及核查意见 

（一）核查程序 

1、了解和测试公司控制环境等公司层面内部控制；获取并查阅公司《资金

管理制度》等内控制度，评价其设计是否合理，并测试与货币资金相关内部控制

运行是否有效； 

2、获取发行人货币资金的具体构成，并向资金管理人员询问和分析货币资

金余额较高的合理性； 

3、了解公司于报告期内对未来的经营活动资金需求、资本性支出计划，分

析资金需求量测算依据和借款的合理性； 

4、获取公司已开立账户清单，对照检查银行对账单，并向银行实施函证，

确认货币资金的完整性、余额的准确性及受限情况； 

5、获取了公司报告期内信用报告、借款明细及借款合同，并向银行实施函

证，确认贷款余额情况； 

6、获取公司账户的银行流水，双向核对银行资金流水和银行日记账，特别

关注了大股东及其他关联方的资金往来，检查是否存在关联方占用公司资金的情

形。 

（二）核查意见 

经核查，会计师认为：公司 2020 年末货币资金、短期借款同时大幅增加，

主要原因是2020年度重大资本支出项目较多以及 2021年度公司拟实施的投资项



目较多，所需资金较多，由于投资项目使用资金的进度与融资到账时点存在时间

差，为缓解经营资金压力，公司借入了较多的银行借款，具有一定合理性，符合

公司的实际情况。 

 

问题 3、年报显示，本期管理费用发生额 1.64 亿元，同比增加 31.19%，主

要原因是职工薪酬及社会机构服务费金额增长较多。请说明疫情对业务造成负

面影响下职工薪酬增加的原因及合理性，以及社会机构服务费金额增加的具体

原因。请会计师核查并发表意见。 

回复： 

一、公司说明 

（一）说明疫情对业务造成负面影响下职工薪酬增加的原因及合理性。 

1、2020 年与 2019 年管理人员人均薪酬变化： 

项目 2020 年 2019 年 增长比例 

管理人员平均人数 699 563 24.16% 

管理人员薪酬（万元） 8,964.28 7,158.01 25.23% 

人均薪酬（万元） 12.82 12.71 0.87% 

2020 年较 2019 年管理人员人均薪酬略微上涨，未见重大异常。 

2、管理人员年末人数及平均人数情况： 

部门 
2020 年末人

数 

2020 年平均
人数 

2019 年末人
数 

2019 年平均
人数 

2018 年末人
数 

财务部门 88 72 56 49 42 

人力资源部门 62 62 62 40 18 

IT 部门 16 20 23 19 14 

行政部门 360 545 731 455 180 

合计 526 699 872 563 254 

注：平均人数=（期初人数+期末人数）/2 

2019 年，公司收购 PTFormosaBagIndonesia、PTFormosaDevelopment，新设

PT.JinLinLuggageIndonesia、东莞市昱润皮具制品有限公司、滁州达浦出行科技

有限公司等子公司，自 2019 年中开始，招募大量管理人员，因此 2019 年末管理

人数较多；2020 年初，新冠疫情爆发，公司业务受到一定影响，缩减人员，精

简部分管理部门， 2020 年末管理人员人数较 2019 年初减少，但平均人数较 2019

年增加 136 人。 



综上所述，公司 2020 年管理人员平均人数较 2019 年增加，人均薪酬变动平

稳，职工薪酬同比增长具有合理性。 

（二）社会机构服务费金额增加的具体原因。 

管理费用中的社会机构服务费增长情况如下： 

单位：万元 

项目 2020 年 2019 年 增长金额 

中介服务费 2,618.78 1,546.99 1,071.79 

招聘费 349.32 168.85 180.47 

物业管理费 149.72 79.66 70.06 

检测费 61.34 11.82 49.52 

商标注册费 33.61 19.75 13.86 

其他 75.38 13.55 61.83 

合计 3,288.16 1,840.62 1,447.53 

1、中介服务费增长主要原因包括：①2020 年公司开始大力推进信息化建设，

其中 SAP 系统建设发生较大培训和顾问费用；②2020 年公司加快推进自有品牌

海外销售业务，发生较大的业务与技术的咨询费用；③2020 年公司股权投资业

务支付金额较大的审计、法律和评估费用。2020 年中介服务费金额明细如下： 

单位：万元 

项目 金额 备注 

信息化建设技术咨询、培训费 937.23 SAP 新系统培训、顾问费用 

品牌推广咨询费 235.99   

审计、评估、法律费 434.46 主要系审计、评估、法律费用 

自有品牌海外销售业务咨询费 199.73 自有品牌海外销售的业务咨询费 

员工持股计划咨询费 122.93 实施员工持股计划咨询费用 

技术服务费 121.25   

海外公司秘书费 78.00   

其他 489.19   

合计 2,618.78 
 

2、招聘费本期增长 180.47 万元，主要原因是公司本期招募营销、管理和技

术方面的高级人才，支付较多的猎头费用。 

3、物业管理费增长 70.06 万元，主要原因是公司上海业务部门搬迁，支付

更多的物业管理费用。 



4、检测费增长 49.52 万元，主要原因是公司拓展产品线，送检的新产品更

多，检测费费用增长较大。 

5、商标注册费增长 13.86 万元，主要原因是公司注重维护自身品牌，大力

推广海外电商业务，在海外多个国家注册商标，费用增长较多。 

综上所术，管理费用中的社会机构服务费增长主要原因是中介服务费增长较

多，基于业务需要。 

二、会计师核查程序及核查意见 

（一）核查程序 

1、了解、评价并测试公司人工与薪酬内部控制，检查公司账务核算资料，

检查是否按照内控制度执行，分析相关内控制度执行的有效性； 

2、访谈公司人事、财务部，了解薪酬构成、工资标准和资金考核办法； 

3、获取公司员工花名册，结合社保缴纳情况，检查员工范围； 

4、获取本期工资汇总表并检查工资、奖金、社会保险费等。核查计提、分

配方法是否正确、充分； 

5、获取职工薪酬实际发放、缴纳凭证，核查账面计提金额与实际发放、缴

纳金额是否存在重大差异。 

6、分析本期社会机构服务费的变动情况，了解并追查波动的原因，核实费

用波动的合理性。 

7、获取并检查了公司管理费用—社会机构服务费明细账，抽查主要费用的

相关合同、审批单及发票，核查费用的真实性、准确性； 

8、获取公司大额社会机构服务费的合同、发票、付款凭证，核查其真实性

和准确性； 

9、获取公司期后费用明细账，检查是否存在跨期费用。 

（二）核查意见 

经核查，会计师认为：疫情对业务造成负面影响下职工薪酬增加的主要原因

是，公司2020年管理部门平均人数较 2019年平均人数增加，人均薪酬略有上涨，

职工薪酬总额增长真实合理；社会机构服务费金额增加主要系中介服务费增长较

多，基于业务需要。 

 

问题 4、年报显示，期末发出商品 4,519 万元，较期初增加 71.69%。请结合



发出商品的类型、对应的客户、期后结转成本等情况说明发出商品大幅增加的

原因及金额的真实性。请会计师核查并发表意见。 

回复： 

一、公司说明 

2020 年末较 2020 年初发出商品增加原因是对客户 A 发出商品增加，具体情

况如下： 

单位：万元 

客户 2020 年末 2020 年初 变动金额 

客户 A 3,988.75 1,541.37 2,447.38 

其他客户 530.52 1,090.93 -560.41 

合计 4,519.27 2,632.31 1,886.96 

公司对客户 A 的出口销售结算方式为 DDP 模式，公司出口货物至中转仓后，

账面确认为发出商品，客户从中转仓领用时商品控制权发生转移，公司确认销售。

客户 A 主业为销售笔记本电脑，采购包袋作为附赠品赠予客户。2020 年度客户

A 实际提货数量未及预期，因此公司对其发出商品结存数量和金额增长较多。 

2020 年期末发出商品的类型、对应的客户、期后结转成本等情况如下： 

客户 类型 
结存数量

（万个） 

结存金额

（万元） 

期后销

售数量 

期后结转成

本金额（截至

2021 年 3 月

31 日） 

结转比

例 

客户 1 包袋 90.67 3,988.75 73.67 3,252.40 81.54% 

客户 2 包袋 10.94 192.30 10.94 192.30 100.00% 

客户 3 包袋 0.53 47.57 0.10 9.37 19.69% 

客户 4 包袋 2.03 46.07 2.03 46.07 100.00% 

客户 5 包袋 0.25 16.68 0.04 2.84 17.04% 

客户 6 包袋 0.12 15.20 0.12 15.20 100.00% 

客户 7 包袋 0.22 15.44 0.22 15.44 100.00% 

客户 8 包袋 0.10 9.82 0.10 9.82 100.00% 

客户 9 包袋 0.07 3.08 0.07 3.08 100.00% 

其他 材料、口罩等 
 

184.36  184.36 100.00% 

合计  104.93 4,519.27 87.29 3,730.88 82.56% 

截至 2021 年 3 月 31 日，发出商品期后结转成本金额 3,730.88 万元，结转比



例 82.56%，公司期末结存的发出商品基于与客户约定的结算模式产生，业务真

实合理，无重大异常。 

二、会计师核查程序及核查意见 

（一）核查程序 

1、了解、评价并测试采购与仓储循环内部控制，重点关注发出商品相关内

部控制设计及运行的有效性； 

2、询问公司生产负责人、采购负责人和销售负责人了解发行人的生产模式、

采购模式、销售模式和存货管理政策，了解期末各类存货与发出商品的变动原因； 

3、获取并检查公司期末发出商品明细表，与账面核对； 

4、获取公司销售合同台账，检查合同、订单签订及完成情况，检查发出商

品对应的合同、订单、出库单、运输单等票据，并抽查期后的签收单与回款情况，

核查发出商品的期后结算情况； 

5、了解公司发出商品盘点制度与执行情况，对公司期末发出商品执行函证

程序，确认发出商品的真实性。 

（二）核查意见 

经核查，会计师认为：2020 年末较 2020 年初发出商品增加原因是对客户 A

的发出商品增加， 2020 年度客户 A 实际提货数量未及预期，因此期末发出商品

结存数量和金额增长较多。公司发出商品均基于与客户约定的业务模式产生，真

实、合理，期末发出商品大部分已于期后结转。 

 

问题 5、年报显示，公司本期产能利用率 87.20%，较上年的 95.53%下降 6.33

个百分点，本期执行新收入准则将属于合同履约成本的物流快递费计入成本。（1）

请补充说明 2020 年度的物流快递费及占收入比重情况。（2）结合销售结构、产

能利用率、物流快递费的计量变动等因素进一步说明 2020 年度毛利率较 2019

年度上升的原因及合理性。请会计师核查并发表意见。 

回复： 

一、公司说明 

（一）补充说明 2020 年度的物流快递费及占收入比重情况 

物流快递费及占收入比重情况如下 

项目 2020 年 2019 年 变动幅度 



物流快递费（万元） 6,268.56 9,629.66 -34.90% 

主营业务收入（万元） 191,367.48 260,619.03 -26.57% 

营业收入（万元） 194,381.43 269,481.86 -27.87% 

占主营业务收入比 3.28% 3.69% -0.42% 

占营业收入比 3.22% 3.57% -0.35% 

注：上表中 2019 年物流快递费金额是假定当年公司执行新收入准则计入履约成本的

物流快递费金额。 

2020 年度因执行新收入准则计入成本的物流快递费占收入比重较 2019 年较

为平稳，情况真实合理。 

（二）结合销售结构、产能利用率、物流快递费的计量变动等因素进一步说

明2020年度毛利率较2019年度上升的原因及合理性 

1、结合销售结构、物流快递费的计量变动因素分析毛利率 

2020 年剔除合同履约成本（物流快递费）后产品毛利率情况如下： 

品类 

2020 年 2019 年 

变动率 主营业务

收入 

主营业务

成本 

物流快递

费 

剔除物流

快递费后

毛利率 

主营业务

收入 

主营业务

成本 
毛利率 

箱 42,272.13 30,833.47 1,416.28 30.41% 81,824.46 63,516.87 22.37% 8.04% 

包 131,997.37 93,791.82 4,308.17 32.21% 165,628.88 112,869.50 31.85% 0.36% 

鞋服 5,912.80 4,203.42 193.08 32.18% 8,424.79 6,289.17 25.35% 6.83% 

其它 11,185.17 7,642.13 351.03 34.81% 4,740.90 3,453.29 27.16% 7.65% 

合计 191,367.48 136,470.85 6,268.56 31.96% 260,619.03 186,128.83 28.58% 3.38% 

2020 年度毛利率较上年增长 3.38%，进一步分析各类产品毛利贡献情况如下： 

品类 

2020 年 2019 年 

变动率 销售额占

比 

剔除运费

毛利率 

毛利贡献

率 

销售额占

比 
毛利率 

毛利贡献

率 

箱 22.09% 30.41% 6.72% 31.40% 22.37% 7.02% -0.30% 

包 68.98% 32.21% 22.22% 63.55% 31.85% 20.24% 1.98% 

鞋服 3.09% 32.18% 0.99% 3.23% 25.35% 0.82% 0.17% 

其它 5.84% 34.81% 2.03% 1.82% 27.16% 0.49% 1.54% 

合计 100.00% 31.96% 31.96% 100.00% 28.58% 28.58% 3.38% 

由上表可知，公司 2020 年毛利率上升主要系受包和其它类产品的影响，分

别对整体毛利率影响 1.98%、1.54%，包对整体毛利率的影响主要系销售占比提

高，由 63.55%增长至 68.98%，其它类对整体毛利率的影响主要系其毛利率的提

升，由 27.16%增长至 34.81%，故公司 2020 年毛利率上升具有合理性。 



2、结合产能利用率分析毛利率 

受疫情影响，公司产能利用率 2020 年度较 2019 年度有所下降，具体情况如

下： 

单位：万个 

品类 
2020 年 2019 年 

产能 自有产量 产能利用率 产能 自有产量 产能利用率 

箱 95.21 54.13 56.86% 95.21 76.41 80.25% 

包 2,002.67 1,775.25 88.64% 1,921.42 1,809.79 94.19% 

合计 2,097.88 1,829.38 87.20% 2,016.63 1,886.20 93.53% 

主营业务成本中，自产产品与外购或委外生产产品占比情况： 

项目 
2020 年 2019 年 

变动幅度 
金额 占比 金额 占比 

自产产品 79,478.84 58.24% 113,257.31 60.85% -2.61% 

外购或委外生产 56,992.00 41.76% 72,871.52 39.15% 2.61% 

合计 136,470.84 100.00% 186,128.83 100.00%   

由上表中可以看出，2020 年度自产产品占比下降 2.61%，一定程度上减轻了

产能利用率下降致单位自产产品成本中固定费用上升的影响。 

公司自产产品营业成本结构： 

项目 
2020 年 2019 年 

变动幅度 
金额 占比 金额 占比 

直接材料 54,527.50 68.61% 79,920.66 70.57% -1.96% 

直接人工 11,281.33 14.19% 12,813.10 11.31% 2.88% 

制造费用 13,670.02 17.20% 20,523.55 18.12% -0.92% 

合计 79,478.84 100.00% 113,257.31 100.00% 
 

由上表中可以看出，公司自产产品成本结构占比较为平稳，产能利用率下降

对公司自产产品成本影响较小。 

二、会计师核查程序及核查意见 

（一）核查程序 

1、了解、评价并测试销售、生产、固定资产相关内部控制，重点关注销售

定价机制和成本核算方面的内部控制； 

2、询问公司销售人员，了解公司行业景气程度、产品定价机制、公司产品

竞争力、本年促销情况； 



3、询问公司生产人员，了解公司本年产能利用情况； 

4、询问公司财务人员，了解公司财务核算中有关新收入准则执行情况，分

析物流快递费等履约成本计入成本的准确性； 

5、获取公司本年收入成本明细表，分产品和客户统计分析销售收入、产品

成本、运费、毛利率变动情况，并分析其合理性； 

6、获取公司本年成本计算表，分析复核成本计算准确性和完整性，分析生

产成本中直接人工、直接材料、固定资产折旧及其它制造费用构成及变化情况，

验证其合理性。 

（二）核查意见 

经核查，会计师认为：公司 2020 年度计入成本的物流快递费占收入比重较

2019 年占比较为平稳，情况真实合理；2020 年度毛利率较 2019 年度上升的原因

主要系部分客户、境外电商等毛利较高的业务收入占比上升所致。受疫情影响公

司产能利用率有所下降，公司自产产品成本结构较为稳定，产能利用率下降对毛

利率影响较小，符合公司实际情况。 

 

问题 6、公司 2020 年末长期股权投资余额 4.26 亿元，较期初增加 4 亿元，

未计提减值准备。请补充说明各投资项目的经营状况，以及长期股权投资减值

测试的过程，主要参数的选取，进一步说明未计提减值准备的合理性。请会计

师核查并发表意见。 

回复： 

一、公司说明 

（一）补充说明各投资项目的经营状况。 

2020 年末，公司长期股权投资对应的各投资项目的经营状况如下： 

单位：万元 

被投资单位 主营业务 投资成本 持股比例 期初净值 

上海嘉乐股份有限公司 服装代工 32,572.98 28.70% — 

安徽省泰合智能出行股权投资合伙

企业（有限合伙） 
股权投资 6,000.00 37.01% — 

嘉兴瑞雍投资合伙企业（有限合伙） 股权投资 1,500.00 49.83% 1,497.95 

天津沃达股权投资基金合伙企业

（有限合伙） 
股权投资 1,050.00 19.23% 1,005.16 



青岛小驴智慧网络科技有限公司 商品贸易 300.00 10.00% 264.80 

有生品见(南京)商贸有限公司 生活用品零售 216.00 21.17% — 

上海升劲旅游科技有限公司 商品贸易 24.00 30.00% — 

上海骏遨智能科技有限公司 商品贸易 48.00 30.22% — 

合计   41,710.98   2,767.90 

（续上表） 

被投资单位 期末净值 

被投资单位经

审计或审阅后

本期净利润 

权益法下确

认的投资损

益 

期末减值准

备余额 

上海嘉乐股份有限公司 32,969.10 1,380.20 396.12 — 

安徽省泰合智能出行股权投资合伙

企业（有限合伙） 
6,034.46 93.12 34.46 — 

嘉兴瑞雍投资合伙企业（有限合伙） 2,287.89 1,585.28 789.94 — 

天津沃达股权投资基金合伙企业

（有限合伙） 
1,080.69 392.80 75.54 — 

青岛小驴智慧网络科技有限公司 281.68 168.78 16.88 — 

有生品见（南京）商贸有限公司 — -1,180.66 — — 

上海升劲旅游科技有限公司 — 0.08 — — 

上海骏遨智能科技有限公司 — -40.84 — — 

合计 42,653.82 2,398.76 1,312.94 — 

本期长期股权投资大幅度增长，主要系新增对上海嘉乐股份有限公司、安徽

省泰合智能出行股权投资合伙企业（有限合伙）的投资。 

上海嘉乐股份有限公司经营情况：该公司主营业务为服装代工，2020 年第

四季度净利润 1,380.20 万元。2020 年 9 月末，开润股份全资子公司滁州米润科

技有限公司与上海嘉乐原股东签署股权转让协议，因此权益法计算的投资收益是

基于被投资单位 2020 年第四季度净利润。 

安徽省泰合智能出行股权投资合伙企业（有限合伙）经营情况：该合伙企业

主营业务为股权投资，期末对外投资系对上海嘉乐股份有限公司的股权投资，本

期净利润为 93.12 万元。 

嘉兴瑞雍投资合伙企业（有限合伙）、天津沃达股权投资基金合伙企业（有

限合伙）经营情况：该合伙企业主营业务为股权投资，获取其自身以及对外投资

公司的财务报表，检查是否存在重大亏损或资不抵债等异常情况。 

青岛小驴智慧网络科技有限公司经营情况：该公司主营业务为商品贸易，本



期净利润为 168.78 万元。 

其他投资项目的经营情况：有生品见（南京）商贸有限公司、上海升劲旅游

科技有限公司、上海骏遨智能科技有限公司累计净亏损已超出了长期股权投资的

投资成本，期末账面价值为 0。 

（二）长期股权投资减值测试的过程，主要参数的选取，进一步说明未计提

减值准备的合理性 

1、被投资单位有生品见（南京）商贸有限公司、上海升劲旅游科技有限公

司、上海骏遨智能科技有限公司，公司已按权益法确认对其的投资收益，长期股

权投资已减至期末净值为 0，且公司对其无额外的义务，故无需进做减值测试。 

2、被投资单位天津沃达股权投资基金合伙企业（有限合伙）、嘉兴瑞雍投资

合伙企业（有限合伙）和青岛小驴智慧网络科技有限公司财务报表经审阅后，期

末财务状况良好，分别盈利 1,585.28 万元、392.80 万元、168.78 万元，无减值迹

象。 

3、本期对上海嘉乐股份有限公司股权投资金额重大，且安徽省泰合智能出

行股权投资合伙企业（有限合伙）本期仅对上海嘉乐股份有限公司进行股权投资。，

利用资产评估师专家工作，对该公司的股权投资进行减值测试，获取中水致远评

报字[2021]第 020068 号评估报告，复核评估师评估结果。 

评估报告采用收益法的测算结果作为最终评估结论。经评估，于评估基准日

2020 年 12 月 31 日，用收益法评估的上海嘉乐股东全部权益价值评估值为

124,218.00 万元。按比例计算长期股权投资评估价值 =124,218.00 万元

*28.70%=35,650.57 万元，高于期末账面价值，长期股权投资未发生减值。 

4、收益法评估过程及重要参数复核 

对收益法评估过程及重要参数作进一步的分析复核： 

项目 

预测期 

2021 年度 2022 年度 2023 年度 2024 年度 2025 年度 2026 年度 永续期 

一、营业收

入 
96,274.59 102,441.12 125,203.37 149,873.26 176,523.49 199,401.80 199,401.80 

收入增长

率 
-17.24% 6.41% 22.22% 19.70% 17.78% 12.96% 12.96% 

二、营业支

出 
92,060.28 96,685.64 114,843.34 133,982.53 154,401.43 173,718.14 173,718.14 

营业成本 81,649.87 85,841.94 103,041.50 121,145.53 140,448.91 158,773.38 158,773.38 



毛利率 15.19% 16.20% 17.70% 19.17% 20.44% 20.38% 20.38% 

税金及附

加 
472.99 516.62 534.96 554.84 576.32 594.76 594.76 

销售费用 619.95 675.74 765.71 864.00 971.26 1,077.71 1,077.71 

管理费用 6,210.27 6,407.53 6,937.19 7,509.65 8,126.51 8,661.00 8,661.00 

研发费用 2,374.44 2,507.35 2,813.86 3,143.59 3,497.52 3,816.65 3,816.65 

财务费用 732.76 736.46 750.12 764.92 780.91 794.64 794.64 

三、营业利

润 
4,214.31 6,081.88 10,311.33 15,890.05 22,542.35 26,589.32 26,589.32 

四、利润总

额 
4,214.31 6,081.88 10,311.33 15,890.05 22,542.35 26,589.32 26,589.32 

所得税费

用 
884.58 1,208.08 2,174.57 3,335.46 4,643.42 5,391.00 5,391.00 

五、净利润 3,329.73 4,547.40 8,185.46 12,555.27 17,478.64 20,292.66 20,292.66 

净利润率 3,329.73 4,547.40 8,185.46 12,555.27 17,478.64 20,292.66 20,292.66 

加利息支

出 
533.32 533.32 533.32 533.32 533.32 533.32 533.32 

六、息前税

后净利润 
3,863.05 5,080.72 8,718.78 13,088.59 18,011.96 20,825.98 20,825.98 

加折旧与

摊销 
4,368.89 4,775.61 4,899.25 5,033.02 5,176.92 5,320.81 5,320.81 

减资本性

支出 
6,223.64 2,058.85 2,058.85 2,258.85 2,258.85 2,258.85 5,320.81 

营运资本

变动 
-10,838.69 1,821.74 7,155.46 7,677.60 8,257.05 7,342.72 

 

六、自由现

金流量 
12,846.99 5,975.74 4,403.72 8,185.16 12,672.98 16,545.22 20,825.98 

七、折现率 12.06% 12.06% 12.06% 12.06% 12.06% 12.06% 12.06% 

折现期 0.5 1.5 2.5 3.5 4.5 5.5   

折现系数 0.9447 0.843 0.7523 0.6713 0.5991 0.5346 0.5346 

折现值 12,136.55 5,037.55 3,312.92 5,494.70 7,592.38 8,845.07 92,317.40 

八、营业性

资产价值 
134,737.00 

加：溢余资

产 
1,472.58 

加：非经营

性资产 
8,889.46 

减：非经营

性负债 
7,566.23 

九、企业整 137,532.81 



体价值 

减：带息负

债 
13,315.24 

十、企业股

权价值 
124,218.00 

①复核收入增长率参数 

收入规模在预测期先降后升。前期预测下降是充分考虑海外疫情影响，后期

上升考虑了疫情结束后市场回暖，以及开润投资后的协同效应，带来新的客户资

源。预测期平均收入增长率为 10.31%，收入增长率预测谨慎合理。 

②复核毛利率参数 

毛利率预测结合历史毛利率，并充分考虑海外疫情对业务的影响。预测期平

均毛利率为 18.18%，低于过去三年平均毛利率，毛利率预测谨慎合理。 

③复核折现率参数 

预测期折现率取加权平均资本成本，加权平均资本成本（WACC）主要参数

取数依据及计算过程如下： 

项目 参数 依据 

折现率 WACC（税后） 12.06% 
根据加权平均资本成本确定WACC=Ke

×E/(D+E)+Kd×D/(D+E)×(1－T) 

无风险利率 Rf 3.95% 选取最新的 10 年期以上长期国债利率 

无财务杠杆 βU系数 0.7511 根据历史经验及对市场的预测取值 

有财务杠杆 βL系数 0.8145 βL=（1+（1-T）×D/E）×βU 

市场平均风险溢价 MRP 6.85% 根据历史经验及对市场的预测取值 

个别风险调整系数 Rc 3.50% 根据历史经验及对市场的预测取值 

付息债务和权益比（D/E） 10.69% 公司资本结构 

权益资本成本(CAPM) Ke 13.03% Ke=Rf＋MRP×β L＋Rc 

预测期折现率取数依据合理，计算结果正确。 

二、会计师核查程序及核查意见 

（一）核查程序 

1、了解、评价并测试公司对外股权投资和投后管理相关内部控制； 

2、查阅国家企业信用信息公示系统、企查查、中国裁判书等网站，了解被

投资单位设立及股权转让情况、生产经营情况、法律诉讼情况； 

3、查阅上海嘉乐股份有限公司财务账簿及重要财务经营资料，获取并复核

的第四度财务报表。 



4、获取被投资单位的财务报表，并进行复核。 

5、获取资产评估师对上海嘉乐股份有限公司企业价值评估报告，复核、评

价企业价值评估的重要假设及参数，确认资产评估师评估结果后，确认对上海嘉

乐股份有限公司长期股权投资未发生减值。 

（二）核查意见 

经核查，会计师认为：公司 2020 年长期股权投资增加较多，主要系新增对

上海嘉乐股份有限公司、安徽省泰合智能出行股权投资合伙企业（有限合伙）的

投资。期末已对长期股权投资进行减值测试，无需计提减值准备。 

 

特此公告。 

 

安徽开润股份有限公司 

董事会 

2021 年 4 月 2 日 
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