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一 重要提示 

1 本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规

划，投资者应当到上海证券交易所网站等中国证监会指定媒体上仔细阅读年度报告全文。 

 

2 本公司董事会、监事会及董事、监事、高级管理人员保证年度报告内容的真实、准确、完整，

不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并承担个别和连带的法律责任。 

 

3 公司全体董事出席董事会会议。 

 

 

4 希格玛会计师事务所(特殊普通合伙)为本公司出具了标准无保留意见的审计报告。 

 

 

5 经董事会审议的报告期利润分配预案或公积金转增股本预案 

董事会拟以实施权益分派股权登记日登记的总股本为基数，向全体股

东按每 10 股派发现金股利人民币 10.5 元（含税）。截至 2021 年 4 月 8

日，公司总股本为 477,777,539 股，以此计算合计拟派发现金红利

501,666,415.95 元（含税）。剩余利润结转下一年度，本年度不以资本公

积金转增股本。 

如在本报告披露之日起至实施权益分派股权登记日期间，公司总股本

发生变动，拟维持分配总额不变，相应调整每股分配比例。 

 

 

二 公司基本情况 

1 公司简介 

公司股票简况 

股票种类 股票上市交易所 股票简称 股票代码 变更前股票简称 

A股 上海证券交易所 宝钛股份 600456   

 

 

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表 

姓名 陈 冰 ╱ 

办公地址 陕西省宝鸡市高新开发区高新大道88

号 

╱ 

电话 0917—3382333  3382666 ╱ 



电子信箱 chenbing@baoti.com ╱ 

 

2 报告期公司主要业务简介 

（一）公司所从事的主要业务 

本公司主要从事钛及钛合金的生产、加工和销售，是中国最大的钛及钛合金生产、

科研基地。公司拥有国际先进、完善的钛材生产体系，主要产品为各种规格的钛及钛

合金板、带、箔、管、棒、线、锻件、铸件等加工材和各种金属复合材产品。 

本公司的产品中钛材主要应用于以下领域： 

1、航空、航天、船舶方面：主要用作宇宙飞船的船舱骨架，火箭发动机壳件，

航天方面的液体燃料发动机燃烧舱、对接件、发动机吊臂，飞机上的发动机叶片、防

护板、肋、翼、起落架等，舰船上的水翼、行进器等； 

2、石油、化工方面：主要用作炼油生产中的冷凝器、空气冷却换热器，氯碱行

业中的冷却管、钛阳极等，电解槽工业和电镀行业，是电解槽设备的主要结构件； 

3、冶金工业方面：主要用于湿法冶金制取贵金属的管道、泵、阀和加热盘等； 

4、其他方面：如海水淡化工业中的管道、蒸发器，医疗领域中的医疗器械、外

科矫形材料（如心脏内瓣、心脏内瓣隔膜、骨关节等），高尔夫球头、球杆等。 

（二）主要经营模式 

公司按照市场需求，生产、加工和销售适合客户要求的钛及钛合金等产品，主要

经营模式为： 

1、材料采购 

公司生产经营需要的原材料和辅助材料通过内部生产（公司控股子公司宝钛华神

可以满足公司主要材料海绵钛的部分需求）和外部采购取得。公司原辅材料的采购由

物资采购和供应部门根据生产计划，按照比质比价、统一对外的原则择 

优采购，采购方式有招投标、询价比价、定点采购和零星采购等形式；公司重视供应

商的评估和管理，制定了严格的供应商选择标准及合格供方评审办法，致力于合格供

方的培养和长期共同发展，与一些规模较大的供应商建立了长期良好的战略合作关

系，拥有稳定的原材料供货渠道，能够满足公司生产经营所需。 

2、产品生产 



公司主要的生产模式为以销定产。公司生产、技术、质量等管理部门根据销售合

同的具体要求，制定切合实际的生产计划和产品工艺标准，并通过完备的质量管控体

系组织生产，满足客户产品要求；同时，根据市场营销变化保持合理数量的现货库存，

以备市场需要。 

3、产品销售 

公司产品主要采用直接销售的方式。公司建立了较为完善的多渠道、市场化的营

销网络体系，在产品营销过程中，着重做好分析研究，根据客户的需求不断调整和变

化销售策略，满足不同结构层次的客户对产品质量和服务质量的差异化需求，增强市

场竞争力，同时注重强强联合，积极与战略重点客户建立长期战略合作关系，签订长

期框架协议（合同），巩固和提升市场占有率。 

（三）报告期公司主要的业绩驱动因素分析 

2020 年，公司持续推进深化改革，稳步推进“1+N”改革、薪酬体系改革和管理

体系改革，各项举措落地见效，改革成效进一步显现，企业运行质量和效率继续提高，

发展活力进一步释放，市场竞争能力显著增强；同时，公司积极把握中高端产品市场

需求增长的重要机遇，加大产品结构优化力度，中高端产品比例有所提升，产品毛利

率提高，使得公司盈利能力持续增强。全年公司实现营业收入 43.38 亿元，归属于上

市公司股东的净利润 3.63 亿元。 

（四）行业情况说明 

1、公司所处的行业为钛行业，钛行业在国民经济发展中具有重要的地位，对国

防、经济及科技的发展具有战略意义，是支撑尖端科学技术进步的重要原材料产业，

也是国民经济发展和产业升级换代的基础产业。我国极为重视钛行业的发展，钛行业

受到国家和各级地方政府的支持，陕西省将其列为经济支柱产业，良好的政策环境对

钛行业及公司长远发展形成了有力的支持。 

2、2020 年上半年，新冠疫情对国内经济和世界经济产生较大冲击，钛行业在国

际市场方面需求萎缩，出口订单减少，在国内市场方面，中低端产品受钛产业链上下

游部分企业复工复产延迟等因素影响需求下降，高端产品市场需求增长平稳，产品结

构升级优化。2020 年下半年，随着国内疫情受控、复工复产的有序推进和逆周期政策



的发力，国内生产和投资恢复良好，钛行业中低端产品市场供需改善，高端产品市场

延续增长态势，呈现出“供需双旺、稳中向好”的市场特征。但同时钛行业市场高端

产品产能不足，中低端产品竞争激烈、产品趋同化、同质化矛盾依然明显，供需结构

仍有待继续改善。随着国民经济结构战略性调整以及产业转型升级，钛行业仍处于重

要战略机遇期，未来钛行业在航空、航天、大飞机、船舶、石化、信息技术、高端装

备制造、新能源、新材料、生活用钛、深海等产业上仍有较大的市场发展机遇。根据

公司产品转型升级的部署和安排，将着力提升公司钛材在航空、航天、舰船、兵器、

深海等领域的应用比例，进一步加大研发力度，建立项目专人跟踪、专人负责的机制，

提高高端用钛的市场占用率。 

3、公司是我国最大的以钛及钛合金为主的专业化稀有金属生产科研基地，主导

产品钛材年产量位居世界同类企业前列，2020 年公司实现钛产品销售量 18,829.15

吨（其中钛材销售 14,049.27 吨）。 

 

3 公司主要会计数据和财务指标 

3.1 近 3 年的主要会计数据和财务指标 

单位：元  币种：人民币 

 
2020年 2019年 

本年比上年 

增减(%) 
2018年 

总资产 8,749,124,415.59 8,101,396,780.40 8.00 7,275,552,583.21 

营业收入 4,337,699,383.28 4,187,620,210.76 3.58 3,410,193,856.18 

归属于上市公司

股东的净利润 

362,656,356.23 240,010,609.72 51.10 141,092,221.71 

归属于上市公司

股东的扣除非经

常性损益的净利

润 

318,759,747.72 205,896,327.25 54.82 111,384,006.17 

归属于上市公司

股东的净资产 

4,010,838,574.73 3,734,248,204.86 7.41 3,544,527,717.26 

经营活动产生的

现金流量净额 

404,034,734.49 52,659,989.63 667.25 375,831,417.95 

基本每股收益（

元／股） 

0.8429 0.5578 51.11 0.3279 

稀释每股收益（

元／股） 

0.8429 0.5578 51.11 0.3279 

加权平均净资产

收益率（%） 

9.3996 6.6012 增加2.7984个百

分点 

4.0509 

 

 



 

 

3.2 报告期分季度的主要会计数据 

单位：元  币种：人民币 

 
第一季度 

（1-3 月份） 

第二季度 

（4-6 月份） 

第三季度 

（7-9 月份） 

第四季度 

（10-12 月份） 

营业收入 
1,020,531,012.31 

1,016,986,384.

79 

1,163,887,380.

48 

1,136,294,605.7

0 

归属于上市公司股东的

净利润 
41,331,019.64 100,821,541.85 99,432,191.67 121,071,603.07 

归属于上市公司股东的

扣除非经常性损益后的

净利润 

39,103,792.78 92,168,587.44 91,129,182.37 96,358,185.13 

经营活动产生的现金流

量净额 
-54,614,126.03 103,365,317.53 239,886,026.07 115,397,516.92 

 

季度数据与已披露定期报告数据差异说明 

□适用  √不适用  

4 股本及股东情况 

4.1 普通股股东和表决权恢复的优先股股东数量及前 10 名股东持股情况表 

 

单位: 股 

截止报告期末普通股股东总数（户） 31,697 

年度报告披露日前上一月末的普通股股东总数（户） 41,641 

截止报告期末表决权恢复的优先股股东总数（户）   

年度报告披露日前上一月末表决权恢复的优先股股东总数（户）   

前 10 名股东持股情况 

股东名称 

（全称） 

报告期内增

减 

期末持股数

量 

比例

(%) 

持有有

限售条

件的股

份数量 

质押或冻结情况 
股东 

性质 股份 

状态 
数量 

宝钛集团有限公司 0 228,227,298 53.04 0 无 0 国有法

人 

中央汇金资产管理有

限责任公司 

  12,041,200 2.80 0 未知   其他 

新华人寿保险股份有

限公司－分红－团体

分红－018L－FH001 沪 

-3,890,292 11,008,691 2.56 0 未知   其他 

全国社保基金一一八

组合 

  5,710,178 1.33 0 未知   其他 

交通银行－中海优质

成长证券投资基金 

  3,977,139 0.92 0 未知   其他 



大家人寿保险股份有

限公司－万能产品 

  3,716,707 0.86 0 未知   其他 

全国社保基金五零三

组合 

  2,999,985 0.70 0 未知   其他 

中国建设银行股份有

限公司－博时军工主

题股票型证券投资基

金 

  2,932,656 0.68 0 未知   其他 

杨一斌 19,700 2,728,800 0.63 0 未知   其他 

华夏人寿保险股份有

限公司－分红－个险

分红 

-1,286,700 2,728,361 0.63 0 未知   其他 

上述股东关联关系或一致行动的说

明 

公司前 10名股东中宝钛集团有限公司与其他股东之间无关

联关系。未知其他股东之间是否存在关联关系，也未知前

十名股东之间是否属于《上市公司收购管理办法》中规定

的一致行动人。 

表决权恢复的优先股股东及持股数

量的说明 

无 

 

 

 

4.2 公司与控股股东之间的产权及控制关系的方框图 

√适用  □不适用  

 

 

4.3 公司与实际控制人之间的产权及控制关系的方框图 

√适用  □不适用  



 

4.4 报告期末公司优先股股东总数及前 10 名股东情况 

□适用 √不适用  

5 公司债券情况 

√适用 □不适用  

5.1 公司债券基本情况 

单位:亿元  币种:人民币 

债券名

称 
简称 代码 发行日 到期日 

债券余

额 
利率 

还本付

息方式 

交易场

所 

宝鸡钛

业股份

有限公

司 2019

年公开

发行债

券品种

一 

19 宝钛

01 

155801 2019.10.28 2024.10.30 9 4.00 采用单

利按年

计息，

不计复

利。每

年付息

一次，

到期一

次 还

本，最

后一期

利息随

本金的

兑付一

起支付 

上海证

券交易

所 

宝鸡钛

业股份

有限公

19 宝钛

02 

155802 2019.10.28 2024.10.30 3 4.45 采用单

利按年

计息，

上海证

券交易

所 



司 2019

年公开

发行债

券品种

二 

不计复

利。每

年付息

一次，

到期一

次 还

本，最

后一期

利息随

本金的

兑付一

起支付 

5.2 公司债券付息兑付情况 

√适用 □不适用  

（1）报告期内，公司于 2020 年 10 月 30 日按期支付了“19 宝钛 01”债券自 2019

年 10 月 30 日至 2020 年 10 月 29 日期间的利息。该期债券的票面年利率为 4%，每手

债券（面值 1000 元）派发利息为 40 元（含税），合计派发债券利息 3600 万元（含税）。 

（2）公司于 2020 年 10 月 30 日按期支付了“19 宝钛 02”债券自 2019 年 10 月

30 日至 2020 年 10 月 29 日期间的利息。该期债券的票面年利率为 4.45%，每手债券

（面值 1,000 元）派发利息为 44.5 元（含税），合计派发债券利息 1335 万元（含税）。 

 

 

5.3 公司债券评级情况 

√适用  □不适用  

上海新世纪资信评估投资服务有限公司于 2020 年 5 月 18 日出具《宝鸡钛业股份

有限公司及其发行的 19 宝钛 01 与 19 宝钛 02 跟踪评级报告》，维持公司 AA 主体信用

等级，评级展望为稳定；并维持 19 宝钛 01 与 19 宝钛 02 债项 AAA 信用等级。 

本次跟踪评级结果与上一次评级结果相同。 

 

 

5.4 公司近 2 年的主要会计数据和财务指标 

√适用 □不适用  

主要指标 2020 年 2019 年 本期比上年同期增减（%） 

资产负债率（%） 50.10 49.78 0.32 

EBITDA 全部债务比 0.30 0.25 20.00 

利息保障倍数 5.35 3.39 57.82 

 



三 经营情况讨论与分析 

1 报告期内主要经营情况 

2020 年，是公司“十三五”规划的收官之年，是“两步走”战略第一阶段目标逐步实现的关键之

年，也是宝钛发展征程上极不平凡的一年。一年来，公司贯彻习近平新时代发展理念，科学统筹

疫情防控和生产经营，持续深化企业改革，统筹抓好“三个市场”，着力提升 “三个能力”，优化

产业布局调整，加快技改技措步伐，全力推进再融资工作，核心竞争力持续增强，质量效益稳步

提升，经营业绩全面增长。全年公司实现营业收入 43.38 亿元，归属于上市公司股东的净利润 3.63

亿元，钛产品销售量 18,829.15 吨（其中钛材销售 14,049.27 吨）。 

2 利润表及现金流量表相关科目变动分析表 

单位:元  币种:人民币 

科目 本期数 上年同期数 变动比例（%） 

营业收入 4,337,699,383.28 4,187,620,210.76 3.58 

营业成本 3,285,498,740.04 3,324,943,061.15 -1.19 

销售费用 33,587,219.05 47,238,930.35 -28.90 

管理费用 232,031,011.52 225,622,507.32 2.84 

研发费用 161,487,482.97 92,970,610.43 73.70 

财务费用 126,646,982.65 112,926,232.87 12.15 

经营活动产生的现金流量净额 404,034,734.49  52,659,989.63 667.25  

投资活动产生的现金流量净额 -133,864,610.95   -49,980,652.11 -167.83  

筹资活动产生的现金流量净额 -265,920,052.16  -283,684,500.52  6.26  

其他收益 48,706,156.01 32,969,847.87 47.73 

投资收益 -2,733,671.61 6,726.72 -40,739.00 

资产减值损失 -26,845,563.59 -41,174,677.98 34.80 

资产处置收益 5,830,948.69 98,000.86 5,849.90 

营业外收入 1,217,803.89 10,961,266.34 -88.89 

所得税费用 70,782,453.41 44,582,524.78 58.77 

归属于母公司股东的净利润 362,656,356.23 240,010,609.72 51.10 

1、销售费用变动的主要原因是主要是报告期执行新收入准则，将运费计入主营业务成本所致; 

2、研发费用变动的主要原因是报告期公司的研发项目资金投入增加所致； 

3、经营活动产生现金流量净额变动的主要原因是报告期销售商品收到的现金增加所致； 

4、投资活动产生现金流量净额变动的主要原因是报告期持有至到期的定期存款增加所致。 

5、其他收益变动的主要原因是报告期确认的与企业日常经营相关的政府补助增加所致； 

6、投资收益变动的主要原因是报告期联营企业经营亏损所致； 

7、资产减值损失变动的主要原因是报告期公司计提的存货减值损失减少所致； 

8、资产处置收益变动的主要原因是报告期确认的过境高速公路的征地补偿款收益所致； 

9、营业外收入变动的主要原因是上年确认了迁建项目的补偿收入所致； 

10、所得税费用变动的主要原因是报告期公司经营利润上涨，所得税费用增加； 



11、归属于母公司股东的净利润变动的主要原因是报告期优化产品结构，经营效益提高，盈利增

加所致。 

 

 

 

3 收入和成本分析 

√适用 □不适用  

2020 年，公司实现营业收入 43.38 亿元，同比增加 3.58%，公司营业成本 32.85

亿元，同比减少 1.19 %。 

 

  

(1). 主营业务分行业、分产品、分地区情况 

单位:元  币种:人民币 

主营业务分行业情况 

主营业务分产品情况 

分产品 营业收入 营业成本 
毛利率

（%） 

营业收入

比上年增

减（%） 

营业成本

比上年增

减（%） 

毛利率比

上年增减

（%） 

钛产品 3,712,540,919.55 2,751,138,196.46 25.90 8.38 2.11 增加 4.56

个百分点 

其他产品 521,493,222.45 459,434,703.51 11.90 -21.36 -18.77 减少 2.80

个百分点 

主营业务分地区情况 

分地区 营业收入 营业成本 
毛利率

（%） 

营业收入

比上年增

减（%） 

营业成本

比上年增

减（%） 

毛利率比

上年增减

（%） 

国内 3,653,678,594.58 2,742,980,435.41 24.93 6.91 3.25 增加 2.67

个百分点 

国外 580,355,547.42 467,592,464.56 19.43 -13.51 -22.49 增加 9.33

个百分点 

 

 

 

(2). 产销量情况分析表 

√适用 □不适用  

主要产品 单位 生产量 销售量 库存量 

生产量比

上年增减

（%） 

销售量比

上年增减

（%） 

库存量比

上年增减

（%） 

钛产品 吨 18,794.27 18,829.15 2,459.82 -4.74 -2.55 -1.40 



其他金属

产品 

吨 152.78 134.09 52.58 19.23 -44.02 55.15 

 

(3). 环保与安全情况 

（1）公司报告期内重大安全生产事故基本情况 

      不适用 

（2）重大环保违规情况 

      不适用 

4 导致暂停上市的原因 

□适用  √不适用  

 

5 面临终止上市的情况和原因 

□适用  √不适用  

 

 

6 公司对会计政策、会计估计变更原因及影响的分析说明 

√适用  □不适用  

具体详见“详见公司 2020 年年度报告全文第十一节 财务报告-财务报表附注”中“重要会计政策

和会计估计的变更”。 

7 公司对重大会计差错更正原因及影响的分析说明 

□适用  √不适用  

 

8 与上年度财务报告相比，对财务报表合并范围发生变化的，公司应当作出具体说明。 

√适用 □不适用  

本年度公司将宝钛（沈阳）销售有限公司、山西宝太新金属开发有限公司、宝钛华神钛业有限公

司和西安宝钛新材料科技有限公司、宝鸡宝钛合金材料有限公司、西安宝钛航空材料有限公司六

家子公司纳入合并财务报表范围。本期新设全资子公司西安宝钛航空材料有限公司，自成立之日

起纳入合并范围。 


