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天风证券股份有限公司 

关于上海新阳半导体材料股份有限公司 

向特定对象发行股票发行过程和认购对象合规性的报告 

经中国证券监督管理委员会（以下简称“中国证监会”）《关于同意上海新

阳半导体材料股份有限公司向特定对象发行股票注册的批复》（证监许可

[2021]195号）批复，同意上海新阳半导体材料股份有限公司（以下简称“公

司”、“发行人”或“上海新阳”）向特定对象发行股票的注册申请。 

天风证券股份有限公司（以下简称“天风证券”、“主承销商”或“保荐机

构（主承销商）”）作为上海新阳本次向特定对象发行股票（以下简称“本次

发行”）的保荐机构（主承销商），根据《中华人民共和国公司法》、《中华

人民共和国证券法》、《证券发行与承销管理办法》、《创业板上市公司证券发

行注册管理办法（试行）》、《深圳证券交易所创业板上市公司证券发行与承

销业务实施细则》等相关法律、法规、规章制度和规范性文件的要求以及上海新

阳关于本次发行的相关董事会和股东大会会议决议，对发行人本次发行的发行过

程和认购对象的合规性进行了核查，现将有关情况报告如下： 

一、本次发行概况 

（一）发行价格 

本次发行的定价基准日为发行期首日，即2021年3月19日。本次发行价格不

低于发行期首日前二十个交易日公司股票交易均价（定价基准日前20个交易日

股票交易均价=定价基准日前20个交易日股票交易总额/定价基准日前20个交易

日股票交易总量）的80%，即不低于34.84元/股。 

北京市隆安律师事务所对投资者认购邀请及申购报价全过程进行见证。根

据投资者申购报价结果，并按照认购邀请书确定发行价格、发行对象及获配股

份数量的程序和规则，确定本次发行价格为34.84元/股，发行价格为发行底价的

100.00%。 
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（二）发行数量 

根据投资者申购报价情况，本次发行股票数量为22,732,486股，未超过公司

董事会及股东大会审议通过并经中国证监会同意注册的最高发行数量，且发行

股数超过本次发行方案拟发行股票数量的70%。 

（三）发行对象 

根据投资者申购报价情况，并严格按照认购邀请书中确定的发行价格、发

行对象及获配股份数量的程序和规则，确定本次发行价格34.84元/股，发行股数

22,732,486股，募集资金总额791,999,812.24元。 

本次发行对象最终确定为15名，本次发行配售结果如下： 

序号 发行对象 获配股数（股） 获配金额（元） 限售期 

1 

中信证券股份有限公司（代中信

证券山东高铁单一资产管理计

划） 

1,234,213 42,999,980.92 6个月 

2 李乐凯 861,079 29,999,992.36 6个月 

3 
上海国企改革发展股权投资基金

合伙企业（有限合伙） 
2,870,264 99,999,997.76 6个月 

4 

泰康资产管理有限责任公司（泰

康人寿保险有限责任公司投连多

策略优选投资账户） 

861,079 29,999,992.36 6个月 

5 金叶玲 2,095,292 72,999,973.28 6个月 

6 中国国际金融股份有限公司 2,898,966 100,999,975.44 6个月 

7 中信证券股份有限公司 2,411,021 83,999,971.64 6个月 

8 董见麟 1,033,295 35,999,997.80 6个月 

9 陈晓钧 3,731,343 129,999,990.12 6个月 

10 Deutsche Bank AG 861,079 29,999,992.36 6个月 

11 
华菱津杉（天津）产业投资基金

合伙企业（有限合伙） 
861,079 29,999,992.36 6个月 

12 国泰君安证券股份有限公司 1,349,024 46,999,996.16 6个月 

13 财通基金管理有限公司 631,458 21,999,996.72 6个月 

14 郑前 574,052 19,999,971.68 6个月 

15 UBS AG 459,242 15,999,991.28 6个月 

合计 22,732,486 791,999,812.24 - 

（四）募集资金金额 

本次发行的募集资金总额为791,999,812.24元，扣除不含税发行费用后实际
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募集资金净额为人民币787,539,688.14元。 

（五）限售期 

本次向特定对象发行，发行对象认购的股份自新增股份发行结束之日起六

个月内不得转让。本次发行结束后因公司送股、资本公积金转增股本等原因增

加的公司股份，亦应遵守上述限售期安排。限售期结束后按中国证监会及深圳证券

交易所（以下简称“深交所”）的有关规定执行。 

经核查，本保荐机构认为，本次发行的发行价格、发行对象、发行数量及募

集资金金额及限售期符合发行人股东大会决议和《中华人民共和国证券法》、

《证券发行与承销管理办法》、《创业板上市公司证券发行注册管理办法（试

行）》、《深圳证券交易所创业板上市公司证券发行与承销业务实施细则》等

有关法律、法规和规范性文件的要求。 

二、本次发行履行的相关审议和核准程序 

（一）董事会审议程序 

2020年11月2日，公司召开第四届董事会第十七次会议，审议通过《关于公

司符合向特定对象发行股票条件的议案》、《关于2020年度向特定对象发行股

票方案的议案》、《关于2020年度向特定对象发行股票预案的议案》、《关于

2020年度向特定对象发行股票发行方案论证分析报告的议案》、《关于2020年

度向特定对象发行股票募集资金使用可行性分析报告的议案》、《关于2020年

度向特定对象发行股票摊薄即期回报及填补措施及相关主体承诺的议案》、

《关于提请股东大会授权董事会办理本次向特定对象发行股票相关事项的议

案》、《关于提请召开2020年第三次临时股东大会的议案》、《关于设立募集

资金专项存储账户的议案》等相关议案。 

（二）股东大会审议程序 

2020年11月18日，公司召开2020年第三次临时股东大会，审议通过《关于

公司符合向特定对象发行股票条件的议案》、《关于2020年度向特定对象发行

股票方案的议案》、《关于2020年度向特定对象发行股票预案的议案》、《关

于2020年度向特定对象发行股票发行方案论证分析报告的议案》、《关于2020
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年度向特定对象发行股票募集资金使用可行性分析报告的议案》、《关于2020

年度向特定对象发行股票摊薄即期回报及填补措施及相关主体承诺的议案》、

《关于提请股东大会授权董事会办理本次向特定对象发行股票相关事项的议

案》等相关议案。 

（三）本次发行履行的监管部门注册过程 

2020年12月18日，深交所上市审核中心出具《关于上海新阳半导体材料股

份有限公司申请向特定对象发行股票的审核中心意见告知函》，深交所发行上

市审核机构对公司向特定对象发行股票的申请文件进行了审核，认为公司符合

发行条件、上市条件和信息披露要求，同意报中国证监会履行相关注册程序。 

2021年1月21日，中国证监会出具《关于同意上海新阳半导体材料股份有限

公司向特定对象发行股票注册的批复》（证监许可[2021]195号），同意公司向

特定对象发行股票的注册申请。 

经核查，本保荐机构认为，本次发行经过了发行人董事会、股东大会审议

通过，并获得了深交所发行上市审核机构审核通过和中国证监会的注册同意，

已履行的程序符合有关法律法规及规范性文件的规定。 

三、本次发行的具体情况 

（一）认购邀请书发送情况 

根据发行人及主承销商于2021年3月8日向深交所报送发行方案时确定的

《上海新阳半导体材料股份有限公司向特定对象发行股票拟发送认购邀请书投

资者名单》，拟发送认购邀请书的投资者共计72名。前述72名投资者包括董事

会决议公告后已经提交认购意向书的17名投资者，20家证券投资基金公司、10

家证券公司、5家保险机构以及截至2021年2月28日收市后前20大股东（剔除关

联关系）。 

在2021年3月8日向深交所报送发行方案后至本次发行首轮申购报价前

（2021年3月23日9:00），新增18名投资者表达了认购意愿，发行人和主承销

商以电子邮件及特快专递的方式向上述90名符合条件的投资者发送了《认购邀

请书》及其附件文件等。发行人和主承销商于2021年3月23日询价结束后启动
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追加认购程序，追加认购期间（截至2021年3月26日17:00前）另新增2名投资

者表达了认购意愿，发行人和主承销商以电子邮件的方式向上述共计92名符合

条件的投资者送达了《追加认购邀请书》及其附件文件等。  

综上，自2021年3月8日向深交所报送发行方案后至追加截止日（2021年3月

26日17:00前）期间，共计新增投资者20名，新增投资者名单如下： 

序号 投资者名称 

1 北京天蝎座资产管理有限公司 

2 上海泽恒基金管理有限公司 

3 杭州城投网新资产管理有限公司 

4 江苏银创资本管理有限公司 

5 刘永安 

6 中冀投资股份有限公司 

7 李宁 

8 国任财产保险股份有限公司 

9 Deutsche Bank AG 

10 GIC 

11 JP Morgan 

12 上海国盛资本管理有限公司 

13 王剑朝 

14 陈晓钧 

15 九泰基金管理有限公司 

16 国泰基金管理有限公司 

17 金叶玲 

18 李乐凯 

19 UBS AG 

20 郑前 

经核查，保荐机构（主承销商）及北京市隆安律师事务所律师认为，本次

向特定对象发行认购邀请文件的内容、发送范围、过程及发送对象符合《证券

发行与承销管理办法》、《创业板上市公司证券发行注册管理办法（试行）》

和《深圳证券交易所创业板上市公司证券发行与承销业务实施细则》等有关法

律法规的相关规定，符合发行人关于本次发行的股东大会、董事会决议，也符
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合向深交所报送的发行方案文件的规定。上海新阳发送的《认购邀请书》和

《追加认购邀请书》真实、准确、完整地告知了投资者关于本次发行对象选

择、认购价格确定、数量分配的具体规则和时间安排信息。本次认购邀请书的

发送对象不存在“发行人的控股股东、实际控制人或其控制的关联人、董事、

监事、高级管理人员、主承销商及与上述机构及人员存在关联关系的关联方通

过直接或通过结构化产品等形式间接参与本次发行认购”的情况。保荐机构

（主承销商）及北京市隆安律师事务所对最终认购邀请名单的投资者认购资格

及合规性进行了审慎核查，本次发行认购邀请文件的发送对象符合《深圳证券

交易所创业板上市公司证券发行与承销业务实施细则》第三十一条的规定。 

（二）投资者申购报价情况 

在北京市隆安律师事务所的全程见证下，2021年3月23日上午9:00-12:00，

保荐机构（主承销商）共收到12份《申购报价单》。除证券投资基金管理公司

无需缴纳保证金，其他投资者均按《认购邀请书》的约定及时足额缴纳申购保

证金，合计7,200.00万元。参与本次发行申购的投资者均按《认购邀请书》的要

求及时提交相关申购文件，均为有效申购。 

首轮申购报价后，因获配投资者累计有效认购数量低于本次拟向特定对象

发行股票的股份数，投资者累计有效认购总额未达到本次拟向特定对象发行股

票拟募集资金总额，经发行人与主承销商协商确定启动追加认购程序，本次发

行的追加认购时间为2021年3月24日9:00-2021年3月26日17:00。在追加认购期

间，发行人与主承销商共收到7家投资者提交的《追加申购报价单》，所有申购

对象均按照《追加认购邀请书》的要求提交了文件。除证券投资基金管理公司

及参与首轮申购的投资者无需缴纳保证金外，其他申购对象均按《追加认购邀

请书》的约定及时足额缴纳申购保证金，合计360.00万元。本次追加认购申购

均为有效申购。 

本次发行全部申购报价的详细数据如下： 

序号 发行对象 
申购价格 

（元/股） 

申购金额 

（万元） 

保证金 

（万元） 

是否有效

申购 

一、参与首轮申购的发行对象申购报价情况 

1 
中信证券股份有限公司（代中

信证券山东高铁单一资产管理
37.70 4,300.00 600.00 是 



8 

计划） 

2 李乐凯 

34.86 3,000.00 

600.00 是 34.85 3,000.00 

34.84 3,000.00 

3 
上海国企改革发展股权投资基

金合伙企业（有限合伙） 

36.25 5,000.00 
600.00 是 

35.37 10,000.00 

4 

泰康资产管理有限责任公司（

泰康人寿保险有限责任公司投

连多策略优选投资账户） 

35.00 3,000.00 600.00 是 

5 金叶玲 
34.84 6,000.00 

600.00 是 
35.00 6,000.00 

6 中国国际金融股份有限公司 
36.00 10,000.00 

600.00 是 
34.90 10,100.00 

7 中信证券股份有限公司 35.00 3,200.00 600.00 是 

8 董见麟 

34.86 3,600.00 

600.00 是 34.85 3,600.00 

34.84 3,600.00 

9 陈晓钧 
35.01 1,0000.00 

600.00 是 
34.84 1,0000.00 

10 Deutsche Bank AG 34.87 3,000.00 600.00 是 

11 
华菱津杉（天津）产业投资基

金合伙企业（有限合伙） 
35.00 3,000.00 600.00 是 

12 国泰君安证券股份有限公司 35.21 3,900.00 600.00 是 

二、参与追加申购的发行对象申购报价情况 

1 陈晓钧 34.84 3,000.00 - 是 

2 财通基金管理有限公司 34.84 2,200.00 - 是 

3 国泰君安证券股份有限公司 34.84 800.00 - 是 

4 郑前 34.84 2,000.00 200.00 是 

5 UBS AG 34.84 1,600.00 160.00 是 

6 金叶玲 34.84 1,300.00 - 是 

7 中信证券股份有限公司 34.84 5,200.00 - 是 

经核查，上海国盛资本管理有限公司为本次发行认购对象上海国企改革发

展股权投资基金合伙企业（有限合伙）的管理人。泰康资产管理有限责任公司

为本次发行认购对象泰康人寿保险有限责任公司投连多策略优选投资账户的管

理人。上述两个发行认购对象均为拟发送认购邀请书名单中投资者管理的产
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品，为认购邀请书发送范围中确定的发行对象。参与本次发行认购的对象均在

《上海新阳半导体材料股份有限公司向特定对象发行股票拟发送认购邀请书投

资者名单》所列示的投资者以及新增的投资者范围内。 

（三）发行价格、发行对象及最终获配情况 

根据投资者申购报价情况，并按照《认购邀请书》和《追加认购邀请书》中

确定的发行价格、发行对象及获配股份数量的程序和规则，确定本次发行价格为

34.84元/股，发行股数为22,732,486股，募集资金总额为791,999,812.24元。 

本次发行最终配售情况如下： 

序号 发行对象 获配股数（股） 获配金额（元） 限售期 

1 

中信证券股份有限公司（代中信

证券山东高铁单一资产管理计

划） 

1,234,213 42,999,980.92 6个月 

2 李乐凯 861,079 29,999,992.36 6个月 

3 
上海国企改革发展股权投资基金

合伙企业（有限合伙） 
2,870,264 99,999,997.76 6个月 

4 

泰康资产管理有限责任公司（泰

康人寿保险有限责任公司投连多

策略优选投资账户） 

861,079 29,999,992.36 6个月 

5 金叶玲 2,095,292 72,999,973.28 6个月 

6 中国国际金融股份有限公司 2,898,966 100,999,975.44 6个月 

7 中信证券股份有限公司 2,411,021 83,999,971.64 6个月 

8 董见麟 1,033,295 35,999,997.80 6个月 

9 陈晓钧 3,731,343 129,999,990.12 6个月 

10 Deutsche Bank AG 861,079 29,999,992.36 6个月 

11 
华菱津杉（天津）产业投资基金

合伙企业（有限合伙） 
861,079 29,999,992.36 6个月 

12 国泰君安证券股份有限公司 1,349,024 46,999,996.16 6个月 

13 财通基金管理有限公司 631,458 21,999,996.72 6个月 

14 郑前 574,052 19,999,971.68 6个月 

15 UBS AG 459,242 15,999,991.28 6个月 

合计 22,732,486 791,999,812.24 - 

（四）关于发行对象履行私募投资基金备案的核查 

本次获配的投资者中，李乐凯、金叶玲、董见麟、陈晓钧、郑前为自然

人，中国国际金融股份有限公司、中信证券股份有限公司、国泰君安证券股份
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有限公司为证券公司，Deutsche Bank AG、UBS AG为合格境外机构投资者，上

述发行对象以自有资金或合法自筹资金参与本次发行认购，不属于《中华人民

共和国证券投资基金法》、《私募投资基金监督管理暂行办法》以及《私募投

资基金管理人登记和基金备案办法（试行）》规定的私募投资基金，无需进行

私募基金管理人的登记和私募基金的备案。 

中信证券股份有限公司（代中信证券山东高铁单一资产管理计划）以其管

理的1个资产管理计划参与本次发行认购，该资产管理计划已完成中国证券投资

基金业协会备案。 

财通基金管理有限公司以其管理的 4 个资产管理计划参与本次发行认购，

该等资产管理计划已完成中国证券投资基金业协会备案。 

泰康资产管理有限责任公司以其管理的1个产品参与认购，已按照《中华人

民共和国保险法》等相关法规的要求办理了相关备案登记手续。 

上海国企改革发展股权投资基金合伙企业（有限合伙）、华菱津杉（天津）

产业投资基金合伙企业（有限合伙）已按照《中华人民共和国证券投资基金

法》、《私募投资基金监督管理暂行办法》以及《私募投资基金管理人登记和基

金备案办法（试行）》等相关规定完成登记和/或备案程序。 

（五）关于认购对象适当性的说明 

根据中国证监会《证券期货投资者适当性管理办法》和中国证券业协会《证券

经营机构投资者适当性管理实施指引（试行）》的要求，保荐机构（主承销商）须

开展投资者适当性管理工作。投资者划分为专业投资者和普通投资者，其中专业

投资者又划分为专业投资者I、专业投资者II、专业投资者III，普通投资者按其

风险承受能力等级由低到高划分为C1、C2、C3、C4、C5。本次向特定对象发

行股票风险等级界定为R3级，专业投资者和普通投资者C3及以上的投资者均可

认购。 

本次发行参与报价并最终获配的投资者均已按照相关法规和保荐机构（主承销

商）的投资者适当性核查要求提交了相应核查材料，其核查材料符合保荐机构（主

承销商）的核查要求，保荐机构（主承销商）对本次发行的获配投资者的投资者适

当性核查结论为： 
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序号 获配投资者名称 投资者分类 
产品风险等级与风险

承受能力是否匹配 

1 
中信证券股份有限公司（代中信证券山东高

铁单一资产管理计划） 
专业投资者 I 是 

2 李乐凯 普通投资者 C4 是 

3 
上海国企改革发展股权投资基金合伙企业

（有限合伙） 
专业投资者 I 是 

4 
泰康资产管理有限责任公司（泰康人寿保险

有限责任公司投连多策略优选投资账户） 
专业投资者 I 是 

5 金叶玲 普通投资者 C4 是 

6 中国国际金融股份有限公司 专业投资者 I 是 

7 中信证券股份有限公司 专业投资者 I 是 

8 董见麟 普通投资者 C4 是 

9 陈晓钧 普通投资者 C4 是 

10 Deutsche Bank AG 专业投资者 I 是 

11 华菱津杉（天津）产业投资基金合伙企业 专业投资者 I 是 

12 国泰君安证券股份有限公司 专业投资者 I 是 

13 财通基金管理有限公司 专业投资者 I 是 

14 郑前 普通投资者 C4 是 

15 UBS AG 专业投资者 I 是 

经核查，上述15家投资者均符合《证券期货投资者适当性管理办法》《证

券经营机构投资者适当性管理实施指引（试行）》及主承销商投资者适当性管

理相关制度要求。 

（六）关于认购对象资金来源的说明 

经核查，本次认购的股份不存在信托持股、委托持股或其他任何代持的情

形，认购资金不存在直接或间接来源于发行人和主承销商的控股股东、实际控制

人、董事、监事、高级管理人员及其控制或者施加重大影响的关联方的情形，

亦不存在直接或间接接受发行人的董事、监事、高级管理人员、控股股东、实

际控制人、主承销商以及前述主体关联方提供的任何财务资助或者补偿的情

形。 

综上所述，上述认购资金来源的信息真实、准确、完整，上述认购资金来源

的安排能够有效维护公司及中小股东合法权益，符合中国证监会及深交所相关规

定。 
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（七）缴款及验资情况 

1、确定配售结果之后，发行人、主承销商向本次发行获配的15名发行对象

发出了《缴款通知书》。各发行对象根据《缴款通知书》的要求向主承销商指定

的本次发行缴款专用账户及时足额缴纳了认购款项。 

2、根据众华会计师事务所（特殊普通合伙）2021年4月2日出具的《鉴证报

告》（众会字（2021）第03282号），截至2021年4月1日止，保荐机构天风证券

指定的收款账户实收认购资金总额为人民币791,999,840.56元，其中认购资金为

人民币791,999,812.24元，投资者郑前多缴投资款人民币28.32元，天风证券已于

2021年4月2日将郑前多缴纳的投资款人民币28.32元予以退还。至此，本次向特

定对象发行股票实收认购资金总额为人民币791,999,812.24元。 

3、2021年4月2日，天风证券将扣除保荐机构保荐费和承销费后的上述认购

款项的剩余款项划转至发行人指定账户中。根据众华会计师事务所（特殊普通合

伙）2021年4月8日出具的《验资报告》（众会字（2021）第03522号），截至

2021年4月2日止，上海新阳本次向特定对象发行股票总数量为22,732,486股，发

行价格为34.84元/股，实际募集资金总额为人民币791,999,812.24元，扣除本次

发行费用（不含税）人民币4,460,124.10元后，实际募集资金净额为人民币

787,539,688.14元，其中：新增股本人民币22,732,486.00元，资本公积人民币

764,807,202.14元。 

四、本次向特定对象发行股票过程中的信息披露 

2020年11月24日，发行人收到深圳证券交易所出具的《关于受理上海新阳

半导体材料股份有限公司向特定对象发行股票申请文件的通知》（深证上审

〔2020〕729号），深圳证券交易所对公司报送的申请材料进行了核对，认为申

请文件齐备，决定予以受理；公司于2020年11月25日进行了公告。 

2020年12月18日，发行人收到深圳证券交易所上市审核中心出具的《关于

上海新阳半导体材料股份有限公司申请向特定对象发行股票的审核中心意见告

知函》，深交所发行上市审核机构对公司向特定对象发行股票的申请文件进行

了审核，认为公司符合发行条件、上市条件和信息披露要求；公司于2020年12

月18日进行了公告。 
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2021年1月21日中国证监会核发《关于同意上海新阳半导体材料股份有限公

司向特定对象发行股票注册的批复》（证监许可[2021]195号），同意公司向特

定对象发行股票募集资金的注册申请；公司于2021年1月28日收到并于2021年1

月29日进行了公告。 

主承销商将按照《创业板上市公司证券发行注册管理办法（试行）》、

《创业板上市公司证券发行与承销业务实施细则》及《证券发行与承销管理办

法》以及其他关于信息披露的法律法规的规定，督导发行人切实履行相关信息

披露义务和手续。 

五、保荐机构（主承销商）对本次发行过程及发行对象合规性审核

的结论意见 

（一）保荐机构关于本次发行定价过程合规性意见 

经核查，保荐机构（主承销商）认为：发行人本次向特定对象发行股票的发

行过程完全符合《公司法》、《证券法》、《证券发行与承销管理办法》、《创

业板上市公司证券发行注册管理办法（试行）》、《深圳证券交易所创业板上市

公司证券发行与承销业务实施细则》等相关法律法规和规范性文件的规定，以及

向深交所报备的发行方案，符合中国证监会《关于同意上海新阳半导体材料股份

有限公司向特定对象发行股票注册的批复》（证监许可[2021]195号）和发行人履

行的内部决策程序的要求。 

（二）保荐机构关于本次发行对象选择合规性意见 

经核查，保荐机构（主承销商）认为：发行人本次向特定对象发行对认购对

象的选择公平、公正，符合公司及其全体股东的利益，符合《创业板上市公司证

券发行注册管理办法（试行）》、《证券发行与承销管理办法》及《深圳证券

交易所创业板上市公司证券发行与承销业务实施细则》等有关法律、法规的规

定及本次发行股票发行方案的相关规定。本次发行对象与发行人和主承销商的控

股股东、实际控制人、董事、监事、高级管理人员及其控制或者施加重大影响的

关联方不存在关联关系。发行人和主承销商的控股股东、实际控制人、董事、

监事、高级管理人员及其控制或者施加重大影响的关联方未通过直接或间接方

式参与本次发行认购。上市公司及其控股股东、实际控制人、主要股东未向发
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行对象作出保底保收益或变相保底保收益承诺，且未直接或通过利益相关方向

发行对象提供财务资助或者补偿。 

本次发行对象的确定及定价符合公平、公正原则，关于各发行对象的认购

资金来源方面的信息披露真实、准确、完整，符合发行人及其全体股东的利

益。 
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（本页无正文，为《天风证券股份有限公司关于上海新阳半导体材料股份有限公

司向特定对象发行股票发行过程和认购对象合规性的报告》之签章页） 
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