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	问题一
	1．根据《湖南华凯文化创意股份有限公司申请发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金的审核问询函的回复》（以下简称《问询函回复》）：（1）“泛品类跨境电商在产品开发和采购渠道方面通常不存在明显的进入壁垒或门槛，但在采购备货、销售运营、库存管控等核心业务环节的运营能力和管理效率存在较大差异。标的公司的核心竞争优势体现在自主研发和不断完善的信息系统”。报告期内，易佰网络持续加强信息系统的研发投入，两年一期累计投入约1.27亿元；最近一期末，易佰网络无形资产为167.99万元。（2）根据公开资料，多家同行...
	请上市公司补充说明或披露：（1）说明标的公司报告期各期研发人员和资金投入、研发费用的具体构成、计算依据、核算方式，并说明研发费用的会计处理是否符合《企业会计准则》的规定。（2）说明报告期内投入的具体研发项目及进展情况，研发人员构成和研发实力是否相匹配。（3）披露标的公司开发信息系统时分阶段规划、实施和迭代的具体进程，运营效率的评价标准和实际运营情况，并按照公司信息系统各功能模块逐一披露其对公司业绩的具体提升效果。（4）结合同行业可比公司信息系统的功能模块、开发方式、研发投入、应用情况，补充说明标的...
	请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	【回复】
	一、说明标的公司报告期各期研发人员和资金投入、研发费用的具体构成、计算依据、核算方式，并说明研发费用的会计处理是否符合《企业会计准则》的规定
	（一）标的公司报告期各期研发人员和资金投入
	（二）研发费用的具体构成、计算依据、核算方式、会计处理是否符合《企业会计准则》的规定
	1、研发费用的具体构成、计算依据、核算方式
	2、研发费用的会计处理


	二、说明报告期内投入的具体研发项目及进展情况，研发人员构成和研发实力是否相匹配
	（一）报告期内投入的具体研发项目及进展情况
	（二）研发人员构成和研发实力是否相匹配

	三、披露标的公司开发信息系统时分阶段规划、实施和迭代的具体进程，运营效率的评价标准和实际运营情况，并按照公司信息系统各功能模块逐一披露其对公司业绩的具体提升效果
	（一）开发信息系统的分阶段规划情况
	1、第一阶段（2017年及以前）：自研系统和第三方软件共用，兼容性问题导致运转效率受限
	2、第二阶段（2018年）：全面升级系统基础架构和各业务子系统，替代第三方软件和老功能模块
	3、第三阶段（2018年末至今）：自主研发智能应用系统模块，提升智能化运营水平

	（二）信息系统实施和迭代的具体进程、运营效率的评价标准和实际运营情况，各功能模块对公司业绩的具体提升效果
	1、系统基础架构和基础业务系统模块
	（1）系统基础架构
	（2）产品系统
	（3）采购系统
	（4）物流系统
	（5）仓储管理系统
	（6）订单管理系统
	（7）决策运营系统

	2、智能应用系统模块
	（1）智能刊登系统
	1）实施和迭代的具体进程
	2）运营效率的评价标准和实际运营情况
	①人均月刊登Listing数量持续提升
	②智能刊登系统可视化面板提升实时监控效率
	③智能刊登系统批量生成多种差异化文案，且自动监控文案对应Listing销售情况，持续优化文案组合逻辑


	（2）智能调价系统
	1）实施和迭代的具体进程
	2）运营效率的评价标准和实际运营情况
	①以1个SKU为例的自动调价穿行测试结果，核心依据利润率及库存数据信息动态计算合理销售价格
	②全平台自动调价运算，SKU调价结果可自动更新至全平台网店Listing页面
	③智能调价系统可依据Listing指标表现自动运算合理定价，销售人员实时监测调价后数据表现并及时调整调价策略


	（3）智能广告系统
	1）实施和迭代的具体进程
	2）运营效率的评价标准和实际运营情况
	①易佰网络已搭建较为成熟的广告系统逻辑架构
	②广告效果转化指标持续提升
	③广告数据人效大幅提升
	④广告数据实时监控系统界面及自动生成优化建议报告增强投放监控


	（4）智能备货计划系统
	1）实施和迭代的具体进程
	2）运营效率的评价标准和实际运营情况
	①库龄结构优化、存货周转率提升
	②实时数据监测和快速运算生成采购备货及发运指令





	四、结合同行业可比公司信息系统的功能模块、开发方式、研发投入、应用情况，补充说明标的公司的信息系统的独创性和先进性的具体体现
	（一）泛品类跨境电商可比公司公开披露的信息系统情况
	1、跨境通
	2、傲基股份
	3、通拓科技
	4、有棵树

	（二）标的公司的信息系统的独创性和先进性的具体体现
	1、商品调价方面
	2、商品刊登方面
	3、营销推广方面
	4、商品备货方面
	5、易佰网络通过投入信息系统的提升效果


	五、补充披露情况
	六、独立财务顾问核查意见

	问题二
	报告期内，标的公司的采购金额分别为84,949.47万元、140,973.77万元和52,358.68万元，占销售收入的比例分别为46.87%、39.52%和26.06%。公司在《问询函回复》中称，2020年标的公司放缓增速，1-6月采购存货所占用资金量减少，进而促进经营性现金流好转。
	请补充说明此次评估是否充分考虑了标的公司减少采购和存货占比对未来年度标的公司营业收入、毛利率、市场占有率和持续盈利能力的影响，标的公司未来年度的收入、成本的预测是否谨慎、合理。
	请独立财务顾问和评估机构核查并发表专项意见。
	【回复】
	一、标的公司各年度采购额占收入比例降低的原因
	（一）2018年下半年取得外部融资，迅速转化为存货，导致2018年采购额占比较高
	（二）2020年业绩增速放缓，为未来销售提前备货需求减少
	（三）2020年毛利率提升
	（四）2020年年初新冠疫情对供货暂时性短缺的影响

	二、本次评估中关于采购和存货对营业收入、毛利率、市场占有率和持续盈利能力的影响分析
	（一）对收入预测的影响分析
	（二）对毛利率预测的影响分析

	三、未来收入、成本（毛利率）的预测过程及审慎性分析
	（一）收入预测谨慎、合理性分析
	（二）成本预测依据及谨慎、合理性分析

	四、独立财务顾问核查意见


