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深圳万讯自控股份有限公司 

2020 年度商誉减值测试报告 

一、是否进行减值测试 

√ 是 □ 否  

二、是否在减值测试中取得以财务报告为目的的评估报告 

√ 是 □ 否  

资产组名称 评估机构 评估师 评估报告编号 评估价值类型 评估结果 

成都安可信电子股

份有限公司资产组 

福建联合中和资

产评估土地房地

产估价有限公司 

朱小波、

胡元浩 

联合中和评报字

(2021)第 6123 号 

价值类型为可

收回金额。 

截至评估基准日，深圳万讯自控股份有

限公司申报的含并购成都安可信电子股

份有限公司股权形成的商誉所在资产组

的账面价值为 11,198.25 万元，测试日

100%商誉账面原值 11,591.43 万元，含商

誉资产组账面价值为 22,789.68 万元。可

收回金额评估结论为 24,000.00 万元（大

写人民币贰亿肆仟万元整）。 

成都特恩达燃气设

备有限公司资产组 

福建联合中和资

产评估土地房地

产估价有限公司 

朱小波、

胡元浩 

联合中和评报字

(2021)第 6122 号 

价值类型为可

收回金额。 

截至评估基准日，深圳万讯自控股份有

限公司的子公司成都安可信电子股份有

限公司并购成都特恩达燃气设备有限公

司形成的商誉所在资产组的账面价值为 

1,108.49 万元，测试日 100%商誉账面原

值 2,293.70 万元，含商誉资产组账面价

值为 3,402.19 万元。可收回金额评估结

论为 4,300.00 万元（大写人民币肆仟叁

佰万元整）。 

三、是否存在减值迹象 

资产组名称 是否存在减值迹象 备注 是否计提减值 备注 减值依据 备注 

成都安可信电子股份有限公司资产组 不存在减值迹象  否  未减值不适用  

成都特恩达燃气设备有限公司资产组 不存在减值迹象  否  未减值不适用  

广州森纳士仪器有限公司资产组 不存在减值迹象  否  未减值不适用  

上海贝菲自动化仪表有限公司 不存在减值迹象  否  未减值不适用  

四、商誉分摊情况 



深圳万讯自控股份有限公司商誉减值测试报告 

2 

 

单位：元 

资产组名称 
资产组或资产组组

合的构成 

资产组或资产组组合的确

定方法 

资产组或资产组

组合的账面金额 
商誉分摊方法 分摊商誉原值 

成都安可信电子股

份有限公司资产组 

包含直接归属于资

产组的固定资产、无

形资产等各类可辨

认非流动资产以及

商誉 

因企业合并形成的商誉，由

于其难以独立产生现金流

量，公司自购买日起按照一

贯、合理的方法将其账面价

值分摊至相关的资产组，并

据此进行减值测试。 

111,982,509.21 

相关资产组唯一，

不需要在不同资产

组 之间进行分摊 

115,914,316.11 

成都特恩达燃气设

备有限公司资产组 

包含直接归属于资

产组的固定资产、无

形资产等各类可辨

认非流动资产以及

商誉 

因企业合并形成的商誉，由

于其难以独立产生现金流

量，公司自购买日起按照一

贯、合理的方法将其账面价

值分摊至相关的资产组，并

据此进行减值测试。 

11,084,859.70 

相关资产组唯一，

不需要在不同资产

组 之间进行分摊 

22,936,990.47 

广州森纳士仪器有

限公司资产组 

包含直接归属于资 

产组的流动资产、固 

定资产、无形资产

（剔除非经营性资

产、溢余资产）等 各

类可辨认资产以 及

与资产组不可分 割

的负债、商誉 

广州森纳士仪器有限公司

被收购后，业务、人员、 技

术、资金方面相对独立， 产

生的现金流入独立于其他

资产或资产组，因此将其整

体作为一个资产组进行减

值测试。 

28,766,192.62 

相关资产组唯一，

不需要在不同资产

组 之间进行分摊 

19,632,357.08 

上海贝菲自动化仪

表有限公司 

包含直接归属于资 

产组的流动资产、固 

定资产、无形资产

（剔除非经营性资

产、溢余资产）等 各

类可辨认资产以 及

与资产组不可分 割

的负债、商誉 

因企业合并形成的商誉，由

于其难以独立产生现金流

量，公司自购买日起按照一

贯、合理的方法将其账面价

值分摊至相关的资产组，并

据此进行减值测试。 

25,348,363.53 

相关资产组唯一，

不需要在不同资产

组 之间进行分摊 

21,536,164.73 

资产组或资产组组合的确定方法是否与以前年度存在差异 

□ 是 √ 否  

五、商誉减值测试过程 

1、重要假设及其理由 

根据评估准则的规定，资产评估师在充分分析产权持有人的资本结构、经营状况、历史业绩、发展前景，考虑宏观经济

和区域经济影响因素、所在行业现状与发展前景对产权持有人价值影响等方面的基础上，对委托人或者相关当事方提供的资

料进行必要的分析、判断和调整，在考虑未来各种可能性及其影响的基础上合理设定如下评估假设。 

（一）前提条件假设 

1.公平交易假设 

公平交易假设是假定评估对象已处于交易过程中，评估师根据评估对象的交易条件等按公平原则模拟市场进行估价。 

2.公开市场假设 

公开市场假设是假定评估对象处于充分竞争与完善的市场（区域性的、全国性的或国际性的市场）之中，在该市场中，

拟交易双方的市场地位彼此平等，彼此都有获得足够市场信息的能力、机会和时间；交易双方的交易行为均是在自愿的、理

智的而非强制的或不受限制的条件下进行的，以便于交易双方对交易标的之功能、用途及其交易价格等作出理智的判断。在

充分竞争的市场条件下，交易标的之交换价值受市场机制的制约并由市场行情决定，而并非由个别交易价格决定。 

3.持续经营假设 

持续经营假设是假定产权持有人（评估对象所及其包含的资产）按其目前的模式、规模、频率、环境等持续不断地经营。

该假设不仅设定了评估对象的存续状态，还设定了评估对象所面临的市场条件或市场环境。 

（二）一般条件假设 
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1、假设国家和地方（产权持有人经营业务所涉及地区）现行的有关法律法规、行业政策、产业政策、宏观经济环境等

较评估基准日无重大变化；本次交易的交易各方所处地区的政治、经济和社会环境无重大变化。 

2、假设产权持有人经营业务所涉及地区的财政和货币政策以及所执行的有关利率、汇率、赋税基准及税率、政策性征

收费用等不发生重大变化。 

3、假设无其他人力不可抗拒因素和不可预见因素对产权持有人的持续经营形成重大不利影响。 

（三）特殊条件假设 

1.假设产权持有人在现有的管理方式（模式）和管理水平的基础上，其业务范围（经营范围）、经营方式与目前基本保

持一致，且其业务的未来发展趋势与所在行业于评估基准日的发展趋势基本保持一致。 

2.假设产权持有人的经营者是负责的，且其管理层有能力担当其职务和履行其职责。 

3.假设委托人及产权持有人提供的资料（基础资料、财务资料、运营资料、预测资料等）均真实、准确、完整，有关重

大事项披露充分。 

4.假设产权持有人完全遵守现行所有有关的法律法规。 

5.假设产权持有人在现有的管理方式和管理水平的基础上，其经营范围、经营模式、产品结构、决策程序等与目前基本

保持一致。 

6.假设产权持有人在现有的管理方式（模式）和管理水平的基础上，其业务范围（经营范围）、经营方式与目前基本保

持一致，且其业务的未来发展趋势与所在行业于评估基准日的发展趋势基本保持一致。 

7.假设产权持有人的经营者是负责的，且其管理层有能力担当其职务和履行其职责。 

8.假设产权持有人的收益在年末发生的，其年度收益实现时点为每年的年末时点。 

9. 假设评估范围中各类固定资产的经济寿命与机械工业出版社出版的《资产评估常用数据与参数手册》中所列的参考

标准一致。 

10、假设产权持有人在未来年度高新技术资质能够持续取得，并依法享有所得税减免政策。 

2、整体资产组或资产组组合账面价值 

单位：元 

资产组名称 
归属于母公司股东

的商誉账面价值 

归属于少数股东的

商誉账面价值 
全部商誉账面价值 

资产组或资产组组

合内其他资产账面

价值 

包含商誉的资产组

或资产组组合账面

价值 

成都安可信电子股

份有限公司资产组 
115,914,316.11 0.00 115,914,316.11 111,982,509.21 227,896,825.32 

成都特恩达燃气设

备有限公司资产组 
22,936,990.47 0.00 22,936,990.47 11,084,859.70 34,021,850.17 

广州森纳士仪器有

限公司资产组 
19,632,357.08 0.00 19,632,357.08 28,766,192.62 48,398,549.70 

上海贝菲自动化仪

表有限公司 
21,536,164.73 0.00 21,536,164.73 25,348,363.53 46,884,528.26 

3、可收回金额 

（1）公允价值减去处置费用后的净额 

□ 适用 √ 不适用  

（2）预计未来现金净流量的现值 

单位：元 

资产组 

名称 
预测期间 

预测期营业

收入增长率 

预测期

利润率 

预测期净

利润 
稳定期间 

稳定期营

业收入增

长率 

稳定期

利润率 

稳定期净

利润 
折现率 

预计未来现金

净流量的现值 

成都安可信

电子股份有

限公司资产

组 

5 年期：

2021 年

-2025 年 

2021 年：

12.81%；2022

年：6.42% ；

2023 年：

5.48%； 2024

14.33% 16,493.14 永续年 

零增长：永

续年收入

与 2025 年

保持一致。 

14.56% 17,491.67 15.13% 240,000,000.00 
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年：0%；2025

年：0% 

成都特恩达

燃气设备有

限公司资产

组 

5 年期：

2021 年

-2025 年 

2021 年：

-0.37%；2022

年：3.72%；

2023 年：

1.86%；2024

年：0%；2024

年：0% 

11.98% 3,789.85 永续年 

零增长：永

续年收入

与 2025 年

保持一致。 

11.29% 3,212.05 16.25% 43,000,000.00 

广州森纳士

仪器有限公

司资产组 

5 年期：

2021 年

-2025 年 

2021 年：

-18.74%；

2022 年：

13.07%；2023

年：-3%；2024

年：3% 

19.63% 2,300.00 永续年 

零增长：永

续年收入

与 2025 年

保持一致。 

19.14% 2,345.60 15.13% 49,386,577.14 

上海贝菲自

动化仪表有

限公司 

5 年期：

2021 年

-2025 年 

2021 年：

132.45%；

2022 年-2025

年：18% 

16.10%  3,567.43  永续年 

零增长：永

续年收入

与 2025 年

保持一致。 

16.99%  3,576.98  15.13%  49,465,185.85  

预测期营业收入增长率是否与以前期间不一致 

是 

预测期 2021 年最近一年增长率会根据未执行订单以及市场环境预相关数据。

2022-2025 年公司根据市场变化情况、新产品预测、过去三年平均增长率综合

评估后确定增长率。 

预测期利润率是否与以前期间不一致 

是 

因预测期收入增长率调整，同时固定费用部分并不会同比例变化，因此相应

的利润增长率相较于以前期间也会有所不同。 

预测期净利润是否与以前期间不一致 

是 

因上述预期期营业收入增长率以及利润率的调整，因此相应的净利润相较于

以前期间也会有所不同。 

稳定期营业收入增长率是否与以前期间不一致 
否 

 

稳定期利润率是否与以前期间不一致 
否 

 

稳定期净利润是否与以前期间不一致 
否 

 

折现率是否与以前期间不一致 
是 

折现率会根据评估基准日相关参数计算，与以前期间不一致。 

其他说明 

□ 适用 √ 不适用  

4、商誉减值损失的计算 

单位：元 

资产组名称 
包含商誉的资产组或

资产组组合账面价值 
可收回金额 

整体商誉

减值准备 

归属于母公司股东

的商誉减值准备 

以前年度已计提

的商誉减值准备 

本年度商誉

减值损失 

成都安可信电子股

份有限公司资产组 
227,896,825.32 240,000,000.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

成都特恩达燃气设

备有限公司资产组 
34,021,850.17 43,000,000.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

广州森纳士仪器有 48,398,549.70 49,386,577.14 0.00 0.00 0.00 0.00 
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限公司资产组 

上海贝菲自动化仪

表有限公司 
46,884,528.26 49,465,185.85 0.00 0.00 0.00 0.00 

六、未实现盈利预测的标的情况 

无 

七、年度业绩曾下滑 50%以上的标的情况 

无 

八、未入账资产 

□ 适用 √ 不适用  
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