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公司代码：002094                                                                        公司简称：青岛金王 

青岛金王应用化学股份有限公司 

2020 年度商誉减值测试报告 

一、是否进行减值测试 

√ 是 □ 否  

二、是否在减值测试中取得以财务报告为目的的评估报告 

√ 是 □ 否  

资产组名称 评估机构 评估师 评估报告编号 评估价值类型 评估结果 

并购浙江金庄化妆品有限公司化妆品

销售业务相关资产组 
中铭国际资产评估（北京）有限责任公司 代大泉、韩文金 中铭评报字[2021]第 17013 号 预计未来现金流量的现值 

可回收价值评估结论为

9,620.77 万元 

并购云南弘美化妆品有限公司化妆品

销售业务相关资产组 
中铭国际资产评估（北京）有限责任公司 代大泉、韩文金 中铭评报字[2021]第 17012 号 预计未来现金流量的现值 

可回收价值评估结论为

3,686.00 万元 

并购四川弘方化妆品有限公司化妆品

销售业务相关资产组 
中铭国际资产评估（北京）有限责任公司 代大泉、韩文金 中铭评报字[2021]第 17011 号 预计未来现金流量的现值 

可回收价值评估结论为

1,873.00 万元 

并购山东博美化妆品有限公司化妆品

销售业务相关资产组 
中铭国际资产评估（北京）有限责任公司 代大泉、韩文金 中铭评报字[2021]第 17010 号 预计未来现金流量的现值 

可回收价值评估结论为

2,251.00 万元 

并购安徽弘方化妆品有限公司化妆品

销售业务相关资产组 
中铭国际资产评估（北京）有限责任公司 代大泉、韩文金 中铭评报字[2021]第 17009 号 预计未来现金流量的现值 

可回收价值评估结论为

12,328.29 万元 

并购上海月沣化妆品有限公司化妆品

销售业务相关资产组 
中铭国际资产评估（北京）有限责任公司 代大泉、韩文金 中铭评报字[2021]第 17014 号 预计未来现金流量的现值 

可回收价值评估结论为

21,475.81 万元 

并购广州韩亚生物科技有限公司化妆

品生产研发销售业务相关资产组 
中铭国际资产评估（北京）有限责任公司 代大泉、韩文金 中铭评报字[2021]第 17008 号 预计未来现金流量的现值 

可回收价值评估结论为

16,017.77 万元 

三、是否存在减值迹象 

资产组名称 
是否存在 

减值迹象 
备注 

是否计 

提减值 
备注 减值依据 备注 

并购浙江金庄化妆品有限公司化妆品销售业务相关资产组 其他减值迹象 受疫情影响，经营业绩下滑。 是  专项评估报告 中铭评报字[2021]第 17013 号 

并购云南弘美化妆品有限公司化妆品销售业务相关资产组 其他减值迹象 受疫情影响，经营业绩下滑。 是  专项评估报告 中铭评报字[2021]第 17012 号 

并购四川弘方化妆品有限公司化妆品销售业务相关资产组 其他减值迹象 受疫情影响，经营业绩下滑。 是  专项评估报告 中铭评报字[2021]第 17011 号 

并购山东博美化妆品有限公司化妆品销售业务相关资产组 其他减值迹象 受疫情影响，经营业绩下滑。 是  专项评估报告 中铭评报字[2021]第 17010 号 

并购安徽弘方化妆品有限公司化妆品销售业务相关资产组 其他减值迹象 受疫情影响，经营业绩下滑。 是  专项评估报告 中铭评报字[2021]第 17009 号 

并购上海月沣化妆品有限公司化妆品销售业务相关资产组 其他减值迹象 受疫情影响，经营业绩下滑。 是  专项评估报告 中铭评报字[2021]第 17014 号 

并购广州韩亚生物科技有限公司化妆品生产研发销售业务相关资产组 其他减值迹象 受疫情影响，经营业绩下滑。 是  专项评估报告 中铭评报字[2021]第 17008 号 

并购石家庄信达荣成商贸有限公司化妆品销售业务相关资产组 不存在减值迹象  否    
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四、商誉分摊情况 

单位：元 

资产组名称 资产组或资产组组合的构成 资产组或资产组组合的确定方法 资产组或资产组组合的账面金额 商誉分摊方法 分摊商誉原值 

并购浙江金庄化妆品有限公司化妆

品销售业务相关资产组 

销售与化妆品相关的经营性

长期资产、经营性营运资金 

能否独立产生现金流入，同时考虑管理层管理生产

经营活动的方式和对资产使用或处置的决策方式 
89,278,765.50 全部分摊 74,586,151.05 

并购云南弘美化妆品有限公司化妆

品销售业务相关资产组 

销售与化妆品相关的经营性

长期资产、经营性营运资金 

能否独立产生现金流入，同时考虑管理层管理生产

经营活动的方式和对资产使用或处置的决策方式 
28,119,020.57 全部分摊 50,294,821.53 

并购四川弘方化妆品有限公司化妆

品销售业务相关资产组 

销售与化妆品相关的经营性

长期资产、经营性营运资金 

能否独立产生现金流入，同时考虑管理层管理生产

经营活动的方式和对资产使用或处置的决策方式 
12,151,267.69 全部分摊 23,005,053.13 

并购山东博美化妆品有限公司化妆

品销售业务相关资产组 

销售与化妆品相关的经营性

长期资产、经营性营运资金 

能否独立产生现金流入，同时考虑管理层管理生产

经营活动的方式和对资产使用或处置的决策方式 
21,379,939.32 全部分摊 35,076,053.22 

并购安徽弘方化妆品有限公司化妆

品销售业务相关资产组 

销售与化妆品相关的经营性

长期资产、经营性营运资金 

能否独立产生现金流入，同时考虑管理层管理生产

经营活动的方式和对资产使用或处置的决策方式 
111,170,683.11 全部分摊 123,196,652.67 

并购上海月沣化妆品有限公司化妆

品销售业务相关资产组 

销售与化妆品相关的经营性

长期资产、经营性营运资金 

能否独立产生现金流入，同时考虑管理层管理生产

经营活动的方式和对资产使用或处置的决策方式 
181,503,702.44 全部分摊 284,431,572.27 

并购广州韩亚生物科技有限公司化

妆品生产研发销售业务相关资产组 

研发、生产、销售与化妆品相

关的经营性长期资产、经营性

营运资金 

能否独立产生现金流入，同时考虑管理层管理生产

经营活动的方式和对资产使用或处置的决策方式 
73,429,816.20 全部分摊 313,087,632.85 

并购石家庄信达荣成商贸有限公司

化妆品销售业务相关资产组 

销售与化妆品相关的经营性

长期资产、经营性营运资金 

能否独立产生现金流入，同时考虑管理层管理生产

经营活动的方式和对资产使用或处置的决策方式 
1,904,163.54 全部分摊 61,789.92 

资产组或资产组组合的确定方法是否与以前年度存在差异 

□ 是 √ 否  

五、商誉减值测试过程 

1、重要假设及其理由 

（一）一般假设 

1．交易假设 

交易假设是假定含商誉资产组已经处在交易的过程中，评估专业人员根据待评估资产的交易条件等模拟市场进行估价。

交易假设是资产评估得以进行的一个最基本的前提假设。 

2．公开市场假设 

公开市场假设是假定在市场上交易的含商誉资产组，或拟在市场上交易的含商誉资产组，资产交易双方彼此地位平等，

彼此都有获取足够市场信息的机会和时间，以便于对含商誉资产组的功能、用途及其交易价格等作出理智的判断。公开市场

假设以含商誉资产组在市场上可以公开买卖为基础。 

3．资产持续经营假设 

资产持续经营假设是指评估时含商誉资产组按目前的用途和使用的方式、规模、频度、环境等情况继续使用，或者在有

所改变的基础上使用，相应确定评估方法、参数和依据。 

（二）特殊假设 

1. 国家现行的宏观经济、金融以及产业等政策存档等不会发生重大变化； 

2．含商誉资产组所处的社会经济环境以及所执行的税赋、税率等政策无重大变化； 

3. 含商誉资产组涉及的主要经营管理团队具备管理及经营必要的知识及能力，合法合规经营，勤勉尽责；  

4. 含商誉资产组在未来经营期内涉及的主营业务、收入与成本的构成以及经营策略等仍保持其最近几年的状态持续，

而不发生较大变化。不考虑未来可能由于委托人或含商誉资产组涉及的主要经营管理团队的经营管理策略变化以及商业环境

变化等导致的主营业务状况的变化所带来的损益； 

5. 在未来的经营期内，含商誉资产组所涉及的各项营业费用、管理费用不会在现有预算基础上发生大幅的变化，仍将

保持其预计的变化趋势持续； 

6．有效执行假设：假设与含商誉资产组相关业务以前年度及当年签订的合同、协议有效，并能得到执行。 

7．到期续展假设：假设与含商誉资产组相关业务配套的各类资质证书等到期后申请续展，并得到批准。 

8．现金流稳定假设：假设含商誉资产组现金流在每个预测期间的中期产生，并能获得稳定收益，且2025年后的各年收

益总体平均与第2025年相同。 

9．发票合规假设：假设委托人及被并购方简称为增值税一般纳税人，发生的各项支出可取得合规合法的增值税发票，



青岛金王应用化学股份有限公司商誉减值测试报告 

3 

且所在地税务机构允许其进项税可抵扣。 

10. 本次评估假设委托人及含商誉资产组涉及的主要经营管理人员提供的基础资料和财务资料真实、准确、完整； 

11. 评估范围仅以委托人或被并购方加盖公章含商誉资产组评估申报表为准，未考虑委托人及含商誉资产组评估申报表

外可能存在的或有资产及或有负债； 

根据资产评估的要求，认定这些假设条件在评估基准日时成立，当未来经济环境发生较大变化时，本评估结果一般会失

效，评估机构及评估人员将不承担由于假设条件改变而推导出不同评估结论的责任。 

2、整体资产组或资产组组合账面价值 

单位：元 

资产组名称 
归属于母公司股东的商誉

账面价值 

归属于少数股东

的商誉账面价值 
全部商誉账面价值 

资产组或资产组组合

内其他资产账面价值 

包含商誉的资产组或

资产组组合账面价值 

并购浙江金庄化妆品有限公司化妆品销售业务相关资产组 44,751,690.63 29,834,460.42 74,586,151.05 89,278,765.50 163,864,916.55 

并购云南弘美化妆品有限公司化妆品销售业务相关资产组 30,176,892.92 20,117,928.61 50,294,821.53 28,119,020.57 78,413,842.10 

并购四川弘方化妆品有限公司化妆品销售业务相关资产组 13,803,031.88 9,202,021.25 23,005,053.13 12,151,267.69 35,156,320.82 

并购山东博美化妆品有限公司化妆品销售业务相关资产组 21,045,631.93 14,030,421.29 35,076,053.22 21,379,939.32 56,455,992.54 

并购安徽弘方化妆品有限公司化妆品销售业务相关资产组 73,917,991.60 49,278,661.07 123,196,652.67 111,170,683.11 234,367,335.78 

并购上海月沣化妆品有限公司化妆品销售业务相关资产组 170,658,943.36 113,772,628.91 284,431,572.27 181,503,702.44 465,935,274.71 

并购广州韩亚生物科技有限公司化妆品生产研发销售业务相关资产组 313,087,632.85  313,087,632.85 73,429,816.20 386,517,449.05 

并购石家庄信达荣成商贸有限公司化妆品销售业务相关资产组 61,789.92  61,789.92 1,904,163.54 1,965,953.46 

3、可收回金额 

（1）公允价值减去处置费用后的净额 

□ 适用 √ 不适用  

（2）预计未来现金净流量的现值 

√ 适用 □ 不适用  

单位：元 

资产组名称 预测期间 
预测期营业收

入增长率 
预测期利润率 预测期净利润 稳定期间 

稳定期营业

收入增长率 

稳定期利

润率 
稳定期净利润 折现率 

预计未来现金

净流量的现值 

并购浙江金庄化妆品有限公司

化妆品销售业务相关资产组 
2021年~2025年 4.00%~94.29% 6.83%~6.97% 

18,791,134.56~2

2,439,243.45 
2026 年及以后 2.30% 6.96% 22,895,540.58 16.31% 96,207,700.00 

并购云南弘美化妆品有限公司

化妆品销售业务相关资产组 
2021年~2025年 4.00%~108.66% 10.66%~10.72% 

6,427,471.93~7,

526,356.57 
2026 年及以后 2.30% 10.69% 7,674,000.46 16.31% 36,860,000.00 

并购四川弘方化妆品有限公司

化妆品销售业务相关资产组 
2021年~2025年 3.00%~83.10% 2.84%~2.91% 

1,533,483.37~1,

744,707.79 
2026 年及以后 2.30% 2.73% 1,698,630.62 16.31% 18,730,000.00 

并购山东博美化妆品有限公司

化妆品销售业务相关资产组 
2021年~2025年 

12.00%~403.56

% 
6.60%~8.41% 

3,198,637.25~6,

421,802.20 
2026 年及以后 2.30% 8.41% 6,566,114.19 16.31% 22,510,000.00 

并购安徽弘方化妆品有限公司

化妆品销售业务相关资产组 
2021年~2025年 3.00%~101.39% 8.54%~8.60% 

17,677,808.63~2

0,010,364.15 
2026 年及以后 2.30% 8.57% 20,413,920.60 16.31% 123,282,900.00 

并购上海月沣化妆品有限公司

化妆品销售业务相关资产组 
2021年~2025年 2.51%~11.40% 5.81%~6.36% 

28,792,281.66 ~ 

29,075,942.56 
2026 年及以后 2.30% 5.80% 29,674,487.33 15.63% 214,758,100.00 

并购广州韩亚生物科技有限公

司化妆品生产研发销售业务相

关资产组 

2021年~2025年 5.00%~166.76% 8.38%~11.01% 
13,411,497.96~2

0,992,250.60 
2026 年及以后 2.30% 10.99% 21,865,397.21 15.63% 160,177,735.77 

并购石家庄信达荣成商贸有限 2021年~2025年 1.00% 3.78%~4.71% 393,973.65~470, 2026 年及以后 2.30% 3.84% 409,488.75 16.31% 2,780,000.00 
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公司化妆品销售业务相关资产

组 

988.69 

预测期营业收入增长率是否与以前期间不一致 
是 

差异主要为依据行业市场平均情况，结合公司 2020 年实际业务进展及未来业务发展进行的调整 

预测期利润率是否与以前期间不一致 
是 

差异主要为依据行业市场平均情况，结合公司 2020 年实际业务进展及未来业务发展进行的调整 

预测期净利润是否与以前期间不一致 
是 

差异主要为依据行业市场平均情况，结合公司 2020 年实际业务进展及未来业务发展进行的调整 

稳定期营业收入增长率是否与以前期间不一致 
是 

差异主要为依据行业市场平均情况，结合公司 2020 年实际业务进展及未来业务发展进行的调整 

稳定期利润率是否与以前期间不一致 
是 

差异主要为依据行业市场平均情况，结合公司 2020 年实际业务进展及未来业务发展进行的调整 

稳定期净利润是否与以前期间不一致 
是 

差异主要为依据行业市场平均情况，结合公司 2020 年实际业务进展及未来业务发展进行的调整 

折现率是否与以前期间不一致 
是 

差异主要为依据行业平均情况，结合公司预期加权平均资本成本进行的调整 

其他说明 

□ 适用 √ 不适用  

4、商誉减值损失的计算 

单位：元 

资产组名称 
包含商誉的资产组或资产

组组合账面价值 
可收回金额 整体商誉减值准备 

归属于母公司股东的商誉

减值准备 

以前年度已计提的商誉减

值准备 
本年度商誉减值损失 

并购浙江金庄化妆品有限公司化妆品销

售业务相关资产组 
163,864,916.55 96,207,700.00 67,657,216.55 40,594,329.93 29,642,823.15 10,951,506.78 

并购云南弘美化妆品有限公司化妆品销

售业务相关资产组 
78,413,842.10 36,860,000.00 41,553,842.10 24,932,305.26 11,310,610.72 13,621,694.54 

并购四川弘方化妆品有限公司化妆品销

售业务相关资产组 
35,156,320.82 18,730,000.00 16,426,320.82 9,855,792.49 7,649,191.99 2,206,600.50 

并购山东博美化妆品有限公司化妆品销

售业务相关资产组 
56,455,992.54 22,510,000.00 33,945,992.54 20,367,595.52 19,987,337.53 380,257.99 

并购安徽弘方化妆品有限公司化妆品销

售业务相关资产组 
234,367,335.78 123,282,900.00 111,084,435.78 66,650,661.46 22,861,637.84 43,789,023.62 

并购上海月沣化妆品有限公司化妆品销

售业务相关资产组 
465,935,274.71 214,758,100.00 251,177,174.71 150,706,304.83 88,430,944.93 62,275,359.90 

并购广州韩亚生物科技有限公司化妆品

生产研发销售业务相关资产组 
386,517,449.05 160,177,735.77 226,339,713.28 226,339,713.28 169,463,035.70 56,876,677.58 

并购石家庄信达荣成商贸有限公司化妆

品销售业务相关资产组 
1,965,953.46 2,780,000.00     

六、未实现盈利预测的标的情况 

单位：元 

标的名称 对应资产组 商誉原值 
已计提商誉减

值准备 

本年商誉减值

损失金额 

是否存在业绩

承诺 

是否完成业绩

承诺 
备注 
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七、年度业绩曾下滑 50%以上的标的情况 

单位：元 

标的名称 对应资产组 商誉原值 
已计提商誉减

值准备 

本年商誉减值

损失金额 

首次下滑 50%

以上的年度 

下滑趋势是

否扭转 
备注 

浙江金庄化妆品有限公司 
并购浙江金庄化妆品有限公司化妆品销售业务相

关资产组 
44,751,690.63 29,642,823.15 10,951,506.78 2019 年 否 

受疫情影响，业绩下

滑趋势延续。 

云南弘美化妆品有限公司 
并购云南弘美化妆品有限公司化妆品销售业务相

关资产组 
30,176,892.92 11,310,610.72 13,621,694.54 2019 年 否 

受疫情影响，业绩下

滑趋势延续。 

四川弘方化妆品有限公司 
并购四川弘方化妆品有限公司化妆品销售业务相

关资产组 
13,803,031.88 7,649,191.99 2,206,600.50 2019 年 否 

受疫情影响，业绩下

滑趋势延续。 

山东博美化妆品有限公司 
并购山东博美化妆品有限公司化妆品销售业务相

关资产组 
21,045,631.93 19,987,337.53 380,257.99 2019 年 否 

受疫情影响，业绩下

滑趋势延续。 

安徽弘方化妆品有限公司 
并购安徽弘方化妆品有限公司化妆品销售业务相

关资产组 
73,917,991.60 22,861,637.84 43,789,023.62 2019 年 否 

受疫情影响，业绩下

滑趋势延续。 

上海月沣化妆品有限公司 
并购上海月沣化妆品有限公司化妆品销售业务相

关资产组 
170,658,943.36 88,430,944.93 62,275,359.90 2019 年 否 

受疫情影响，业绩下

滑趋势延续。 

广州韩亚生物科技有限公司 
并购广州韩亚生物科技有限公司化妆品生产研发

销售业务相关资产组 
313,087,632.85 169,463,035.70 56,876,677.58 2019 年 否 

受疫情影响，业绩下

滑趋势延续。 

八、未入账资产 

□ 适用 √ 不适用  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

青岛金王应用化学股份有限公司 

 

二〇二一年四月二十九日 
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