
 

证券代码：001205        证券简称：盛航股份        公告编号：2021-001 

南京盛航海运股份有限公司 

上市首日风险提示公告 

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假

记载、误导性陈述或重大遗漏。 

经深圳证券交易所《关于南京盛航海运股份有限公司人民币普通股股票上市

的通知》（深证上[2021] 484号）同意，本公司发行的人民币普通股股票在深圳证

券交易所上市，股票简称“盛航股份”，股票代码“001205”，本次公开发行的

3,006.6667万股股票自2021年5月13日起上市交易。 

本公司郑重提请投资者注意：投资者应充分了解股票市场风险及本公司披露

的风险因素，提高风险意识，在新股上市初期切忌盲目跟风“炒新”，应当审慎决

策、理性投资。 

现将有关事项提示如下： 

一、公司近期经营正常，内外部经营环境未发生重大变化，目前不存在未

披露重大事项。 

二、经查询，公司、控股股东和实际控制人不存在应披露而未披露的重大

事项，公司近期不存在重大对外投资、资产收购、出售计划或其他筹划阶段的

重大事项。公司募集资金投资项目按招股说明书披露的计划实施，未发生重大

变化。 

三、主要财务数据及财务指标 

本公司聘请天衡会计师事务所（特殊普通合伙）审计了公司的财务报表，包

括2020年12月31日、2019年12月31日、2018年12月31日的合并及母公司资产负债

表，2020年度、2019年度、2018年度的合并及母公司利润表、合并及母公司现金

流量表、合并及母公司股东权益变动表以及相关财务报表附注，并出具了“天衡



 

审字（2021）00028号”标准无保留意见《审计报告》。根据审计报告，本公司报

告期内合并报表主要财务数据如下： 

（一）合并资产负债表主要数据 

单位：万元 

项目 2020 年 12 月 31 日 2019 年 12 月 31 日 2018 年 12 月 31 日 

流动资产 17,482.29 13,308.51 11,138.87 

非流动资产 83,831.62 82,666.55 61,066.57 

资产总额 101,313.90 95,975.06 72,205.44 

流动负债 14,459.06 14,300.77 10,399.64 

非流动负债 13,051.24 19,052.53 13,506.06 

负债总额 27,510.30 33,353.30 23,905.69 

股东权益 73,803.60 62,621.76 48,299.75 

归属于母公司股东

权益 
73,803.60 62,621.76 48,299.75 

（二）合并利润表主要数据 

单位：万元 

项目 2020 年度 2019 年度 2018 年度 

营业收入 48,001.95 38,235.98 29,561.87 

营业利润 12,957.31 6,962.27 5,121.95 

利润总额 12,980.30 6,957.18 5,136.18 

净利润 11,181.84 6,035.35 4,451.08 

归属于母公司股东的净利润 11,181.84 6,035.35 4,451.08 

扣除非经常性损益后归属于母

公司股东的净利润 
11,175.20 6,040.40 4,405.59 

（三）合并现金流量表主要数据 

单位：万元 

项目 2020 年度 2019 年度 2018 年度 

经营活动产生的现金流量净额 16,612.18  10,015.34 9,421.84 

投资活动产生的现金流量净额 -8,572.53  -27,253.48 -12,174.17 

筹资活动产生的现金流量净额 -7,198.78  15,813.89 3,843.13 

汇率变动对现金及现金等价物的影响 -0.80  12.14 6.15 

现金及现金等价物净增加额 840.06  -1,412.11 1,096.94 

（四）主要财务指标 



 

财务指标 2020 年末 2019 年末 2018 年末 

流动比率（倍） 1.21  0.93  1.07  

速动比率（倍） 0.99  0.80  0.98  

资产负债率（母公司） 26.95% 35.02% 33.11% 

资产负债率（合并口径） 27.15% 34.75% 33.11% 

无形资产（扣除土地使用权、水面

养殖权和采矿权等后）占净资产的

比例 

0.05% 0.10% 0.04% 

归属于母公司股东的每股净资产

（元） 
8.18  6.94  5.84  

财务指标 2020 年度 2019 年度 2018 年度 

应收账款周转率（次/年） 6.86  7.66  8.11  

存货周转率（次/年） 11.22  19.11  19.15  

息税折旧摊销前利润（万元） 20,670.50 12,144.26 10,168.89 

归属于母公司股东的净利润（万元） 11,181.84 6,035.35 4,451.08 

扣除非经常性损益后归属于母公司

股东的净利润（万元） 
11,175.20 6,040.40 4,405.59 

利息保障倍数（倍）  7.26   7.30   5.60  

每股经营活动产生的现金流量（元/

股） 
1.84  1.11  1.14  

每股净现金流量（元/股） 0.09  -0.16  0.13  

基本每股收益（元） 1.2397  0.7192  0.5935  

基本每股收益（扣除非经常性损益）

（元） 
1.2389  0.7198  0.5874  

加权平均净资产收益率 16.39% 11.45% 11.36% 

加权平均净资产收益率（扣除非经

常性损益） 
16.38% 11.46% 11.25% 

四、财务报告审计截止日后主要财务信息及经营状况 

（一）审计截止日后的主要财务信息 

公司财务报告审计截止日为2020年12月31日，根据《关于首次公开发行股票

并上市公司招股说明书财务报告审计截止日后主要财务信息及经营状况信息披

露指引（2020年修订）》，天衡会计师事务所对公司2021年3月31日的合并及母公

司资产负债表，2021年1-3月的合并及母公司利润表、合并及母公司现金流量表、

2021年1-3月合并及母公司所有者权益变动表以及财务报表附注进行了审阅，并

出具了编号为天衡专字（2021）00650号的《审阅报告》。 



 

1、合并资产负债表主要数据 

单位：万元 

项目 2021 年 3 月 31 日 2020 年 12 月 31 日 变动比例 

资产总额 104,651.96 101,313.90 3.29% 

负债总额 27,510.25 27,510.30 0.00% 

股东权益 77,141.71 73,803.60 4.52% 

归属母公司股东的股东权益 77,141.71 73,803.60 4.52% 

截至2021年3月31日，公司资产总额104,651.96万元，相比2020年末增长

3.29%，主要系货币资金、应收账款、在建工程增加所致。2021年3月末，公司货

币资金余额增加主要系一季度经营活动现金流量净额增加所致，公司应收账款余

额随着2021年1-3月公司营业收入的增长而增加，在建工程增加主要系公司新建

两艘船舶增加投入所致。 

截至2021年3月31日，公司股东权益77,141.71万元，相比2020年末增长4.52%，

主要系公司2021年1-3月净利润增长，未分配利润增加所致。 

2、合并利润表主要数据 

单位：万元 

项目 2021 年 1-3 月 2020 年 1-3 月 变动比例 

营业收入 14,294.58 11,177.06 27.89% 

营业利润 3,881.59 3,147.51 23.32% 

利润总额 3,927.89 3,147.51 24.79% 

净利润 3,338.11 2,684.57 24.34% 

归属于母公司股东的净利润 3,338.11 2,684.57 24.34% 

扣除非经常性损益后归属于

母公司股东的净利润 
3,298.75 2,684.57 22.88% 

2021年1-3月，公司营业收入14,294.58万元，较上年同期增长27.89%，主要

原因为：1、公司凭借安全、优质、高效的物流服务体系，积极进行市场开拓，

同时下游客户运输需求不断增加；2、2021年1-3月公司营运及管理船舶数量较上

年同期增加，运输服务能力的提高带动收入的上涨。 



 

2021年1-3月，公司营业利润、利润总额、净利润和归属于母公司股东的净

利润分别较上年同期增长23.32%、24.79%、24.34%和24.34%，收入和利润增长

较为匹配。 

3、合并现金流量表主要数据 

单位：万元 

项目 2021 年 1-3 月 2020 年 1-3 月 变动比例 

经营活动产生的现金流量净额 4,463.23 3,794.77 17.62% 

投资活动产生的现金流量净额 -2,579.76 -4,734.91 -45.52% 

筹资活动产生的现金流量净额 -625.09 1,402.15 -144.58% 

现金及现金等价物净增加额 1,259.81 463.50 171.81% 

2021年1-3月，公司经营活动产生的现金流量净额4,463.23万元，同比增长

17.62%，主要系随着营业收入的增长，公司销售商品、提供劳务收到的现金增加

所致。 

2021年1-3月，公司投资活动产生的现金流量净额-2,579.76万元，同比下降

45.52%，主要系当期船舶建造投入同比下降所致。 

2021年1-3月，公司筹资活动产生的现金流量净额-625.09万元，同比下降

144.58%，主要系当期公司提前偿还部分融资租赁款所致。 

4、非经常性损益明细表 

单位：万元 

项  目 2021 年 1-3 月 2020 年 1-3 月 

1、非流动资产处置损益，包括已计提资产减值准备的

冲销部分 
- - 

2、越权审批或无正式批准文件，或偶发性的税收返还、

减免 
- - 

3、计入当期损益的政府补助，但与公司正常经营业务

密切相关，符合国家政策规定、按照一定标准定额或

定量持续享受的政府补助除外 

3.75 - 

4、计入当期损益的对非金融企业收取的资金占用费 - - 

5、债务重组损益 - - 

6、除同公司正常经营业务相关的有效套期保值业务

外，持有交易性金融资产、交易性金融负债产生的公

允价值变动损益，以及处置交易性金融资产、交易性

- - 



 

金融负债和可供出售金融资产取得的投资收益 

7、单独进行减值测试的应收款项减值准备转回 - - 

8、除上述各项之外的其他营业外收入和支出 42.55 -  

9、其他符合非经常性损益定义的损益项目 - - 

小计 46.30 - 

所得税影响金额 6.95 -  

少数股东损益影响金额 - - 

合计 39.36 -  

（二）审计截止日后的经营状况 

财务报告审计截止日至本公告签署日，公司生产经营情况正常，经营模式、

主要原材料的采购规模及采购价格、运输服务的销售规模及销售价格、主要客户

及供应商的构成、税收政策以及其他可能影响投资者判断的重大事项等方面均未

发生重大变化。 

2021年1-6月，公司经营情况预计不会发生重大变化，经营业绩稳定。根据

2021年1-3月的经营情况、与主要客户签署的框架协议和执行情况以及过往经验，

公司预计2021年1-6月营业收入为27,586.65万元-29,368.06万元，相比上年同期变

动幅度为27.88%-36.14%；预计归属于母公司股东的净利润为5,395.25万元

-7,114.70万元，相比上年同期变动幅度为18.90%-56.79%；预计扣除非经常性损

益后归属于母公司股东的净利润为5,355.90万元-7,075.34万元，相比上年同期变

动幅度为17.91%-55.77%。 

公司预计2021年1-6月营业收入及利润水平同比保持增长主要系下游客户运

输需求不断增加以及运输服务能力提高所致。 

上述预计数据不构成公司盈利预测及利润承诺。 

四、本公司特别提醒投资者认真注意以下风险因素 

（一）化工行业波动风险 

公司主要从事国内沿海、长江中下游液体化学品、成品油水上运输业务，下

游产业为化工行业，主要客户为中石化、中石油、中化集团、恒力石化、浙江石



 

化、扬子石化-巴斯夫等化工生产企业，公司运输业务量与石化品的产销量密切

相关。 

化工行业和宏观经济周期具有较强的关联性，其景气状况会随着宏观经济周

期出现波动，如果经济发生衰退或宏观环境不景气，将对化工行业造成不利影响，

进而可能对公司的经营业绩造成直接的影响。 

（二）市场竞争风险 

公司所处行业属于外资限制行业，目前行业内企业数量众多，包括大型国有

航运企业集团和部分中等规模的航运企业以及数量众多的小型航运企业，且市场

供给逐年增加，竞争日趋激烈，若未来政府取消外资限制后，国外资本进入本行

业，将进一步加剧市场竞争。 

目前公司所处液货危险品水上运输行业的市场准入和运力增加受到交通运

输部的严格监管。2018年8月交通运输部发布的《交通运输部关于加强沿海省际

散装液体危险货物船舶运输市场宏观调控的公告》（交通运输部公告2018年第67

号）和2018年12月交通运输部办公厅发布的《交通运输部办公厅关于印发<沿海

省际散装液体危险货物船舶运输市场运力调控综合评审办法>的通知》（交办水

[2018]168号），对新增沿海省际散装液体危险货物船舶运输经营主体和船舶运力

均进行了明确规定。若监管部门未来大幅放松市场准入和运力审批标准，导致大

量新增运力进入液货危险品运输市场，可能会对行业供需造成短期大幅冲击，从

而对发行人盈利能力带来不利影响。 

若公司未能不断提高竞争力，充分发挥自身优势，则存在因市场竞争加剧而

导致经营业绩下滑的风险。 

（三）安全管理和环境保护风险 

公司所处液货危险品水上运输业具有一定风险，公司的船舶存在发生搁浅、

火灾、碰撞、沉船等安全事故的可能性，同时，由于承运货物主要为易燃易爆、

有毒有害的液体化学品和成品油，若公司营运船舶发生重大事故可能会造成环境

污染，上述因素导致对公司的安全管理和环保要求较高。若发生安全事故，则可

能导致公司面临声誉受损、向相关方赔偿、船舶损毁、环境污染等风险。尽管公



 

司已为船舶办理了相应的商业保险以及船东互保协会保赔险等，可在一定程度上

减少事故发生后的赔偿支出，但如果保险赔付金额无法完全覆盖事故赔偿支出时，

将导致额外支出，同时将可能受到海事部门、环保部门的处罚，从而对公司的经

营产生严重不利影响。 

另外，随着国家经济增长模式的转变和可持续发展战略的全面实施，整个社

会环保意识的增强，未来相关部门可能颁布和采用更高的环保标准，对液货危险

品运输企业提出更高的环保要求。如果公司在环保政策变化时不能及时达到国家

相关部门的环保要求，公司可能因环保问题受到处罚，对公司经营造成不利影响。 

（四）经营成本上升的风险 

报告期内，燃油成本、人工成本是公司经营成本的重要组成部分。燃油价格

易受宏观经济环境影响而发生波动，若未来燃油价格发生大幅上涨，将会加大公

司的燃油成本。而员工工资水平若未来持续上升，也会导致公司人工成本上涨，

从而对公司经营业绩产生一定不利影响。 

同时，国家政策对船舶大气污染物排放的要求趋严，会进一步增加公司的燃

油成本。以燃油含硫量为例，根据交通运输部海事局发布的《交通运输部关于印

发船舶大气污染物排放控制区实施方案的通知》（交海发[2018]168 号）要求，自

2019 年 1 月 1 日起，海船进入排放控制区，应使用硫含量不大于 0.5%m/m 的船

用燃油；自 2020 年 1 月 1 日起，海船进入内河控制区，应使用硫含量不大于

0.1%m/m 的船用燃油；自 2022 年 1 月 1 日起，海船进入沿海控制区海南水域，

应使用硫含量不大于 0.1%m/m 的船用燃油。 

此外，2020年以来，受全球宏观形势等多重因素影响，国内外燃油价格出现

大幅波动，公司根据业务实际需求提前采购了部分燃油，若未来燃油价格进一步

大幅下滑，也会对公司盈利水平带来不利影响。 

（五）经营业绩下滑风险 

虽然液货危险品水上运输行业具有良好的市场前景，但作为经营杠杆较高的

企业，随着行业竞争日趋激烈及公司经营规模的不断扩大，公司业绩仍然存在增

速下滑的风险。 



 

考虑到诸多不确定因素的影响，如行业竞争加剧、监管政策变化、燃油价格

上涨、人工成本上升、企业快速扩张带来的管理难度提高等，若各种风险集中发

生，或者出现其他不可预测的外部冲击性事件及重大风险，公司可能出现经营业

绩下降甚至亏损的情形。 

（六）客户相对集中的风险 

公司主要客户为中石化、中石油、中化集团、恒力石化、浙江石化等化工企

业。报告期内，公司来自于前五大法人客户的营业收入占同期营业收入的比例分

别为67.42%、54.92%和58.56%，其中，公司对中国石化化工销售有限公司（主

要系其下属的华北分公司、华东分公司和华南分公司，三家分公司各自独立履行

招投标程序，发行人向三家分公司分别提供运输服务并各自独立开票）的销售收

入占同期营业收入的比例分别为44.36%、33.63%和20.93%，客户相对集中。如

果公司与重要客户的合作情况发生变化，或该等客户自身经营陷入困境，将对公

司的经营业绩造成不利影响。 

（七）资质证书到期后不能换证的风险 

从事液货危险品水上运输业务的企业，需要满足船舶资质、自有船舶运力、

机海务管理人员数量及从业资历、高级船员比例、安全管理制度等一系列规定的

要求，公司和营运船舶只有满足相关规定的要求才能取得《国内水路运输经营许

可证》、《船舶营业运输证》以及其他安全管理等相关证书。 

若公司及营运船舶的经营状况发生重大不利变化，不能满足从事液货危险品

水上运输业务相关规定的要求，则可能导致公司及营运船舶的资质证书到期不能

换证的风险，从而对公司经营业绩造成重大不利影响。 

（八）新型冠状病毒肺炎疫情对公司经营的冲击风险 

2020 年初，由于国内外部分区域出现新型冠状病毒肺炎疫情，为防止疫情

扩散，各地相继采取了一定范围内的交通管制、降低人员流动、各类企业延迟复

工等措施，使得液体化学品、成品油市场需求出现一定幅度的下滑。同时，受疫

情影响，公司船舶调度、船员安排难度亦有所增加。若未来新型冠状病毒肺炎疫

情在全球范围内持续不能得到有效控制，从而各类管控措施维持乃至进一步加强，



 

公司主要下游行业化学品、油品消费需求将显著下滑，从而公司经营业绩将受到

一定程度的负面影响。 

上述风险为公司主要风险因素，将直接或间接影响本公司的经营业绩，请

投资者特别关注公司首次公开发行股票招股说明书“第四节 风险因素”等有关

章节，并特别关注上述风险的描述。 

敬请广大投资者注意投资风险，理性投资。 

特此公告。 

 

 

南京盛航海运股份有限公司 

董事会 

 2021 年 5 月 13 日 


