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证券代码：605060      证券简称：联德股份      公告编号：2021-022 

 

杭州联德精密机械股份有限公司 

关于《变更募投项目事项的监管工作函》的回复公告 

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈

述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

杭州联德精密机械股份有限公司（以下简称“联德股份”或“公司”）于 2021

年 4 月 28 日，收到上海证券交易所发出的《关于杭州联德精密机械股份有限公

司变更募投项目事项的监管工作函》（上证公函【2021】0364 号，以下简称“监

管函”）。公司对监管函所列相关问题进行了落实、核查，现就《监管函》中的有

关问题回复并公告如下： 

一、募投项目变更的背景总述 

（一）变更总体情况 

1、变更前募投项目情况 

变更前募投项目情况如下： 

单位：万元 

2、拟变更募投项目情况 

序

号 
项目名称 

项目总投

资额 

拟投入募集

资金 
实施主体 建设地点 

1 

年产 65,000 套高精

度机械零部件技改

项目 

22,921.00 22,921.00 
桐乡合德机械

有限公司 

桐乡合德机械

有限公司现有

厂区 

2 

年新增 125,000 套

高精度机械零部件

技改项目 

42,362.26 42,362.26 
海宁弘德机械

有限公司 

海宁弘德机械

有限公司现有

厂区 

3 补充流动资金 40,000.00 20,839.69 

杭州联德精密

机械股份有限

公司 

/ 

合计 105,283.26 86,122.95 /  
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拟变更成如下募投项目： 

单位：万元 

序

号 
项目名称 

项目总投

资额 

拟投入募集

资金 
实施主体 建设地点 

1 
高精度机械零部件

生产建设项目 
59,606.50 57,594.86 

浙江明德精密

机械有限公司 

德清经济开发

区 

2 

年新增 34,800 套高

精度机械零部件技

改项目 

12,688.40 7,688.40 
海宁弘德机械

有限公司 

海宁弘德机械

有限公司现有

厂区 

3 补充流动资金 40,000.00 20,839.69 

杭州联德精密

机械股份有限

公司 

/ 

合计 112,294.90 86,122.95 /  

3、具体变动情况 

（1）原“年产 65,000 套高精度机械零部件技改项目”变更为“高精度机械零

部件生产建设项目” 

公司拟终止募投项目“年产 65,000 套高精度机械零部件技改项目”，将募集

资金 57,594.86 万元以增资方式投入浙江明德精密机械有限公司，用于实施“高

精度机械零部件生产建设项目”，实施主体和实施地点发生变更，投资方向未发

生变更。 

（2）原“年新增 125,000 套高精度机械零部件技改项目”变更为“年新增

34,800 套高精度机械零部件技改项目” 

公司将“年新增 125,000 套高精度机械零部件技改项目”投资规模缩小，实

施主体及实施地点均未发生变化。变更后的募投项目投资总额为 12,688.40 万元，

其中拟投入募集资金 7,688.40 万元，拟投入公司自有资金共计 5,000.00 万元，已

投入的公司自有资金后期不予置换。建设地点位于浙江省海宁高新技术产业园区。

该募投项目仅涉及投资规模缩小，投资方向、实施主体和实施地点均未发生变动。 

（二）变更分析 

1、“年产 65,000 套高精度机械零部件技改项目”与“高精度机械零部件生产

建设项目” 
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（1）拟变更的募投项目与原募投项目的区别和联系 

1）联系 

“年产 65,000 套高精度机械零部件技改项目”与“高精度机械零部件生产建设

项目”的投资方向均为高精度机械零部件，其产品所需原材料、生产工艺基本一

致，销售渠道、客户也基本与目前一致。 

2）区别 

两者的区别主要体现在如下几个方面： 

①实施主体和实施地点发生变更 

原募投项目“年产 65,000 套高精度机械零部件技改项目”实施主体为子公司

桐乡合德，实施地点为桐乡合德现有厂区。 

拟变更后的项目“高精度机械零部件生产建设项目”实施主体为新设子公司

浙江明德精密机械有限公司，建设地点位于德清经济开发区。 

②产品规格及产能发生变更 

原募投项目“年产 65,000 套高精度机械零部件技改项目”投产后新增的均为

机械加工产能，完全达产后将新增高精度机械零部件产能 65,000 套/年，具体包

括 42,000 套压缩机零部件、15,000 套工程机械零部件、1,000 套注塑机零部件及

7,000.00 套食品机械零部件。 

拟变更后的项目“高精度机械零部件生产建设项目”投产后新增产能包括铸

造、机械加工以及包装产能，完全达产后将新增大型高精度机械零部件产能

14,600 套/年，具体包括 2,000 套压缩机部件、7,000 套工程机械部件、3,000 套食

品机械部件和 2,600 件套大型风电装备部件。拟变更后的项目在原募投项目的基

础上，减少了注塑机零部件，新增了风电装备零部件。 

由上述联系和区别可见，“年产 65,000 套高精度机械零部件技改项目”并未

发生实质性变更，投资方向、所需原材料及生产工艺基本一致，拟变更后的项目

系在原项目的基础上进行的拓展和延伸。公司在充分考虑实施地点空间、成本效

益、市场变化等方面进行了变更。 
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以下对变更的原因进行具体论述。 

（2）变更的原因 

1）取得增加铸造产能指标 

①铸造产能对公司生产经营有重大影响 

随着机械设备零部件行业市场竞争的日益激烈，采用“铸造+机械加工+产品

组装”的全工序一体化的生产模式已成为业内企业提高自身综合市场竞争能力的

必然选择。全工序一体化的生产模式有利于企业充分考虑材料熔炼、铸造、热处

理、机械加工等零部件制造全过程的工艺相关性，并有效整合优化配置各项资源，

提高生产效率，缩短交期，满足下游客户的一站式采购需求。 

受环保政策以及当地政府监管影响，公司所处的浙江省对增加铸造产能监管

及审批较为严格，故公司原拟投资的募投项目均为增加机械加工产能，无铸造产

能，公司拟通过技改增效以及委外加工、外购等方式满足后续增加的铸造需求。

由于委外加工、外购等方式无法保证铸造的成本和及时性，将限制公司的发展和

经营，故公司需要扩大自身的铸造产能。 

②取得增加铸造产能指标 

至 2019 年 12 月，即提交首次公开发行申报文件之后（公司于 2019 年 6 月

提交首次公开发行申报文件），浙江省经济和信息化厅、浙江省发展和改革委员

会及浙江省生态环境厅出台《浙江省铸造行业产能置换实施办法》（浙经信装备

〔2019〕197 号，以下简称“铸造产能置换办法”）。根据该铸造产能置换办法，

可以通过置换的方式增加铸造产能，公司根据该文件精神在公司相邻地区进行选

址，并与当地政府就铸造产能指标及土地指标进行谈判，原项目实施地的海宁桐

乡无法获批置换增加铸造产能，至 2021 年 3 月中旬，即公司上市后半个月左右，

公司与湖州德清经济开发区就铸造产能指标、土地以及税收优惠政策等基本谈妥，

因此计划变更。 

变更后的募投项目将打造具有“铸造+机械加工+产品组装”完整产业链的生

产基地，通过引进先进的设备及优秀的人才，整合公司技术优势，实现工序间的

统筹安排，进一步提升公司整体的生产效率，缩短交货周期，满足下游客户的一
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站式采购需求；同时，降低铸造及机械加工两个不同工序衔接所需的协调成本和

物流成本，提升公司的整体盈利能力。 

2）原募投项目实施地面积有限 

原募投项目实施地占地面积为 5,557.50 ㎡，建筑面积为 2,500m²，拟在德清

经济开发区实施的新募投项目占地面积为 138,000.00㎡，建筑面积为 74,000.00m²。

拟变更的项目实施地建筑面积扩大了约 30 倍，为产能增加提供空间保证。 

3）拟变更的项目实施地能实现“铸造+机械加工+产品组装”完整的产业链，

减少运输费用支出，提高生产效率及交货效率 

原募投项目的铸造、机械加工以及包装需要在杭州联德精密机械股份有限公

司、桐乡合德机械有限公司及海宁弘德机械有限公司三家公司之间进行运转完成，

三家公司位于不同地区，不同厂区之间运输主要耗用运输、人力及包装材料成本，

经测算，2020 年总体物流成本为 335 万元左右，拟变更的项目可减少这部分物

流成本的支出，同时减少约 2 天左右的交货周期。 

4）增加风电产品 

目前装备制造业处于稳步提升状态，对机械设备零部件的需求也不断扩大，

其中风电行业更是处于高速发展状态，对于大型风电装备零部件的需求激增，但

公司目前主要产品为压缩机、工程机械、食品机械等零部件，大型风电装备密封

零部件目前只有少量生产和销售。 

同时随着 2020 年 9 月，国家主席习近平在第七十五届联合国大会上关于“碳

中和”及“碳达峰”目标的提出，风电行业等可再生能源行业发展可能会进入“倍

速发展阶段”。 

公司进入风电领域，有助于公司未来多元化发展和改善产品结构。 

（3）首发上市后再进行变更的原因 

如前所述，至 2021 年 3 月中旬，即公司上市后半个月左右，公司方才与湖

州德清经济开发区就铸造产能指标、土地以及税收优惠政策等基本谈妥，因此在

上市后进行变更。 
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2、“年新增 125,000 套高精度机械零部件技改项目”与“年新增 34,800 套高

精度机械零部件技改项目” 

原募投项目“年新增 125,000 套高精度机械零部件技改项目”与拟变更成的募

投项目“年新增 34,800 套高精度机械零部件技改项目”之间投资方向、产品类

别、实施主体及实施地点均未发生变更，仅为投资规模缩小。一方面因“高精度

机械零部件生产建设项目”需投入的募集资金金额较高，剩余可供“年新增 34,800

套高精度机械零部件技改项目”项目使用的金额减少，另一方面因“高精度机械

零部件生产建设项目”产能增加，以实现了部分原募投项目的产能。 

综合上述分析，公司对首次公开发行招股说明书中原拟实施的两个募投项目

进行变更，均系在原项目的基础上进行的拓展和延伸，并未发生实质性变化，投

资方向、所需原材料及生产工艺基本一致。 

二、针对监管函所列问题的回复 

问题一：根据招股说明书，公司现有机械加工环节处于高负荷运转状态、产

能利用率处于高位，生产能力已难以满足下游客户日益增长的零部件配套需求

和支撑公司业务规模的持续、快速增长。现公司拟将原“年新增 125,000 套高精

度机械零部件技改项目”缩小规模为“年新增 34,800 套高精度机械零部件技改

项目”。请公司：（1）结合机械加工环节产能利用率及下游客户零部件配套订单

等情况，说明缩小机械加工产能项目规模的原因，是否会对公司生产经营及未来

发展产生不良影响；（2）说明前期募投项目立项及论证是否审慎，是否存在信息

披露前后不一致。 

回复： 

（一）结合机械加工环节产能利用率及下游客户零部件配套订单等情况，说

明缩小机械加工产能项目规模的原因，是否会对公司生产经营及未来发展产生

不良影响 

2018 年至 2020 年，公司机械加工环节产能利用率情况如下： 

项目 2020 年 2019 年 2018 年 

产能（工时） 792,758 740,136 653,519 
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实际利用工时数 672,781 580,567 618,806 

设备利用率 84.87% 78.44% 94.69% 

如前文所述，原“年新增 125,000 套高精度机械零部件技改项目”规模缩小，

一方面因“高精度机械零部件生产建设项目”需投入的募集资金金额较高，剩余可

供“年新增 34,800 套高精度机械零部件技改项目”项目使用的金额减少，另一方

面因“高精度机械零部件生产建设项目”产能增加，已实现了部分原募投项目的功

能，不会对公司生产经营及未来发展产生不良影响。 

后续如果公司机械加工环节产能利用率进一步提升，则可能在不影响日常经

营的情况下，使用自有资金进行投资。 

（二）说明前期募投项目立项及论证是否审慎，是否存在信息披露前后不一

致 

公司前期募投项目立项及论证是基于当时的监管政策确定的，论证审慎。后

随着《浙江省铸造行业产能置换实施办法》的出台，公司在充分考虑提高生产效

率、降低生产成本和运输成本以及交货周期等因素的情况下，对“年产 65,000 套

高精度机械零部件技改项目”进行变更，并相应缩小“年新增 125,000 套高精度

机械零部件技改项目”的投资规模。不存在信息披露前后不一致的情况。 

问题二：根据招股说明书，公司现有铸造、机械加工厂区由于场地等因素的

限制建立在不同的地区，较长运输距离增加了物流及沟通成本，在下游客户订单

需求快速增长的背景下，公司产品的交货周期将受到影响，因此公司的生产基地

有必要采用“铸造+机械加工”的全工序一体化的生产模式。现公司拟终止“年产 

65,000 套高精度机械零部件技改项目”。请公司：（1）结合产能情况、市场需求、

物流成本及交货周期等情况，说明终止项目的原因，并量化说明终止实施原募投

项目是否会对公司生产经营产生影响；（2）说明前期募投项目立项及论证是否审

慎，是否存在信息披露前后不一致的情形。 

回复： 

（一）结合产能情况、市场需求、物流成本及交货周期等情况，说明终止项

目的原因，并量化说明终止实施原募投项目是否会对公司生产经营产生影响 
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1、终止项目的原因 

如前文所述，终止“年产 65,000 套高精度机械零部件技改项目”的主要原因

系出于新增铸造产能指标，以及土地、产业链及增加风电产品生产的考虑。 

2、终止实施原募投项目是否会对公司生产经营产生影响 

总体来说，终止实施原募投项目对公司生产经营不会产生不利影响，原因如

下： 

（1）终止实施原募投项目对公司生产经营的影响 

拟变更后的“高精度机械零部件生产建设项目”主要投资方向为大型高精度

机械零部件，且包括铸造、机械加工以及包装产能。大型高精度机械零部件在生

产工艺及技术方面与现有中小型机械零部件不存在实质性差异，因此在大型机械

零部件产能充裕的情况下，设备也可用作生产现有中小型机械零部件。经初步测

算，如将“高精度机械零部件生产建设项目”全部用于生产中小型机械零部件，预

计产能为 353,100 套产能，具体包括 175,000 套压缩机零部件、116,700 套工程机

械零部件及 61,400套食品机械部件，其中 20,576套为经过机械加工，剩余 332,524

套为毛坯铸件，未经机械加工。 

原募投项目预计的 65,000 套产能为机械加工产能，拟变更后的项目能实现

原募投项目的部分功能，即 20,576 套，剩余机械加工产能需通过使用自用资金

增加机械加工中心投资实现。近 3 年来，公司每年均使用自有资金进行机械加工

中心投资，产能年均增长 10.18%，未来公司将根据市场及生产需要，适时增加

机械加工中心的投资。但在铸件产能方面，将新增 353,100 套产能，已远超原募

投项目的预期，因为原项目并不包含铸件产能，故对于公司在总体产出方面而言，

拟变更后的项目可以达到覆盖原项目预期产出的功能。 

（2）拟变更的新项目取得增加铸造产能指标 

如前文“一、募投项目变更的背景总述”之“（二）/1/（2）/1）取得增加铸

造产能指标”中论述，拟变更的新项目可以取得增加铸造产能指标，而铸造产能

在提高交货周期、速度、成本控制以及公司综合市场竞争力方面具有重大影响，

公司在湖州德清取得增加铸造产能指标后，可以打造具有“铸造+机械加工+产品
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组装”完整产业链的生产基地，提升公司的整体盈利能力。 

（3）变更前后募投项目效益对比情况 

1）原项目效益测算 

原项目效益测算情况如下： 

①年产 65,000 套高精度机械零部件技改项目 

序号 项目 单位 数值 

1 内部收益率（IRR）税后 - 18.63% 

2 内部收益率（IRR）税前 - 23.50% 

3 净现值（NPV）税后 万元 6,632.31 

4 净现值（NPV）税前 万元 12,059.91 

5 回收期（税后）（含建设期） 年 6.00 

6 回收期（税前）（含建设期） 年 5.19 

7 完全达产第一年净利润 万元 3,542.24 

8 测算期内累计实现净利润 万元 36,336.99 

②年新增 125,000 套高精度机械零部件技改项目 

序号 项目 单位 数值 

1 税后内部收益率（IRR)   17.97% 

2 税前内部收益率（IRR)   22.97% 

3 税后净现值（NPV） 万元 9,701.60 

4 税前净现值（NPV） 万元 18,600.36 

5 回收期（税后）（含建设期） 年 7.00 

6 回收期（税前）（含建设期） 年 6.15 

7 完全达产第一年净利润 万元 6,929.24 

8 测算期内累计实现净利润 万元 62,579.85 

原两个募投项目合计税前净现值为 30,660.27 万元，税后为 16,333.91 万元，

完全达产第一年合计实现净利润 10,471.48 万元，合计测算期内累计实现净利润

98,916.84 万元。 

2）拟变更后的项目效益测算 

拟变更后的项目效益测算情况如下： 
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①高精度机械零部件生产建设项目 

序号 项目 单位 数值 

1 内部收益率（IRR)税后  16.56% 

2 内部收益率（IRR)税前  21.41% 

3 净现值（NPV）税后 万元 13,704.52 

4 净现值（NPV）税前 万元 29,944.60 

5 回收期（税后）（含建设期） 年 7.67 

6 回收期（税前）（含建设期） 年 6.79 

7 完全达产第一年净利润 万元 14,788.69 

8 测算期内累计实现净利润 万元 119,325.07 

变更后的募投项目“高精度机械零部件生产建设项目”较原项目“年产 65,000

套高精度机械零部件技改项目”内部收益率略有下降，回收期略有增加，主要原

因系变更前“年产 65,000 套高精度机械零部件技改项目”是在公司现有厂区进

行，项目未新增土地及房屋建筑投资，而拟变更项目“高精度机械零部件生产建

设项目”总投资额 59,606.50 万元中含土地及建筑投资 31,374.00 万元，占总投资

比例 52.64%，此部分投资将在两年内投资完成，达产相对较晚，因此，对前期现

金流出产生较大影响，进而影响了前期净现金流量，导致内部收益率有所下降，

但总体变化较小，不会对公司生产经营产生重大影响。同时因投资规模扩大，由

原募投项目的 22,921.00 万元增加至 57,594.86 万元，增加较多，导致产值增加，

每年的营业收入及净现金流量增加，因此在内部收益率略有下降的情况下，净现

值有所增加。 

②年新增 34,800 套高精度机械零部件技改项目 

序号 项目 单位 金额（万元） 

1 内部收益率（IRR)税后  17.17% 

2 内部收益率（IRR)税前  21.86% 

3 净现值（NPV）税后 万元 2,522.19 

4 净现值（NPV）税前 万元 5,053.09 

5 回收期(税后)（含建设期） 年 6.75 

6 回收期(税前)（含建设期） 年 5.99 

7 完全达产第一年净利润 万元 2,000.82 

8 测算期内累计实现净利润 万元 17,580.17 
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拟变更后的两个募投项目合计税前净现值为 34,997.69 万元，税后为

16,226.71 万元，完全达产第一年合计实现净利润 16,789.51 万元，合计测算期内

累计实现净利润 136,905.24 万元。 

3）变更前后净现值变动分析 

变更后两个项目的税前净现值增加 4337.43 万元，税后净现值减少 107.19 万

元，差异 4444.62 万元，系变更后项目需要多缴纳企业所得税影响。变更前两个

项目的测算周期内税前利润累计为 13.19 亿元，变更后两个项目的测算周期内税

前利润累计为 18.25 亿元，税前利润增加 5.06 亿元，增加缴纳企业所得税累计

1.27 亿元，按照各年的折现系数折算为现值后，累计对净现值的影响为 4444.62

万元。 

上述净现值对比系拟变更的募投项目预计净现值与原募投项目原预测的净

现值进行的对比。原募投项目净现值系在 2019 年（即提交首次公开发行申报文

件之时），公司根据当时的财务参数进行的测算。后随着员工工资增长和原材料

价格上涨等因素，使得实际毛利率低于原预测的毛利率。经现有的员工工资重新

测算，原两个募投项目的净现值合计为 8,754.06 万元，低于拟变更募投项目的

16,226.71 万元。 

4）变更前后净利润变动分析 

在净利润方面：两个募投项目变更后，完全达产第一年净利润增加 6,318.03

万元，上涨 60.34%；测算期内累计实现净利润增加 37,988.40 万元，上涨 38.40%，

净利润增长显著，变更后的募投项目为公司及公司中小股东带来了更高的利益。 

5）净利润上涨，但是税后净现值下降分析 

净现值系根据每年实现的净现金流（收现收入减去付现费用、成本等）乘以

折现系数得出，期间越长，折现系数越低，因此相较后期而言，折现系数对前期

净现金流量折现的影响更大。 

针对公司变更前后的两个项目而言，募投项目完全达产后，变更后的募投项

目收入规模较原募投项目有较大幅度的提升，因此达产年后净利润显著提升。但

是项目整体投资结构、投资进度有所变动，变更后整体投资进度由 2年变为 3年；
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收入规模、达产进度有所变动，收入整体达产年由第 5 年变为第 6 年；且投资及

收入的整体规模、进度变动程度不完全一致，收入达产期和投资回收期均变长，

以及投资规模及收入占募投项目总投资比例大幅上升，导致前期（T+1 至 T+4 年）

净利润有所减少，进而导致前期净现金流有所减少。但随着达产比例的逐渐提升，

T+5 年后净利润有所增加，T+5 至 T+12 年变更后募投项目整体净现金流量高于

原募投项目。由于折现系数对前期净现金流量折现的影响更大，因此前期净现值

减少较多；后期在净现金流显著提高的情况下，净现值增加相对较少，与前期减

少的净现值基本持平，因此导致整体净现值变动较小。故在达产年后净利润显著

提高的情况下，净现值未同样大幅提高，而是略有下降。 

综合上述分析，如终止实施原募投项目，但是“高精度机械零部件生产建设

项目”产能增加，在机械加工方面，已实现部分原募投项目的产能，但在铸件方

面的产能已远超原募投项目的预期，故对于公司在总体收益方面而言，拟变更后

的项目可以达到覆盖原项目预期收益的功能。且变更前后的两个募投项目税后净

现值基本一致，净利润显著增长，变更后的募投项目预计将为公司及公司中小股

东带来更高的利益，预计不会对公司生产经营产生重大不利影响。 

（二）说明前期募投项目立项及论证是否审慎，是否存在信息披露前后不一

致的情形 

公司前期募投项目立项及论证是基于当时的监管政策确定的，论证审慎。后

随着“铸造产能置换办法”的出台，公司在充分考虑提高生产效率、降低生产成

本和运输成本以及交货周期等因素的情况下，对“年产 65,000 套高精度机械零部

件技改项目”进行变更，不存在信息披露前后不一致的情况。 

问题三：根据公告，公司拟投资新项目“高精度机械零部件生产建设项目”，

完成后可达年产 14,600 套大型高精度机械零部件规模，不仅可满足公司现有产

品需求的增加，还能充分满足新产品，即大型风电装备密封零部件规模生产的需

求。请公司：（1）结合新项目产品构成、现有及新增产能情况，说明新项目是否

能满足现有产品市场需求；（2）结合人员、技术、客户等情况，说明目前是否具

备大型风电装备密封零部件研产销基础；（3）结合风电行业市场容量、竞争及发

展情况，说明公司进军新产品否合理、审慎，是否有利于公司生产经营发展，是
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否会损害公司及中小股东的利益。 

回复： 

（一）结合新项目产品构成、现有及新增产能情况，说明新项目是否能满足

现有产品市场需求 

拟变更后的“高精度机械零部件生产建设项目”完全达产后将新增大型高精

度机械零部件产能 14,600 套/年，具体包括 2,000 套压缩机部件、7,000 套工程机

械部件、3,000 套食品机械部件和 2,600 件套大型风电装备部件。 

2020 年，公司已实现大型压缩机零部件、工程机械、食品机械及风电装备部

件收入共计约 4,711.07 万元，目前大型机械零部件生产相对较少，主要使用现有

中小型机械零部件的产能，但是现有中小型机械零部件生产装备在产出质量、效

率及成本方面尚与专门用于生产大型机械零部件的生产装备存在一定差距。 

目前，公司已正式开展大型高精度机械零部件客户的开发，其中关于大型压

缩机及工程机械零部件，短期预计需求量在 13,000 吨以上，关于大型风电装备

部件，短期预计需求量在 25,000 吨左右，共计 38,000 吨左右。在“碳中和”及

“碳达峰”的国际大形势下，未来类似风电类的清洁能源还会有更大的需求，均

存在潜在的业务机会。 

根据公司目前在手订单，以及与市场的判断，新项目能够满足现有产品市场

需求。 

（二）结合人员、技术、客户等情况，说明目前是否具备大型风电装备密封

零部件研产销基础 

在人员方面： 

新项目实施主体公司刚刚设立，目前尚未配置相关人员，后续随着新项目

的正式实施及投产，将陆续引进人才。 

在技术方面： 

公司现已拥有风电齿轮箱壳体部件的加工技术，已可批量生产。 
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同时公司正在从事如下研发项目，以提高风电产品领域技术水平，提高产

品质量，降本增效： 

序号 类别 项目名称 研发进度 拟达到目标 

1 加工技术 1.5MW 双馈异步风力发电机铸件研发 应用研究 国内领先水平 

2 加工技术 
5.0MW 半直驱永磁风力发电机铸件研

发 
应用研究 国内领先水平 

同时，公司正在与上海大学材料科学与工程学院合作开发“典型铸铁件工

艺方案优化与实施”项目。 

在客户方面： 

公司已开发了远景能源有限公司及中车福伊特传动技术（北京）有限公司，

2020 年实现营业收入 3,293.85 万元，其中根据 WoodMac 发布的 2020 年全球风

电整机商市场份额排名，远景能源有限公司系全球第四大、国内第二大风电整机

商，且 2020 年新增吊装容量突破 10GW（信息来源：北极星风力发电网）。 

（三）结合风电行业市场容量、竞争及发展情况，说明公司进军新产品否合

理、审慎，是否有利于公司生产经营发展，是否会损害公司及中小股东的利益 

1、风电行业市场容量 

在风电装备领域，《Global-Wind-Report-2021》显示，2020 年全球风电新增

吊装容量达到 93GW；彭博新能源财经数据显示，2020 年中国风电新增吊装容量

在 2019 年基础上实现翻番达 57.8GW，其中，陆上风电新增 53.8GW，同比增长

高达 105%；海上风电新增 4GW，同比增长 47%。 

同时随着 2020 年 9 月，国家主席习近平在第七十五届联合国大会上关于“碳

中和”及“碳达峰”目标的提出，风电行业等可再生能源行业发展可能会进入“倍

速发展阶段”。 

2、竞争对手 

在风电装备领域，公司竞争对手信息主要包括如下：
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公司名称 上市代码 基本情况 产能 总体业绩情况 

日月股份 603218 

日月股份一直致力于大型重工装备铸件

的研发、生产及销售，产品包括风电铸

件、塑料机械铸件和柴油机铸件、加工

中心铸件等其他铸件，主要用于装配能

源、通用机械、海洋工程等领域重工装

备。截至 2020 年 12 月 31 日，公司

已拥有年产 40 万吨铸件的产能规模，

最大重量 130 吨的大型球墨铸铁件铸

造能力 

2020 年实现销量 45.95 万吨，较去年同

期  33.16 吨增加  12.79 万吨，增幅为 

38.57%，实现产量 46.62 万吨，较去年同

期  33.25 吨增加  13.37 万吨，增幅为 

40.21%。 

在风电铸件方面，2020 年已经实现海上

大型化风电铸件出货逾 5 万吨，比 2019 

年 1.36 万吨出货实现大幅增长，成为海

上风电铸件的主力供货方。 

2020 年公司实现营业收入 511, 059.83 

万元，同比上升 46.61%，营业成本增加 

40.26%，归属于上市公司股东的净利润 

97,937.73 万元，同比增加 94.11% 

泰胜风能 300129 

公司是中国最早专业从事风机塔架制造

的公司之一，也是国内外知名的风力发

电机配套塔架专业制造商。公司主要产

品为自主品牌的陆上风电塔架和海上风

电塔架、导管架、管桩及相关辅件、零

件，该产品是陆上及海上风力发电机组

的主要部件之一，主要起支撑作用；海

洋工程设备业务方面，目前公司主要产

品为海洋工程、相关辅件、零件以及用

于海洋工程的各类钢结构件，相关产品

作用涵盖海洋工程的各个方面，视具体

订单而有所不同。公司主营风力发电设

备、钢结构、化工设备制造安装、货物

和技术的进出口业务、风力发电设备、

辅件、零件销售等。 

陆上风电装备方面，2020 年实现销量 

318,787.65 吨，较去年同期  205,793.06 

吨增加 112,994.59 吨，增幅为 54.91%，

实现产量  308,757.32 吨，较去年同期 

217,665.97 吨增加 91,091.35 吨，增幅为 

41.85%。 

海上风电装备与海洋工程类装备方面，

2020 年实现销量 100,086.5 吨，较去年同

期 66,156.31 吨增加 33,930.19 吨，增幅

为 51.29%，实现产量 104,623.63 吨，较

去年同期  68,604.2 吨增加  36,019.43 

吨，增幅为 52.50%。 

2020 年公司实现归属于母公司所有者的

净利润为 34,876.51 万元，比上年同期

增加 19,513.80 万元，同比增长

127.02%。实现营业收入 360,396.85 万

元，比上年同期增加 138,494.27 万元，

同比增长 62.41%。 

从主要产品角度来看，受益于陆上风电

抢装，陆上风电装备类产品实现收入 

263,001.75 万元，同比增长 55.77%；随

着海上风电市场兴起及自身产能的逐步

攀升，海上风电装备类产品实现收入

92,774.19 万元，同比增加 87.12%。从

销售区域角度来看，内销产品实现收入 

332,953.13 万元，同比增长 123.41%；

受全球疫情及贸易环境影响，外销产品
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实现收入 27,443.72 万元，同比减少

62.34%。 

金雷股份 300443 

金雷股份是一家研发、生产和销售风力

发电机主轴及各类大型铸锻件的高新技

术企业。已具有风电主轴锻压、热处

理、机械加工、涂装一体化生产工艺流

程。客户有维斯塔斯、GE、西门子歌美

飒、恩德安信能、上海电气、远景能

源、与三一重能、山东中车。 

在风电行业方面， 2020 年实现销量 

124,865.57 吨，较去年同期 95,373.62 吨

增加 29,491.95 吨，增幅为 30.92%，实现

产 量  126,511.77 吨 ， 较 去 年 同 期 

90,336.53 吨增加 36,175.24 吨，增幅为 

40.04%. 

2020 年 公 司 实 现 营 业 收 入 

1,476,556,394.27 元，同比上升 31.37%，

营业成本增加 16.65%，归属于上市公司

股东的净利润 522,230,745.07 元，同比

增加 154.50%。 

振江股份 603507 

公司主营业务为风电设备、光伏设备零

部件和紧固件的设计、加工与销售，主

要产品包括机舱罩、转子房、定子段、

制动环等风电设备产品，以及固定/可调

式光伏支架、追踪式光伏支架等光伏设

备产品。 

在主要产品生产中，机舱罩 2020 年实现

销量 398 套，较去年同期 212 套增加 

187 套，增幅为 87.74%，实现产量 428 

套，较去年同期 226 套增加 202 套，增

幅为 89.38%。转自类 2020 年实现销量 

580 套，较去年同期同比减少 1.36%，实

现产量  513 套，较去年同期同比减少

16.45%。定子类 2020 年实现销量 6,274 

套，较去年同期减少 10.29%，实现产量 

6，190 套，较去年同期减少 14.00%。 

2020 年 ， 公 司 实 现 营 业 收 入 

1,931,352,189.04 元，较去年同期上升了 

8.13%；营业成本 1,552,738,232.09 元，

较去年上升了 7.90%；归属于母公司所

有者的净利润 67,348,724.59 元，较上年

的 37,431,985.80 元增加了 79.92%。 

通裕重工 300185 

公司系国家高新技术企业，长期从事大

型锻件、铸件、结构件的研发、制造及

销售，以新能源装备制造、功能材料应

用生产为主业，现已形成集“冶炼/电渣

重熔、铸造/锻造/焊接、热处理、机加

工、大型成套设备设计制造、涂装”于一

体的完整制造链条，可为能源电力（含

在通用设备制造业中，2020 年实现销量 

695,423.92 吨，较去年同期 554,570.61 

吨增加 140,853.31 吨，增幅为 

25.40%，实现产量 700,086.81 吨，较去

年同期 562,375.78 吨增加 137,711.03 

吨，增幅为 24.49%。 

2020 年，公司实现营业总收入 56.88 亿

元，同比增长 41.22%，上市后连续十年

保持营收正向增长；归属于上市公司股

东的净利润 3.81 亿元，同比增长

62.24%， “十三五期间” 年均复合增长

率 25.88%。每股收益 0.12 元，净资产

收益率 7.02%，盈利质量进一步提高。 
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风电、水电、火电、核电）、石化、船

舶、海工装备、冶金、航空航天、军

工、矿山、水泥、造纸等行业提供大型

高端装备的核心部件。在风电内产品方

面，公司可以生产双馈及永磁直驱式风

电轮毂、机架，双馈式风电主轴、轴承

座、偏航制动盘，永磁直驱式风电定

轴、转轴、定子机座、转子机壳等各类

锻件、铸件、结构件。 

吉鑫科技 601218 

吉鑫科技是一家大型风力发电机组用零

部件制造商，主要生产 750KW—8MW

风力发电机组用轮毂系列、轴承系列、

齿轮箱系列、轴承座系列、底座系列等

产品，同时为全球风电事业提供解决方

案。 

在风力发电铸件轮毂、底座等的销售生

产中，2020 年实现销量 152,801.52 吨，

较去年同期增加 29.15%，实现产量 

154,865.81 吨，较去年同期增加 

24.90%。 

2020 年，公司实现营业收入 20.49 亿

元，较去年同期上升了 36.86%；营业

成本 15.24 亿元，较去年上升了 

28.69%；归属于母公司所有者的净利润 

2.34 亿元，较上年上涨了 257.48%。 
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天顺风能 002531 

天顺风能是一家生产及销售风电设备的

企业，公司的主要产品为风塔和风塔零

部件，公司拥有太仓新区工厂、包头工

厂、太仓港区海上风塔工厂、珠海工厂

和欧洲工厂五大生产基地，专业从事兆

瓦级大功率风力发电塔架及其相关产品

的生产、销售。 

在风塔行业中，2020 年实现销量 590,295 

吨，较去年同期 506,589 吨增加 83,706 

吨，增幅为 16.52%，实现产量 620,759 

吨，较去年同期 505,503 吨增加 115,256 

吨，增幅为 22.80%。 

2020 年，公司实现营业收入 805,140 万

元，同比上升 34.94%；实现归属上市公

司股东净利润 104,961 万元，同比上升

40.60% 
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由上表可见，公司风电装备领域竞争对手较多，且大多规模较大，但公司预

计依旧能在风电装备领域有所突破，主要基于以下几方面的考虑： 

（1）如前文所述，在“碳中和”及“碳达峰”的国际大形势下，未来类似

风电类的清洁能源还会有更大的需求，存在潜在的业务机会； 

（2）如前文所述，公司已开始在风电装备领域进行客户开发，公司已开发

了远景能源有限公司及中车福伊特传动技术（北京）有限公司，2020 年实现营业

收入 3,293.85 万元，其中根据 WoodMac 发布的 2020 年全球风电整机商市场份

额排名，远景能源有限公司系全球第四大、国内第二大风电整机商，且 2020 年

新增吊装容量突破 10GW（信息来源：北极星风力发电网）； 

（3）近年来，全球风电装备领域高速发展，如前文所述，2020 年全球风电

新增吊装容量达到 93GW，2020 年中国风电新增吊装容量在 2019 年基础上实现

翻番达 57.8GW，其中，陆上风电新增 53.8GW，同比增长高达 105%；海上风电

新增 4GW，同比增长 47%。风电装备领域每年增长较多，在增量市场，存在潜

在的业务机会； 

（4）风电装备部件在产品使用用途方面与公司现有产品存在差异，但是均

涉及传统铸造及机械加工工艺，两者存在共通及共用之处。 

公司自成立至今已达 20 年，公司自成立以来一直专注于机械设备高精度零

部件制造领域，始终重视技术研发，保持较强的自主创新能力以及快速的产品和

技术更新能力，以雄厚的技术积累满足下游产品更新换代速度快的需求。目前，

公司已在技术团队、技术创新、协同开发、技术合作、技术储备、生产工艺等方

面形成了一系列优势，保证公司技术与产品始终处于行业领先地位。 

综合上述分析，近年来，风电行业发展迅速，且同行业竞争对手亦快速发展，

公司进军新产品合理、审慎，有利于公司生产经营发展，不会损害公司及中小股

东的利益。 

公司特别提醒投资者注意风险因素中的下列风险。 

（一）原材料价格波动的风险 
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风电原材料主要为生铁、废钢、呋喃树脂及机床消耗的刀片。公司主要产品

在细分领域具有较强的竞争优势，具备一定的议价和成本转嫁能力。同时，由于

原材料价格及其变动在时间上存在一定的滞后性，所以其对公司经营业绩稳定性

的影响幅度会小于自身的变动幅度。但当原材料价格出现未预期的快速上涨而公

司未能及时调整产品价格，将对公司经营业绩带来一定的不利影响。 

（二）贸易摩擦风险 

2018 年初以来中美贸易摩擦加剧，2018 年 7 月以来美国先后启动对原产于

中国的产品加征 10%、25%关税，2019 年 5 月美方又将原加征 10%的关税税率

上调至 25%。公司出口产品主要销往北美、欧洲等境外市场，其中美国为出口地

之一，因中美贸易摩擦存在复杂性与不确定性，若未来中美贸易摩擦进一步加剧，

公司无法及时将额外关税成本向客户转移，或客户对关税承担方式及产品价格提

出调整，将对公司业绩造成一定影响。 

（三）汇率波动风险 

公司海外收入比例较大且境外销售货款主要以美元结算。汇率上升（即人民

币升值）会提高以美元标价的外销产品的价格水平，降低其竞争力。同时，公司

的美元应收账款会产生汇兑损失。未来人民币汇率若发生较大不利波动，而公司

又无法及时通过调整产品价格、使用金融工具等措施有效化解，则可能使公司面

临较大的汇兑损失，影响公司的经营成果。 

（四）项目效益不达预期的风险 

由于本次募集资金投资项目的实施与市场供求、国家产业政策、行业竞争情

况、技术进步、公司管理及人才等因素密切相关，尤其是在风电装备领域竞争对

手较多，且大多规模较大，公司面对着较强的竞争压力，而且目前新项目实施主

体公司刚刚设立，目前尚未配置相关人员，公司缺乏人才储备。公司在项目选择

时已进行了充分市场调研及可行性论证评估，项目均具备良好的市场前景和经济

效益。但在实际运营中可能面临产业政策变化、技术进步、产品市场变化、设备

价格波动等诸多不确定因素，如果项目投产后市场环境发生重大变化，未来业绩

市场需求增长低于预期导致无法完全消化本次募集资金投资项目的产能，或项目
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实施组织管理不到位、业务市场推广进展与公司预测产生偏差，有可能存在募集

资金投资项目实施后达不到预期收益的风险。 

问题四：请你公司全体董事、监事及高级管理人员明确说明在上述募投项目

的研究、推进及变更等相关事项过程中是否审慎、勤勉履职。请独立董事结合上

述事项，就本次终止及变更募投项目事项是否有利于上市公司中小股东利益发

表明确意见。 

回复： 

公司第二届董事会第三次会议及第二届监事会第三次会议分别审议通过了

《关于变更募集资金投资项目的议案》，全体董事及监事均审议通过。公司全体

董事、监事及高级管理人员在对募投项目的可行性研究报告进行充分论证的基础

上，结合监管政策、市场前景及产能利用率等情况，对募投项目的研究、推进及

变更等相关事项进行审慎判断、勤勉履职。 

独立董事认为：本次变更募集资金投资项目是公司基于公司经营情况进行的

必要调整，将打造具有“铸造+机械加工+产品组装”完整产业链的生产基地，相

比原有项目，可以保证铸造的成本和及时性，实现工序间的统筹安排，进一步提

升公司整体的生产效率，缩短交货周期，提升公司的整体盈利能力。公司对变更

募集资金投资项目的事项进行了充分的分析和论证，并已履行了必要的审议和决

策程序。本次变更募集资金投资项目事项符合《上市公司监管指引第 2 号—上市

公司募集资金管理和使用的监管要求》、《上海证券交易所上市公司募集资金管理

办法（2013 修订）》等相关规定，符合公司和全体股东的利益，不存在损害股东

特别是中小股东利益的情况。同意公司本次变更募集资金投资项目的事项。 

问题五：请保荐机构就上述问题逐项发表明确意见，并结合在公司上述募投

项目的研究、推进及变更过程中所做的工作，说明是否根据相关规定充分履行了

募集资金使用和管理的保荐职责和持续督导义务。 

回复： 

已就上述问题逐项发表明确意见。 

在公司上述募投项目的研究、推进及变更过程中，保荐机构履行了如下核查
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程序： 

1、获取募投项目可行性研究分析报告、环保备案及项目备案文件； 

2、结合公司现有产能、市场情况、在手订单等情况对募投项目的可行性以

及效益进行分析论证； 

3、核查募投项目变更的决议文件； 

4、对募投项目变更进行合理性分析。 

三、保荐机构核查意见 

经核查，中信证券股份公司认为： 

（一）公司本次变更募集资金投资项目事项已经公司董事会、监事会审议通

过，独立董事发表了明确同意意见，履行了相应法律程序，符合相关法律、法规

及《公司章程》等相关规定。本次变更募集资金投资项目事项尚需公司股东大会

审批。 

（二）本次募集资金用途变更符合《上海证券交易所股票上市规则》、《上市

公司监管指引第 2 号——上市公司募集资金管理和使用的监管要求》及《上海证

券交易所上市公司募集资金管理办法（2013 年修订）》等相关规定，符合股东和

广大投资者利益，使募集资金的使用更能符合公司的战略规划和发展需要，不存

在变相改变募集资金投向和损害股东利益的情形，未违反中国证监会、上海证券

交易所及公司关于上市公司募集资金使用的有关规定。 

综上，保荐机构对公司本次变更募集资金投资项目事项无异议。保荐机构已

根据相关规定充分履行了募集资金使用和管理的保荐职责和持续督导义务。 

 

特此公告。 

杭州联德精密机械股份有限公司董事会 

2021 年 5 月 13 日 


