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JLRE A2 B T I o TS KA SR IR R, e I3k — 5T A w28 8RR A I IGR L
S, PR BT E S B R R R S 9 T SRR P AR SRR, in e i B K
el BERRE, AR 2020 FAEELHIE I 2019 FAFRISGE, EEL S RN 4KAE
3 i .

2020 FEEAEWENIERNBD, FER PRI S L EFRNE RMIE" Wb, b
WZIH SRR, RICEIR IR H GRIESSE, PR,

(2) LETHEHILER LM

i H 2020 “EFE 2019 4
Ve SRS s 323255 55 SIS I 48 52,913.43 35,495.33
AT 4 IR T RA R O BR TS AT I 48 10,353.41 10,531.26
SCAS H & TR B 1,308.79 1,224.44
AT HAR G &8 TGN R B4 8,516.81 7,926.61
BTG T 73,092.44 55,177.64

2019 A 2020 4E 3,

N AL E TSI G /N3 A 55,177.64 TG 73,092.44 75

AN
TG, P TSR S 5T S AT A &4 35,495.33 JiJt. 52,913.43 Jiot, FEAK
B A, FEERARBEN A FERE AL S E N KRR ER S, 2 E R
LNG ZHk5s KB N A Red & K R AL, e, A=, BT, 1H 2020 E28
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PR R B ) KT UYRERAE BT CEHRITHIR) R 5

B S R RO, T 2 25 T SR HE IR, 4N R B T T e R RI S, e
W JL A 25 IR e 41.36%, M 28 /0 (1 % 4 H R

2 2020 4R, BT A AR A7 4 BRI 50 ) S ik USSR, S
SR IATRIN 17,037.48 Ji70, SBLARER N LR G. BRH 5N BE” 1A
D S YN D A

2. BLEMERMRXT LT

i H 2020 4F ¥ 2019 4EJF

1. RN NG B I E
I -19,876.66 1,699.49
e B R A 9,106.96 -3,135.81
bt 1T | = N e W e 2 N Y C e =G/ A

3,813.29 3,492.19
IH
ToIE B8 7 A 266.92 247.41
KRR RE S . AR RSN B 4 232.52 204.38
Ab BB 5 9 7 L TE TR P RN A P 45 2R Ol

-35.66 62.27

i =515
[ 7 R R (Ias BAe— 531D 231.42 0.33
N FMEAESHIRR (RS DL —"5 3851 - -
W55 o A (fe s Lhe—> "5 351 1,093.38 1,230.81
BBR (s LA — 53851 602.68 81.80
16 JE PSR T el (B P —> 5 4551 -12.75 -172.01
T IE AT BRI I (b BA<— 5 381D - -
DR (B —" 53151 -16,080.21 1,781.83
208 NI E B> (BBl —> 5 181D 5,949.35 25,183.16
S NAT I E B3E i (e PLe—> 5 3851 11,545.01 -11,694.71
FoAh
2N = ST e SN OB R TSR i 1 -3,163.76 18,981.14

MBI Gt R IR 7T AT HY 5 2020 4 R RIE /b, 2808 2 A I e i B < A2,
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7B ¥ 480 2019 42 1,781.83 J3 76, 2020 4R 4-16,080.21 /37T, XEETE A M
BLE L BRFAU RO, WEDIE 7 R IR, AL B 3 A I LG R AR T B
8 DR S 0 S o5t SR B3 I T

CREPTIR, ATARKABOE IR EBOR . ARHE HIRRIWBOR, AR AL B Esh
AL R R AR TR, RSB, 5 I AR R sE R ke IR T
1, SE BT KUY, E S 7 b S I DR 52T S A8 B AT 5 12 S AT P

AR 8. AR AHRKIEN)IIERARMTEEARAT (LT ERFEARAT) FIE
% 1,954.74 T30, 2020 FERTHREEBRMAEMES. FBEWAESHLIEF)E 551.67 FIt.
WRIEAF] 2020 5 5 A 18 HIHBEHI A S, WEEFTLE 2020 SEEMEANBEERZER, HE
S A FAE 2020 4R R SLHAEAFIIE 600 Fiot. THEYLH:

(1) Z&HTA B HEFEREBETHIERE, SWER RS TR 25 5 R E
FaEE, RETHREEAEZH.

(2) AT ERAENR I RBSH CGnHETE LB . TSR, e igKR,
FIEERE) KFEKRE, R TRASREESNERLGEE, ETEEEBHE, e
F7n BRI IR RR

HEFSTTREFRRAHRE L.
Ep=1

(1) B&HA ARG RER BB R R, SYans PG £ Z R 1 R E
REHEME, RETHIKEELEZH.

1. WIE R EIARR L) 2

2020 %5 H 15 H, AR EEFSE —RSWEHEGRE 7 OST UG )14 32 2 i
I 2 %A PR AR 60% AN S ). 2020 4 5 A 17 H, A S5EaEA R RARKT, &
NG MRNERL LA T 00T IY)1148 5% S A S R A PR /] AWOW R, 2w LA 5,000
J3 JCHI N2 S B 3 WE M B AS, [R] IR IS 55 5¢ iU BA 1,000 3 7o 32 1k 5K AT Birde G 1 57 2 2 7
B R, &1t 6,000 J37T, BUAR5E Zadm 2 m] 60% ) AL o

SE I M Skt 5 5 it I 23 KT R 240 5
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@O & IR, 2020 4FEAMER HARA 7RI %A, (5 B bR A 7 7 5280600 1576 41
R RN, A RROE 7 P E B  BE EAT B

@ HHFEE, HEsAT 2021 45 7528 1,000 J5cindEg Rl 2022 45 75 528 1,500
J3eAn AR ALE . 2023 FE R T SEIL 2,000 73 AR A

@ FHH—ELE H IR AT RAE TR E AR R, WA B AR NS ARYE ) 52 1401
B BRI LA LA E R 2 B B R U 77 M 24 SE I =l v e 5 v A R ) 224

2. FETA T AHSLIFFIE 551.67 J3 7T I RIE

2020 455 f, AwldEE =6 NS A R DB ST RS A IR AR, I H 5
LS A FAF PR IK AN A 1,840.67 J3 00, AR IF 0 B PRAN A PR A A B T o0 PR 7
[2020]1371 SR, A7 LRI A iR 2,405.29 Jit, VFALHE{H 564.62 JiJt.

2020 “EARGm A HARER, EIR (S THENEE 20 5—ak &) MMSCER, W5
Zay i M AR AL I S H N RO R S R AT R, BRI S R T

A P 4% WL B A SRHE AR ST
MRS BABERHRESM

AP 9,710.25 9,985.39

Bt el A 2,691.63 2,691.63

P Bk 7,018.62 7,293.76

A Ol SEH 2O 841.15 551.67

C{IE| 25 NG NQIAD SR EE ) 852.15 562.67

3. SWERHPHMETRI A EZR R ER &AM RETR G 2 HE

O3 R4 S 2 i o ) LA S H A SN D B R A v U R S 1 9 R AT B A
2020 4 5% Zay i 2~ 7] W S H 2 IR 58 J5 15 431 9 551.67 J3 7T, fNAEEA)IE 562.67 F3 7T, KT
SCTRE) P 3 R 240 5 1 2020 4F 75 S B3 RV 600 5 oI T 7, 258 37.33 Jigt. FE
JE R AT R

2 i 2 FISON B IS O35 R 258 77 i S AT, IR &% F RO R E B R 22 S il
PN, FEgism AR P EEATHUR CRA CHUARITMEA T, 2020 4% 54 23 Hi 7] H A2 A
7 S A SOHE FEAR T T, S8R 4 A =1 08 H 2 AR LB 4 FE 562.67 Joc, B
M 600.00 /5 7o 37.33 /TG,

62




J5 M Vi B IR B A B ) KTGYNEFFAE G P CEAR AR ) 1A 5

BE 2020 FK, FELHTA KGR 2,273.81 Jio, ERAHE ML 2021 4 1
A% PRI RIS ERBUR S, #4408 616.83 570, A LLEMIE FiR

4. JRBKbE Ak

MR E, 2020 S EAME N FE G A T B IZ AL, AR USRI FUH A 206 3L
T A AEFE A S PR, U7 R 4k S BRSO B AR DR 20 TR IR A, AR E DL Hi it 2
5% g 3 A W) B A A AR SE ol S B bR . Osg iy IR, s P RE, $a0E
ZATH, TN A AL S, QIR AR, T F PR, IR mRoh ik
VEF= iR A0 58 B A2 A s @R A RS FKSF, IR aAS 9 A4S, SAT I A
M, PEEE K

(2) HAERERENRKKXESE (NTUEWBA . TR, Be gk
., MEES) WEKE, HHRTHREERERSNREKEENE, RESHEE, I
PR AR AN RS .

2020 45 H, A H] LA 5,000 73 7CH N5 25 A wlE M BEAS, [F) ARG B e s B 1,000 5
TEREAL K AT BT REAT (K54 a3 8 W3R 4 AL, it 6,000 J50G, BUASFE gt At A W 60% 01 i
B, TERCE JERE 1,954.74 J37C. SAARAR SR BB M ) B S 4 1 kAt S0 A2
YU -

@ Atk

A, TP FFAC 5, REFRLETHE H AT B A P9 AR 5 98 7= 5 6 il AT 150 T
WHBNIIAE S

B. FREE RS, MR 0 R, Ay, B EAKCT RS A
Ao HIA T T I B 3 S B R R ek 2

C. ERIATIA LA EREMETFHHATLERBN, R, LR, BT
B R VEAE I o F 55 AR 28 DR PR AR A 22 R AR N v T L 1y KR A

D. % H i (4 B AR SR AT 4R 2R R FE, TRH 55 7= A SR I 4 It 5 1 T LA W3 7 1) 24 iR
BLAFER, ARG SRR AT RES R AR WA 2 T 1) B 2 S T S B R A ORI TR
PSRN ¢

E. AHEARRENIMGEE . AN PR B AR 2 P S IS8 i A i B e 5
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P AN 51 % TS 00U AN 25 FEl TR K DR 3 (5

@ T E VN B T G K 2

TRy 2021-2025 4, #% [jE 2w IS X7 25T B G Ak i B K, 5 4 i A W] 75 ££ 2021
-2023 4E43 HISL B4 AERINE 1000 J5 6. 1500 JiyGLA K 2000 Jit. A RITES BT s 4 E AL
PRIEERI L, 54 M0 R BRI RS R TAT ok, Rl 55 R RS A, 17F
T MV 25 T S 25 R (R B B RE PN SN HEAT T, P33 K30 12%.

15 H 2021 4EJ¥ | 2022 4EF¥ | 2023 4EJ¥ | 2024 fEFE | 2025 4

T E N BN 7,600.00 8,512.00 9,533.44 10,677.45 11,958.74

© FoE KR,

FasE 191 2026 £F L2 LUE A BEED I FFT, ORHF 2026 £ KT, A2 IR0 0,
EHEH.

@ FlE A

ES = S E LN T FERE |, 45 &7 BRI, T EER 4 M. 4585,
EMEHESEWIRAKIELZER, FAEEA . SN . 2021-2025 45 T84 &5 R 20K
RUNT

T H 2021 4F R 2022 4F R 2023 4FJiF 2024 4R 2025 4FfiF

HE R R 19.27% 21.06% 22.78% 24.44% 26.04%

2020 4F 5-12 H, JE&i A R ER RN 24.13%, XTLLDT S, T A B 1 R R
£ 19-27%, BHAEMBIRRL, /NIGREZAE ik, TEE G,

® FrE:

AR A 2 T M R RE O 7 B P I AE AR B 0, TR P AR SR B 4 It S LA BT T
A1 FH BT 2 7 214 2 S 14 i T 3 B 1T T RO R0 % P e s AU PR B TR 26 o i e i A
MV AE ) B B AR B BT SR 0 BRI . AR P IR, B R D B
(TR 2 S, H% TR P R IR T 3R A1, DRI B AR il it o 74
VBRI, 78552 R B 7= F AR 75 i 9 R] 1 0% B (B R AR AR DG R 25, R4S CAPM
RVEE LS . BN, B8 7 55 Wt LS E A 5 R € XU DL HoAt A7 SC I
ERS L 18T RS AN H KU 25 . SR CAPM BB LR v (3 A i F
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Re=Rf+pu (Rm- Rf) +gl+e2

A R TG 2

Rm: TR R (R

els A FIRFE R R AL

€2: TP AR RS R R AL

Bu: TEATAT s AU R %

A, TR EZ RF HIHE:

23R ST TLAF AT 0 P 300 B R R 6 (K0P 20 KT, R4 3 DL [ 65 2R 5P 2 7K P
B o R e % R AL ME, ~FH9{E 5 3.5936% .

B. A Rm

I SR Bk B e 8 S T 3 B AR D IR B L, S R TE SR & 4R BT KT i 3k
JRIETT 37 1R (S SR 2 . A R IRAZ T B A R, @ I X RUESR G PR A E 1991 4F4
THCF A . SEAT E S5 30 5 )5 28 2020 4F 12 A 31 H R Ha8CT s kT, 2
3% T 7 A S R T 3R P LM

Rn=11.47%/ (1-25%) =15.29%

C. s NI e IE 25

B REEIR RGUIER R4S BRI 08 3 SR I AN T 2 S0 KUy, ad i o ) B B S
B2 Al R E H AT B BEAT TS, FERIBRI S5 ATAT J5 12 I B s A B T AR P
SRR REB U, AENTIATEIM S ATHE A RECHAS THE . B u BUE 0.9502.

D. R 5L

HRB AT G HAGTE— R . W% KK A B EIE e )5 7 5T e Bl A
) [ 22 S M BT RTINS, 1A R R XU T 8 R e 1=4%: 3 SRR AR Ui
E B HVE LT a1 2w ER 7 Mk ST WONTE S B P A ] 5 B, OB E AR PR XU FR AL
£ 2=0%.

23, FrIEE 18.71%=3.5936%+0.9502*(15.29%-3.5936%)+4%+0% .

PrI 2R A 1 Br b3 R A G SR AC AR ( CAPMD BERY BEAT T 54K Ji5 T4t S5 A B T T I
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K, BSHHAENIEREHE, HlEGE.

© BA AR S E R IUE TS A
BT RTR AL, A H A ST AR ISR E W R RIR:

. 2021 2022 2023 2024 2025 2026 “EFE

R TR TR TR FRE N

—. B 7,600.00 | 8,512.00 | 9,533.44 | 10,677.45 | 11,958.74 | 13,393.79
W B 3,800.00 | 4,104.00 | 4,432.32 | 4,786.91 | 5,169.86 5,583.45
A58 <5 BB 11856 | 132.79 | 148.72 166.57 186.56 208.94
B NE TR 2,216.70 | 2,482.71 | 2,780.63 | 3,114.30 | 3,488.02 3,906.58
2B A 1,464.70 | 1,79250 | 2,171.77 | 2,609.67 | 3,114.30 3,694.82
s #rlA 186.00 | 186.00 | 186.00 186.00 186.00 186.00
P 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00
I 1,653.74 | 1,981.50 | 2,360.77 | 2,798.67 | 3,303.30 3,883.82

W HA A T AR &R E AT I 5, T35 H A & Bt ARG R

EIUE, W FER:

- 2021 2022 2023 2024 2025 | 2026 FEJE K
Bl
R R R R R PLE

ZE MR T AR

‘ 1,653.74 1,981.50 | 2,360.77 | 2,798.67 | 3,303.30 3,883.82
Keig B4 =
TR 18.71% 18.71% | 18.71% 18.71% | 18.71% 18.71%
IR 0.8424 0.7096 0.5978 0.5036 0.4242 0.1871
VN 1,393.09 1,406.11 | 1,411.21 | 1,409.30 | 1,401.24 20,757.99
LB R R

26,258.94

P WEE T

@ AN R
FER T B AR NG, S AN S RS B A AT IR I W, THSE AT R A, T
SRR RS AL & I R R K T E, B
3 H A4 B B TR M AR ORI B 7 A, B3 P 5 ) B 7 AT A UK, AR A

SRS T OB LRSS, W DAAH L AR ARL A 2K 5
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I SCHMELIRZS Ak BB R B3 RIS T R ORI g 13U B 10 B AL P < T A v o A o B 7 AL
AT IET e, AR S B AL AN R ST [ < R 25 7 ALK T 70 {1 < 00 5 T DA < 0

% [8 B 55 G S 2 4 55 B AL — D P28 5 AR E TR U S, B~ ALt eis
BRAZ Gy is, RN AR IERHURAT WS B8 77 2 S S, SOIedk ] Al T B AL i s e
(AFMED ZALE GRS R (b THENEE 8 5 —8 ™ iiE), Joiknl 4
BT AL A SO I8 25 4 B 9% G O A, 2 2 DA 8 7 A Tl AR R IR e & LA
VENF TR 3. MOR S at v5 1 € B2 A P AR I B R PUE, A&
BB A R WA ] A

AT RS SR T

i H NSRS G
QO |87 5% 7= 2 B 5 7= 2H 20 & (0 K T 4 £ 3,423.83
(D GEEEMHR7HER | Q8RR FEKENME 1,954.74
7 A A K T AN B (3100%7 2% 3,257.90
Hi=0+3 6,681.73
OFE =20 1 2 A IR 22 b 7 FH 5 540 A&
(2) AT [a] <p i @B H I AR KIS 2 LA 26,258.94
@A al A O 26,258.94
(3) PE A 4% AR IFE

(3) =M ERFAEES R

SVHITSEHRE 1 BN X B

@ 7 i 7 AR I R S P S B A B A

@ HRFEBZEIR, TS~ 7 AR KA E IR 456 5 4 im S b 2w R,
FI W& AT AEIRAE I 5 5

© BRA RN FEPE S Hel Bt HH S R 7 BA% 2w R AE Iy % S A
R 20 R A w) AT R 2 DR AR I AR e R S ik Bt e R . T AU St 2 K
T, P BRI AR, Tt B (B 2R A 55

@ RAERES G FEOFTHEA LB AL WYLl 80, AR 2 75 7 B3R B A
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B, UMY, 2 "L GRS 2 7] DUW K H 2 fe (B9 S At a1 = 1 8 A 1Y)
(AT 5%, 58 2B AT R I AR T SO I (R U, (H 2 =) IR 32 i 28 =) 7 2R IR T
ERRAAE .

FRR 9. FEMEBR, WEPERSHINERERZTHMFEZH. TESIERERMEEE
FIREFENY 55 % 7= 2 A B30 R B K T B 20 BN 3,605.22 F T~ 4,360.46 FiTE, BWEART AT
2019 SE4EIRIHE ) 6,871.83 FF L 4,559.72 Fi G, EARRIFEREWERES. BUH:

(1 AR EHE R HREHREAR SRR SH (HAME R . T KR,
FREMEKE, MERE) MHERE, RESHEEE, XESHLMAXRBRERES 2019 4
BEFEER, ERNEEESEE.

(2) IEBRFRFHMER A TUETIuh B & RARRE S L 25 5= A AR R K
IEEYMERT 2019 SFERKEMER R E R AHEME, RIHERERERES I RE L aE T,
REFHEEE, HFEHAFSRERENRLE.

BEHFSTHITREFRKRAHEIN.
Ep=1

(1) AREHER-HEERENKORRESH N E LB . TIHEKE,
FREHERKE, FERE) HREKE REaHEER; XBSHLMRBERES 2019 F
BRFEER, ZRNERLGEE.

1. RSSO AR EREIRN RS S GUFMSELEA . TN EE, &
TP, FIERS) KR,

AR (A2l 8 B—— WP (S RRIRE 8 B—— A
CATERATUES M2 745 B TR AN 15 S—— 553025 10— ), 24 A5 2020 4
AR A TR FASEAT AR, MR SEE 4 2020 46 12 A 31 H. B HifE
i UL AR A I R A, TR S TV 4 T it B 6 SR
L R 25 VR W B 5 L I A R L TU A
St 4 AU 1 A 5 7 L A (L AR ) 8 1 S 0 S O B e

@ fhlhfE
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A, B 5B AP, ZfaAETHE H AT BOr I A AR O B 7 s e B 5 H i 7
WENIAE 5 5

B. FEELAE MG R H IR, RS AE 70, EHKPRESSE,
A MIAATHUL D R S B E A A

C. EZRIUT A FGEAEM . B EMATIHTE KA, Pl IR B L
B BORTENEN ST SRS B 5P A B AN 2 R A AN Al UL 1 R AE A 5

D. Bk A AT A E B AR AT 4R EL ORKF, TTH B ARGt 10 T3 DL 57 1) 4 Aipik
DU, ARG EROR AT RES AR A 2R R AL H s S 2 R A SRR TR
KILEIE;

E. AHBREARKENAMS . AN PR e AR 3 VRS IS P A i B s

F AR ORI 1) 2% T2 JOHUE A 25 Rl B EAL 3R IR 32

@ TR E -

L 2021 £-2025 SFONFINIY], JEENREE I, A A AR ORI i B TN 0 A A o o e ST
128 B R AR R B3l W 55 TS Bt s 2k b, HEOU B2 e 5 SRS

© BNV K F YA R

BN 2021 4ERE | 2022 4EJE | 2023 4EE | 2024 4EJ¥ | 2025 fEJF
JIMER & P S Lo TR 44.362.66 | 48,288.76 | 52,628.54 | 57,443.05| 62,807.90
TE S k% & MRIRTE S
h o 6,800.00 | 7,285.67 | 7,815.25 | 8,393.82 | 9,026.18
g BEML 55 T =]

AT E BRIA ST B AT AT S R JIBUIRE M, W00L 7~ wAE AU

S 1) A e s R o A TSRS PAY e e

g HinB R0 TiEEA RS A EA AL, [F[I,

NEED NP R E SRR IR B, SSE AT MR F, WIpMEFiegg, BT
TEAE IR SIS ORGSR, HARTITIRE)T, & EAHEE U 2 5 R
R, AFE RSN E IR R AT, EE AR AN 2 R A ORI S A b R AT 14
TH 2RI T, P E LA B 7%

@ HE
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A EN RS T -

BV A T 2021 4ERE | 2022 4EJE | 2023 4EEE | 2024 4EFE | 2025 4ERE
Ty w24 S A B =] 30,293.61 32,512.63 | 34,924.90 | 37,555.35 | 40,434.33
TUE S el LARIRTE /1
- o 5,455.12 5771.30 | 6,114.19 | 6,486.17 6,889.85
il EEMY 55 B e ]

XFFIRE e AT B AL, ERATI A2 b, 20 9303% CNG B s LNG ik

B

FARERE A TF AR I A, T3 G A AL 65-70%, MXAIRT 2019 4F L Hitill

[yt 2 AR 65-68%, % 5t JRIA— 7T B % K7 O HLRO, 53— 7T R KA R
GATIEEWEL, R ERAT ™ E, B . WA LT, SEURAR BT

T U 8 e J R B 55 2= 4, e N T L, {EG I P i
B B R AR RA R B ARA, BUNMIL & AR 7E 75-80%, 5 2019 4R

MEERE AR E A K,

B PRI

BT &R E R & —EAEN, BIbA R T 2021 SEBHT 2 WU RS R, X

DL 2878 W18 (4 3% T L B BEAT At 5. 6301 9% B T PSR R 2 ) D 9 A RER A 2R TR
20 2021 4 9% I BEATHO, S ANE ol SHIRBERR T — VISR PR 7R B A, 3BT WU
TN SR N A LI S, SIEETE, 456 A m B SATIE . WKL,
FELR AT i S A LV B Bl I T 55 45

TN L% S F2 A B3 A B T B i F -

B FH TR 2021 4EFE | 2022 4EFE | 2023 4EFE | 2024 FSE | 2025 S
B A< S BN 638.54 753.30 821.01 896.11 979.80
B NE R 11,534.29 | 12,879.41 | 14,47285| 15796.84 | 17,272.17
WHR S H 2,218.13 2,414.44 2,631.43 2,872.15 3,140.39
HoAd W 7t 783.59 799.26 815.25 831.56 848.19
B A 461.67 528.24 593.59 1,154.17 1,829.40
BN RE 2 1.04% 1.09% 1.13% 2.01% 2.91%
Forr: AR BT IR e 2 2,434.32 2,434.32 2,434.32 2,434.32 2,434.32
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XEFIEB & ST ARAE B4, AE 2021 SRR PR A 2EAS B, FON K —5E el Tt s
MM SHE . EERH LR, SR SR A0 30%. HA e B9 A L EE
I e LA EE R kAR SRS, aia B AR AR, SEHEEH
BREAFNDNLSEAAEE —ERR, WNT L. FHESR A H b5k ARk
HJEACT I 5 x5t T3 1H 9% 55 [8 R Bl 42 H6E ] g B 77 S B [H B0 s oxh ik 9% P 42 i
SEBRAIT A PT B R Xt HL AR AR B0 9 A 2 FRH A BN BBl . AR S 2
ATTHM, 2R B WA, T ER. LSRR D L E 1552
29 R RS S BN IO LR, IR & 7a I ON T S B BEAT At 5

TUE Sl B8 BARIR R A TEY 5% 5% 7= 40 2 T To0 B 4t 2
o FH TR 2021 4EJE | 2022 4EE | 2023 4EJ¥ | 2024 4EJ¥ | 2025 RS
B A4 A B 106.08 113.66 121.92 130.94 140.81
B RS 999.60 1070.99 1148.84 1233.89 1326.85
BRI 239.2 329.72 430.3 542.82 668.67
B A Z 3.52% 4.53% 5.51% 6.47% 7.41%
Fodre JEAFILAT IR 3% 252.00 272.00 292.00 292.00 292.00

X UUA It B SRR RNV 55 557740, AE 2021 S EEFSE I3RS B, Fllon
e ELI TRl < S B n s BB 9 S BB Y, 235 9 R 2008 15%

® .

MRYE A2 THE M ARERE , O 7 B A I B, THSE B ROR B G R BUE N B
A5k Y )3T IR L 24 A2 S IR 4 17 3 B T ] (R B8 7 5 KURS: OB AT R 36 o i3 B 4
VAR B 5T T I T R b AR AR . AN E T LR, B & LR
T IR H KA, BTG AR TSR3k A3 1, DRI F B AR R Al it E A
THEARRI RN, 789078 18 B 7 J8 12 75 i JY1 ) 1) 62 S R EATHAR AR OG I 2K, AR ¥ CAPM 4
RS R . RN, FI8 75 B I I AT O B R XU DA S LAt A ORI
TR B T RS AT R U4 . SR A CAPM BB E Fr il r THR A T

Re=Rft+pu (Rm- Rf) +gl+e2

e RE: o XU R I
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Rm: TR (R

el: 2 F)RRPE XU B R 4

£2: WXPFLLRRME UG T B R AL

Bu: JCALAT i KU R 2

A. TR RE HIHE -

Z R E FUT U AT A E G R 2R 1 PR, $e B4R 1 DL B R 5P 38 K
T o KU Wi i 22 RF I AME, ~F3391E N 3.5936%.

B. MMM Rm

I SR Sk B B 0 S T 3 B AR B IR B L, SR R TE SR & 4R B KT i s ok
JRIETT 37 1R (S SR 2 . A R IRAZ T B A R, @ I X RUESR G PR A E 1991 4F4
BT A« AT H BHSEN 2 5 )5 %8 2020 4 12 A 31 H R FeSCr i Sk ar i e, 2
3% 717 37 390 S 400 T 36 P 3 AU«

Rm=11.47%/ (1-25%) =15.29%
C. st EBIE R %

DUES BB IR R GUTEDR 3 45 OB 58 3 g R B AN T o WO XU, 33X /) B BT s R
A AT HME H AT B AT U5, AESIBRIY ST AT e #2 B Il W e R kAR B 1 AR P s
Y P B ES 2HB u, AN TUYTEI S5 AL AR RS SR A THE . B u HUE 0.9502.

D. REPEXUS: R 5L

B JEB A F B AL G AR RO B W55 KU AN E IS R ST T S R EE BT A
) [ 22 S M BT RTRE  AE IRRF AN A XU, B 2 B R XU T R 00=4%: 53 AR A AR ki
SE [ A B L s 1A WG 2 Mk S8 WO I R I AT T 7 5 7, st o AR XU R K
£.=0%.

a5, PTEER 18.71%=3.5936%+0.9502*(15.29%-3.5936%)+4%+0% .

B R P [ B 38 R 25 AR A (CAPM) B kA7 5048 J5 PR3 S Bl T4 B
R, ESERIROIEMEHE, HEREE

2. RESHRMHXBRATE 2019 FHRB/HFEZR, ERNERKEHME
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INE B S A 587 4 2020 SEJE 5 2019 RS HOS L T -

KEESH 2019 4FJiF 2020 4F JiF
SR =l A AN S S B R S 10.22% 7.48%
IR = |5, 97 N 3 B S 6.88% 6.16%
T HAZE & A R 65-68% 65-70%
TH 3~ £2) 1) i) 26 1.89% 1.87%
% 17.76% 18.71%
EOVION 2019 4ERE. 2020 4F B P B 22 S isE vl R -
o HA
7] 2025 ¢/ |
2020 £F | 20214 | 20224 | 20234 | 20244 | IKEEI
K 42 1A
2019 FHi
" 56,880.58 | 60,734.00 | 65,183.84 | 70,421.43 | 76,712.26 | 81,143.88 | 81,143.88
Ml
2020 FHi
" 44,362.66 | 48,288.76 | 52,628.54 | 57,443.05 | 62,807.90 | 63,489.60
o
FRR -26.96% | -25.92% | -25.27% | -25.12% | -22.60% | -21.76%

2020 S T B R 2019 SEE A B,
oM, SE 2020 FEESEBRICNES 2019 A TN AR gD, 2020 A EAE N AR SR HATE SN T

DI £55 7% 18 T Had il 15 7T

23k,

He

R (R ANE 52 PERZ L

TEJF A &R 2020 SR KDy e it 4 1

2019 I BLHR N 17.76%, 257 EEAR T FIrHLRMT, Jo KU I 4 128 H 46 19 K Y
] - 220 R 23 T 3 ST R I 3 adk PR IR 25 18 B B P i e R S5 AR 5, AR A 423

a1 2019 &) T AR P E A5 R %R 3.6505% .
2019 T T 37 AR I 2R 0%k B T 5 IR ) B AN E FEE H T BRI, ERIBRI 5%

RLAT i 42

Bttt {E. B u BUE 0.9516.

Rm=10.70%/ (1-25%) =14.27%

2019 £ HLFE 17.76%=3.6505%+0.9516*(14.27%-3.6505%)+4%+0%.

73

W RIEAF B T o w P L T RS R B u, (RN TEI SSALAT KU &




J5 M Vi B IR B A B ) KTGYNEFFAE G P CEAR AR ) 1A 5

U Il % S AR e g el 25 92 7 21 2020 4F 2 5 2019 4R JE R B S HON Lt T -

RS 2019 4F 2020 4

TR E M G K 2 8.33% 6.16%
TR E Y pEA P 2 i 3R 7.16% 7.40%
TWHIAZE & A 70-75% 75-80%
TIN50 10.18% 6.16%
Prnz 17.76% 18.71%

TUAR S 3 4% S AR R 70 At 55 % 7 2L DGR S B 47 22 S/, o
B A SR AR R AL S) T2 R 2019 R S 2020 4R FE TN /& S I R BOR A T AR K,
2019 4L 2018 4 A SERHEEAT TN, 2020 4 LA 2019 4F B A FE AT TN, 2% A
FEFPRIEAT RSN . T A AR BNV 0 B 4% S B B AT B R 22 7 AT

BN 2019 SEFE . 2020 4F B TN 2= B L an T

Y

I [A] 2025 4/ |
2020 4 | 20214 | 2022 4 | 20234 | 2024 4 | TKEEH
7K 23]

2019 40 | 5,852.29 | 6,333.74 | 6,858.15( 7,429.55 | 8,052.37 | 8,731.46 | 8,731.46

2020 4= T 6,800.00 [ 7,285.67 | 7,815.25| 8,393.82| 9,026.18 | 9,717.64

TR 6.86% 5.87% 4.94% 4.07% 3.27% 10.15%

2020 4 5 A A 2019 AR E T B s A B, FEER R EERIKE H 2021
AR ML 55, %I 55 ) 40 R TR AR T O 25 AR, I £ 2 5 BB T 3k i 8 5 15 T i
7 R ) AN S 1R R

28 LRTIER, AR WS SR AR R R E R N OGS A R, S SR
55 2019 FHAEAAFAEE KZE 5

(2) MERERFHEGEH. TS0 R& RACERE R 5 3 = A B R 1
IREHERT 2019 EERKEIMER R E XM, RHREEREREA R REE K&,
REAEEE, AR EERENRIRE.
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FERS T E AR NG S o S AN S B I B AL AT DA TN, THEE A R e B TF
SR AN (B AH EEB,  BAAAH R A A5 2% s AR JE R Al & IR I N 2 IR e, B
WS H 2 M S B A WE AR B A, B 2 1 B 7 A AT DAk, AR A
I SCHMELIRZS Ak BB R B RIS T R ORI g 13 B 10 LA P < T A v o A o B 7 AL )
AT IET e, AR S B AL AN R ST [ < R 25 7 AL NG 70 1) < 00 5 T DA < 0

H SRR B AL D P G A E TS, B SR % iy, [
I B TER SR B FAT W SR BT 7 58 5 SR, SOk vl S A B iz e (o fetirfED Ik
LA BEFHRRRFH RYE (MTHENEE 8 S—B™mda), JoiEa FE it st Hm A
FOHE IR AL B 5 AR (S, 2 DIZ BT T AR B it & i BB A D9 FLmT Ui el <
Wl HMOR PR VET € B AT ARG E R DUE, R A o S s i 53 ]
AT IEr] < 0 o

HATE SRS m T

1. BB AR E M IUE

@ f0EBE R S A B 7 AR SR I I s A A 5%

: 2021 2022 2023 2024 2025 | 2026 4
TiH
R R R R o M ULJG
e MR AT AR SR
289599 | 2.962.56 | 3.027.91 | 358849 | 4.263.72| 4,378.00
F I
730 2% 18.71% | 18.71% | 18.71% | 18.71% | 1871% | 18.71%
E R 0.8424 0.7069 0.5978 0.5036 0.4242 0.1871
V] 243955 | 2102.29 | 1,810.01| 1,807.02 | 1,808.64 | 23.399.27
ZY=L i Gl N SE )
33,366.78
SineEIE &
@ TUESIE W SARIRE ST RETE L 55 55 7 4 R R B & m PDUE AL R
. 2021 2022 2023 2024 2025 | 2026 4
TiH
R R o o o M ULJG
LE TP R R
491.2 601.72 7223 | 83482| 960.67| 1101.49
LT E
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SEUES 18.71% |  18.71% | 18.71%| 18.71%| 18.71%| 18.71%
IS 0.8424 | 07096 05978| 05036| 04242|  0.1871
B 41378 | 42699 | 43L77| 42038 | 40751| 5887.17
ZEME B AR RIF I

‘ 7,987.60
EimEIE ST

2 AR A B AL BT A A R A

o TUA S 37
EsE | ,
N . B AR
TiH HARH IR A .
& 1 Y
wred
5
OXF N B3 77 2H 5 58 77 2H 2H & 1 K T A0 18 3,605.22 4,360.47
(D) BEmEEm%Ere \
o @BEA F] F A K T E 1,167.85 374.99
20 B Bt P 2 AH A K \
(3100%75 2% 1,167.85 468.74
HAME
E1=0+3 4,773.07 4,829.21
OFEF=HI A SRk LA B 58 5 i
N ANidE ANidE
N #il
(2) w\ry el 4% - : ‘
@B A T R SR B 4 i = ) BE 33,366.78 7,987.60
ORI E RO OL =S 33,366.78 7,987.60
(3) FEIRE &R RIFAE RIFAE

TN B o6 S F AR A B 7 21 3 B AR R A B 8 ) DAL R 2t G MRS AT BR A7) A
HORE IR BOARAT IR A =] AR /R AR IR B0 PR 2 ) S8 A 7 I e 46 K o 2 A 1 1
NEl, GTAHRIK I E O S ATV B OB, SR AR, B
) P AR it 7R A IR 1 2% A B A W] T BRI T 2 818.55 T3 70 I Bl e I Ik I e R AT PR
) FE R TS 23.73 7370 LRI ZE R AL i AT IR ST 2 R R 2 325.57 J3 7T

VA It Bk SRR 5 77 A b 55 3 2 o7 23 ) B PR TCRN [ ) g il i A IR STAE 2 )
T TUE Rl v #de P AR I 77 At b 55 B¢ 7 2 A 5 B PR TR 2 ) PO ] 5 9877 L A2 2 A
p/5

2
.

S5

Rragirey
~3 o

/

=
¥
X

INE B8 B A~ U Rl v ad SRR T 0 it B 55 B3 7 A A ST I A F K T
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PMESRT 2019 SEEEARMKEIUME, TR AR BT X E LA & 22w AR 55 5 e 7 0] I AFAE 24 A
P BREIRERHR LN LNG. CNG 77 i, BIUAETHR 1 IfEHES, b 1 54Kk
PrE: RIS AR B AT 1H -5 A b 1 FLK T .

R AL B R I B AR EAT DA U T, B 2 AR A [ < e T B LK o AL A
S, GTHAEAERE; O AR S H AT AR, B L TRl e T
KA E N B 2 AN AE S E -

(3) &THEERRFARELER

DY RN P S vEds

@ 7 55 e AR I R 5 R S B P A A

@ HRFEBRZRUR, TIRAFIARRNZERR]: G LbrdraE kot FIWE 547
FEVR LR

@ BRA TN A PHE S H el Bt A 1R 7 A% w i E AR 07 i S A
RUE 2 B A%  wIREAT R AR T P A 3 PO S it 5 A2 A5 ME A L T P SR i 2 A
W=, PR PR A OB BE . Pride i O (B 28 L 5%

@ MRAERESEL FH AR ST AL AT Bl 80, P2 5 G BT R R R AR HE
ZR%E, UMY, AR 5% B A R R A i) S B 2 s B, RIS
SRS 2019 FHAEA AR RNER, FHENFAERE .

4
z_\AI
=

5 R 10. AHFI R AR AICE 728.62 5w, KA THRILEY 3%. EF Y HHRE
BRIRZER. TEAMER. ARH. €, HEAEKRAR. LHEEHA. ERRRALHF
EXRBRR, HEGHEARGBERUHAKESHRERSRSGHE. FEHETHIIEREHF
KRR

Bl .
(1) MARFLA IR B B4 H I

77



KTGYNEFFAE G P CEAR AR ) 1A 5

AT
HEEA =H FIHH el T 5 TE KBk
KA
RS KRS KHLE TR BT A | 2021/12/30 | 2021/6/30 | 220.52 | MUSHL S ZE#HAR | &
o ECA IR AR S B PR A =] SN A% S
2020/11/16 | 2021/5/16 | 206.10 =
BN R
o ECA IR AR S A PR A F] L NSO B2 M &
2020/11/26 | 2021/5/26 | 109.25 =
FHM R AT H A
A I R AR S A A PR A 7] 3L NSO 4% M 2
2020/11/27 | 2021/5/27 50.00 5
FELAIE AT AR
R A I R AR S AR PR A =) 75 NSO B 4% M 2
2020/11/26 | 2021/2/26 48.00 5
YNGR == /N AR
A I R ARSI A PR A 7] 3L NSO 4% M 2
2020/12/21 | 2021/6/21 32.60 5
T B A TR AR
A I R AR S AR PR A =) 75 NSO 4% M 2
2020/11/26 | 2021/2/26 22.80 i
NGk =% /N TR
AT R ARSI A TR A =] Y MR E A% M &
2020/11/13 | 2021/5/13 20.00 i
JIEHEE 4 A ] TR
o E AR ARSI B BR A F MR E A% K &
2020/12/14 | 2021/3/14 18.00 i
VNG EK =% /N TR
o ECA IR ARSI A PR A F] L ‘
2020/11/23 | 2021/5/23 13.80 | MU itk 5
TARE A ]
P ECA I R ARSI A A PR A 7] L ‘
2020/9/21 | 2021/3/21 11.37 | Mtk 5
TAR G E A
P ECA I R AR S A PR A =) 5 SN A% M
2020/12/28 | 2021/3/28 10.17 5
M5 H] BB R
P A I R ARSI A PR A 7] 3L
2020/11/30 | 2021/5/30 6.01 | MLt ER 5

TREHE D AT
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AT
HEA =H FH SR Lo TE SR
KR
W AR AR AR B IR A R
2020/12/14 | 2021/6/18 5.58 | Mz ihEk o
TR AREE S A
W AR AR AR B IR A R
2020/12/14 | 2021/6/18 3.77 | MWzt o
TR AREE S A
&1t 777.97
M ERTTLAEH, Aa AR MK A& LS 777.97 Jio6, HEARNFHURE LR AL

ARIHERT . HAM TR Tam, BRRKBER MY, BERFLELE. HENSAF.
SKPRIZEHIN . MR AFAERBEK R

(2) HREHEETRIED FEEST

@ 2 7] R FAT M R CERHE IR KA 2 2 TR

7 H HenR

Xl oy B

THETURE R 57

VAV S

BT AR LI

FAT BURAT R, ASTF S TS 45
Ko

IV S

[ERIZ SR

S PG VR ALY, 458 BRIk A
LR ARREGEARDLI T, 82 X
RIS SR TUYIE IR, 5
FUYIE AR K .

MK i 55 B A B FUYME R R TR

S TG k%
1L 3%
1-2 4F 10%
2-3 4 20%
3-4 4 50%
4-5 4 80%
54D E 100%
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@ [RIAT M AT EE 2y W] S SR AR IR K ISR B T4 15 1
Ay SRIKTHSREUSR M

. TG F R %
1N 1-2 4 2-3 4 3-4 4 4-5 4 540l
GELLES 2.00% | 10.00% | 20.00% | 50.00% | 80.00% |  100.00%
BB By 11.39% | 16.21% | 21.48% | 29.09% | 64.28% 100.00%
IRy
JE AL A7 3.00% | 10.00% | 20.00% | 50.00% | 80.00% |  100.00%
B. IR HRAF LA BT
[l 47k AT Bl 2 ) JSZ ST 48 DI T AR PRIIK 1 26 AR 40 TR
= i 2 376.24 7.52 2.00%
RV Ay 100.00 11.39 11.39%
IR BBy
JZ 3 Ay 777.97 23.34 3.00%
8 FWSCHRC R Ml AR S SR AT SR A%, T A U 2 I i e U R 5,
L. BT HEARMER VY5 B 3-6 NMHMEERSHEE, LRk
SUIC R ARIK T e vE R, A FIRIE A 2 1HBURZ 3% HEIRIKHES, THER &,

(2) &THEERRFABELSR
SIS N AR

@ FREUA T NI AR S S 3,  F0r p b AR S AT
@ SEmMESAY%E, T EIARICERNRTS

© MW AIEEEW 7 HEANT R ARG

E1=N=R
H 51

@ BRHFENG AR SEhREH . 3 M e RO R

® Bk
e

zeka, =i,

2THBUR

DUFBORAZ3%IHRIAKAE &, THER

80

T

T RIAKAER s HF SR A R BT HE, 70 sk IR HE % T H 52

SNE) B A SR SR AN R E A ke, 5ad. SLhr
RN EREAFAERBRR, HEANREELEL, KAERKK A

EPERUIN, AR YE
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W& 11 FRER, HESRENXARAFSERE AFRREKLEMK, BHEAFE
I RVEROLR v BRI UM TRER, ARESAAEENECERERIE, Ko
AR R BT E TR LA 17,100.08 F el AFRAMAERSI B ™, ARIREERE. 1§
BiBH:

(1 _EIRFCARIR B 7E 2020 £EFESEIMIN R FIETE BT, BEATRE AR B RAA N H SRR,
FERE. SEENKEEME, RIHEREESNREREGEE. BEESIHTRE R
RPMENL.

(2) ATFIXTE A TR R B KAEZTHRIE N, AR B REAIB .

=8

(1 _ERIGARIR B 7E 2020 £EBESEHMIN KA 0L, BEAT RAE AR A RAA N H SRR,
FERE. SBLERKESEME, RHRBERES R RE L EE .

1. J6ARTAHE 2020 £E R SEIMA R FITE T 5L

B H A 2020 “EFEH BN 2020 4EFEFFIIE
AR IERHA R A 361.11 17.97
BN 2 G HARTF A X IR ILREHT BRI FR A ] 186.56 -5.64
IR P 2 K FHREAT PR #] 176.22 2.14
L1 e TR R UEAT PR W] 196.22 -3.50
IR ECRA IR 2 7] 407.54 5.29
it 1,327.66 16.26

2« BAENRKRAELRE
FEALEAMGIEOLY, AFE GO RIE KB EIL . BRI KIZE A, I
IHZENG O, A 2OCRTIH AT IRAE I, B SL s an T

2020 & | 2020 &EF

ES3N 2020 4£
SEFREEL S/ 2020 £ K Bl | &£k2E
TR H B K R | BRI
& (MW) BE (W) AE | BA R
o)

B I
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IR E 47K

SThREML

K (MW)

2020 SEE R
HE (w)

2020 4

R

2020 4
=212 ON
(AE
B

2020 &8
& RIBE
B (R4
e

BRI A PR A
7] 10MW 54 OB AR
R

9.65

4,227.81

10,884,480

0.37 408.06

361.11

142.36

V- JER P2 A BH RE A HL
HIRA T 4.94MW 53

AR K It H

4.97

2,322.06

5,042,400

0.39 199.12

176.22

63.75

Sy RAR QS 4
MW 43 A AR K
HLIH

5.85

2,795.35

5,328,700

0.42 221.73

196.22

66.98

5 T AL 3MW 237

HOBR A I H

3.06

1,423.59

TBT7 W 3MW 73 Afi

OB A I H

2.25

1,044.55

5,338,420

0.39 210.81

186.56

75.03

KA Tl B R T
4. 1MW 7345 RoOBiR K
LI H

3.17

1,472.53

KRG R
2MW 23 A 6IR R
CERUE|

1.66

771.60

{LIR R RBH A
R 2MW 73 Ai 3

Je R FLI H

1.61

750.67

e

WELE. BE. &
Bl w21 2MW 7

op
i

1.72

814.94

11,778,140

0.39 460.53

407.54

150.68
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2020 4 | 2020 £EBi
ESYH 2020 4
SEpREEHL B 2020 SR BEMRN | &XiBE
I B &K BY | BEREA
K (MW) BE (w) A | B (RS
o)
B #FIED
i 2GR & LI H
Je sk = 1 3MW
3.21 1,485.98
o3 A O AR & LT E
&it 37.14 | 17,109.08 | 38,372,140 1,500.25 | 1,327.66 498.80

@ FIIH 2020 LA H B X BE BL ALY, B S 253 K L W L 2w O R R AR
R (MR B R Y A

@ BIH 2020 FFi 4 KisE BA CREIIHD, s BCE T H A &) 2020 45 M 451 3%
® & H &4ERTIH R A<=17,109.08*95%/20=812.68 J7 It

@ 2020 R 53 A AOEAR I H YL 22 =2020 4 E I -2020 4R B 6 K da 4k oA -3 IH
=1,327.66-498.80-812.68=16.18 Jj G

FEXS 3 A7 SO ORI A BEAT AR MR, R AN . (HEMEEAZEANE RO, 2%
L () FE SR B RS IR w2 3T TH A28 A, DR G AR H AN AE Bl

(2) &THEERRFABELSR
XA HOCR K I E , 2 THImSEiE 7 LA SRR
© EEDERIHKHE SR, 1 EZOCRANIBER & S f AR O, 7~ =S 2=
T B A OGAR R Rk B R A L 5 SR AR T R s
@ FREOFE R 2 A SO HITH 2 7] 2020 550 5540 3% s

@ T 2020 AT RO GIR A HLIT H SEBR A R D0 B RIS L s SRS S 5K
PIEEEE A B T B DGR AR CEM 3% ) BB L F R S B B R SRk AT 4%

@ B w4 ZOCRITH R AE IS R, B EAMNGER TSI, & sl H
PN B AL IR T IH S8 8 pliAs, AW S AR JRE -

GRE, RN, AHEANERITEOLT, 2k H BRSO e a2 T IH A a8 ik
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A, HARITH AAFELEA -

(3) AFIXE A B MBGKRE R LA AR THRIEN, LK EREE .

1. SRR R BT H B itAb B

2017 R FEIE A FTOEARTH & 5 B 58K 37.14MW 2341 SOG AR & LI H a4 HLJF Rk
BT EARAT M b AR 8 B AN ECR 128k, T A FE I TEok Rl R, 5
BOGCVE AT A A7) TRERK . ARIEZE B AR 5IRITH ARIZATH (RGH K& RN ES
) L e R AN E A SR e EE A T REKAT, B R B 7= A Ak A BT ™
NEKIREEGRY BT AR B 22 4y, 208 Al & B2 g 1% R A TR 208 B AR ek
H

(A2t E S 14 5—IN) (2017 SEMEIT) B RIME, <L 47E AT T & H
B L) 55, B2 7 AR S i AR B B A ISON o BTG AR OGRS S B AL, TR AE
B A RO O P NG AR Y R o e ST 2y I P

HE AT, ZEak A R BIR BT, % 7 IR AR S 0T BUAR AR DGR it AROAZ AL, v AN 2
BN, ik A m R BA AR T E A BN

5, RYE (b HEREE 14 5—ION) (2017 SEAEIT)E N o TIUk
e, <N ABAT & FUR AR BAS, A8 T oA A lb 2 T DRI Y i B L TR) B 2 T 91 2%
T, BEMAENE RE L AT — 5= (—) ZARS — 0 il s IR A F B
BRI, BREEBAT. BEMEL GG (SSRGS 1 AR BLRAY
RIZ A TR AR A RAS s (=) AR T Al AR Sk T B AT B2 L& s (=)
AR TUARE USR] o ) R SR F 5% 587 A DG IR R S SN B DA AR [R] 1 B At AT RS TN
M. 7
I TG AR H AR ORI ST H RN 2 Bl 26, MR A& [ 8 20 AR I A oy — T 7=,
K BT HABARR BN BE ™, FFE Al o v B RIE o

WUk A R AR AERITE B EON, AN B SR I SR K 25 1 TH 3 o

2. MEFR

FIE R A 5IRIH 27T K (RGHKR S LREGRD) FRZAE: “RENKIEE
RIAT e e LREHT, W B R B AT BZE202143H, JBIRIH 2
] PR LRI ) 23 24 B ST RT3, 0937376 R REE R AP BT A R 877 %2 4, 1R
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RITH 2 A RAHF I AG, T8 7 E B R JOE 12 R A R 20 EAVE D st eRIH
RO ORAMNU T H 44 8 K 5 B2 ARAMUTBCR A, 2 mREAR P B ARG 0 S 28 1 e AL BT %%

W 12. ®EHN, AREBRFARN)IEXAMRASTEARAT (UTHK <&
BAEEY). BRFARERREEABZBHEARITEAT (UFHEK “ERKN”). #E
B EEGIRPA R AT (LT “BIEEYE”) 255 2,510.34 /17T, 2,284.94 Ji 7T
5,876.47 JiTo. FAAMBIRE R HN-17,477.72 FiTt. BEESFLTVEHTHBEREAL. A
ARSI PRENRERERS). BERESERREAEE AN, ERKNANEEE
YTHMER, EEZFROREERTN, REAMRBFENRBEIIHS KR,
A ) B SR BURI0 SR R B LN 95 e

6] 2.
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	问题1. 本报告期，公司归属于上市公司股东的净利润为-16,773.50万元；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润连续三年为负值。请结合所处行业周期及产业链特征、产品和业务模式、同行业可比公司等情况，详细分析公司连续多年盈利状况不佳的具体原因，公司可持续经营能力是否存在重大不确定性，是否影响会计报表编制的持续经营基础，公司已采取或拟采取改善持续经营能力的措施。请年审会计师核查并发表明确意见。
	回复：
	（1）结合所处行业周期及产业链特征、产品和业务模式、同行业可比公司等情况，详细分析公司连续多年盈利状况不佳的具体原因
	（2）公司可持续经营能力是否存在重大不确定性，是否影响会计报表编制的持续经营基础，公司已采取或拟采取改善持续经营能力的措施
	（3）会计师核查过程及核查结论
	问题2. 年报显示，公司本期计提固定资产减值准备7,997.15万元，其中对船舶计提减值准备5,306.70万元，对机器设备计提减值准备2,688.24万元。请说明：
	回复：
	（1）本年固定资产减值的具体情况，包括但不限于计提对象、账面价值、资产状况及运行情况、可回收金额，减值准备计提的依据、主要假设、参数及选取的合理性，减值测算的具体过程。
	1、船舶减值的具体情况
	2、机器设备减值的具体情况

	（2）结合公司生产经营情况、资产状况、产能利用情况等说明发生减值迹象的时点和计提依据，对比最近三年导致资产减值主要因素的变化情况和减值计提情况，说明本年资产减值计提的合理性、充分性，是否存在以前年度计提不充分或通过调节固定资产减值计提金额进行不当盈余管理的情形。
	（3）会计师核查过程及核查结论
	问题3. 公司存货期末余额为45,068.65万元，较期初增长69.53%；本期计提存货跌价准备1,465.70万元，其中对原材料及库存商品合计计提跌价准备1,461.03万元，转回或转销17.69万元；期末发出商品余额为24,596.69万元，较期初增长104.89%。请说明：
	回复：
	（1）结合公司在手订单及执行进展，补充说明公司存货期末大幅上升的原因和合理性，相关存货目前是否已经结转，是否存在滞销风险。
	（2）对原材料及库存商品计提跌价准备的明细情况，有关原材料及库存商品的入库时间，并结合存货的类别、库龄、存货跌价准备计提的方法和测试过程、可变现净值等情况说明本报告期存货跌价准备计提是否合理，前期存货跌价准备计提是否充分，是否存在不当盈余管理情形。
	（3）发出商品的类别、数量、金额构成、未满足收入确认条件的原因以及大幅增长的原因。
	航空零部件业务发出商品均系发至客户成都飞机工业（集团）有限责任公司及中航成飞民用飞机有限责任公司处。
	截至2021年1季度末，航空零部件业务发出商品中已有1,120.33万元经客户验收，并开具增值税发票，确认收入2,468.62万元。
	（4）结合已计提跌价准备存货实现销售情况，说明本期转回或转销存货跌价准备的会计处理是否符合《企业会计准则》的规定。
	（5）会计师核查过程及核查结论
	问题4. 公司本期销售费用为9,167.79万元，同比增长31.57%，其中销售业务费为2,368.79万元，同比增长60.79%，广告宣传费为671.11万元，同比增长487.88%。请补充说明：
	回复：
	（1）销售业务费的具体性质、核算内容及构成、支付对象，以及广告宣传费的具体构成情况
	（2）结合报告期内公司销售模式和营业收入的变动情况，说明销售业务费及广告宣传费大幅增长的原因及合理性
	（3）会计师核查过程及核查结论
	问题5. 公司本期“天然气能源贸易”业务实现营业收入12,964.08万元，较上期增长3,293.47%，该业务毛利率为1.04%。请说明：
	回复：
	（1）“天然气能源贸易”业务的具体运营及销售及结算模式，是否与同行业公司存在差异，该项业务的主要客户、供应商，收入确认政策及方法、确认时点是否符合行业惯例和《企业会计准则》的规定。
	（2）结合公司战略规划、在手订单等说明开展天然气能源贸易业务的具体原因，本期该业务收入大幅增长的原因，是否具有可持续性，并充分提示业务风险。
	（3）会计师核查过程及核查结论
	问题6. 公司应收账款期末余额为33,456.16万元，坏账准备期末余额为16,630.74万元，计提比例为49.71%，其中本期新增计提坏账准备349.97万元，收回或转回坏账准备732.71万元，核销73.77万元。请说明：
	回复：
	（1）结合公司信用政策的变化情况、催款机制、同行业公司坏账计提情况等，说明应收账款坏账准备计提是否合理充分。
	（2）以列表形式列示本期收回或转回的坏账准备的具体构成，并说明上述坏账准备转回的原因，转回的的会计处理是否符合《企业会计准则》的规定。
	（3）本期核销应收账款的形成时间、欠款方的成立时间、主要股东、注册地及主要经营地、交易背景、回款情况、计提坏账准备的金额、无法收回的原因及合理性。
	（4）会计师核查过程及核查结论
	问题7. 本报告期，公司经营活动产生的现金流量净额为-3,163.76万元，同比下降116.67%。请结合公司发展战略、业务结构调整规划、销售信用政策变化等，说明经营活动现金流出净额较大的原因，公司是否采用激进的赊销政策、不符信用期的采购政策。
	回复：
	问题8. 公司本期因收购四川省嘉绮瑞航空装备有限公司（以下简称嘉绮瑞公司）新增商誉1,954.74万元，2020年度未计提商誉减值准备。嘉绮瑞公司本期实现净利润551.67万元。根据公司2020年5月18日披露的公告，收购各方约定2020年度不作为对赌考核年度，但嘉绮瑞公司在2020年度需实现扣非净利润600万元。请说明：
	回复：
	（1）嘉绮瑞公司本期净利润未达收购预期的原因，与收购时的评估预测存在差异的原因及合理性，未达预期的后续处理安排。
	截至2020年末，嘉绮瑞公司发出商品余额为2,273.81万元，上述发出商品在2021年1月经客户验收并开具增值税发票，确认收入的金额为616.83万元，可以印证上述原因。
	按照协议约定，2020年度不作为嘉绮瑞公司对赌考核年度，本次业绩未达预期不会对双方合作产生实质性影响，双方将继续按照收购协议相关约定开展合作，并拟采取以下措施提升嘉绮瑞公司盈利能力以如期完成业绩目标：①加强市场扩展力度，开拓客户渠道，争取更多订单，提升公司嘉绮瑞业务规模；②优化产品交付效率，提升客户体验，优质、高效地保证产品质量和完成产品交付；③加强公司精细化管理水平，加强成本费用管控，实行预算管理，提高盈利水平。
	（2） 结合商誉减值测试的关键参数（如预测期营业收入、预测期增长率、稳定期增长率、利润率等）的确定依据，说明未计提商誉减值准备的原因及合理性，是否合理谨慎，并详细列示商誉减值测试过程。
	（3）会计师核查程序及核查结论
	问题9. 年报显示，商誉所在资产组加注设备及零部件资产组、页岩气场站设备及低温压力储罐业务资产组本期期末的账面价值分别为3,605.22万元、4,360.46万元，均已低于公司2019年年报披露的6,871.83万元及4,559.72万元，但本期未计提商誉减值准备。请说明：
	回复：
	（1）本报告期各资产组商誉减值测试的关键参数（如预测期营业收入、预测期增长率、稳定期增长率、利润率等）的确定依据，是否合理谨慎；关键参数及相关假设是否与2019年数据存在差异，差异的原因及合理性。
	（2）加注设备及零部件资产组、页岩气场站设备及低温压力储罐业务资产组本期期末的账面价值低于2019年年末账面价值的原因及合理性，未计提商誉减值准备的原因及合理性，是否合理谨慎，并详细列示商誉减值测试过程。
	（3）会计师核查程序及核查结论
	问题10. 本期新增商业承兑汇票728.62万元，坏账准备计提比例为3%。请说明相关票据的交易背景、开票人信息、承兑日、金额，出票人与你公司、实际控制人、董监高是否存在关联关系，并结合出票人资信情况说明坏账准备计提是否充分合理。请年审会计师核查并发表明确意见。
	回复：
	（1）期末商业承兑汇票金额的具体情况
	（2）会计师核查程序及核查结论
	问题11. 年报显示，因盘锦俊谊科技有限公司等项目公司未按约定付款，且项目公司暂时无法将光伏电站出售变现以支付工程款，公司按合同约定暂代管已建成的光伏项目，将分布式光伏发电项目工程施工成本17,109.08万元列示为其他非流动资产，本期未发生减值。请说明：
	回复：
	（1）上述光伏项目在2020年度实现收入及净利润情况，进行减值测试的具体测算过程，主要假设、参数及选取的合理性，未计提减值准备的原因及合理性。
	（2）会计师核查程序及核查结论
	（3）公司对项目公司应收款项的余额及坏账准备计提情况，以及已采取的追偿措施。
	问题12. 报告期内，公司全资子公司四川宏达石油天然气工程有限公司（以下简称“宏达石油”）、控股子公司重庆欣雨压力容器制造有限责任公司（以下简称“重庆欣雨”）、湖南厚普清洁能源科技有限公司（以下简称“湖南厚普”）分别亏损2,510.34万元、2,284.94万元、5,876.47万元。宏达石油期末净资产为-17,477.72万元。请结合所处行业及市场需求变化、公司核心竞争力、产品单价及毛利率变动、资产减值等情况说明宏达石油、重庆欣雨和湖南厚普亏损的原因，主要客户是否发生重大变化，宏达石油是否存在不...
	回复：
	（一）宏达石油的相关情况
	（二）重庆欣雨的相关情况
	（三）湖南厚普的相关情况
	（四）公司已采取和拟采取的改善应对措施
	问题13. 年报显示，公司本期确认对合营企业液空厚普氢能源装备有限公司（以下简称“液空厚普”）的投资损失为602.88万元。请结合液空厚普的主营业务开展情况，说明本期发生损失的原因，已采取和拟采取的改善应对措施。
	回复：
	（一）液空厚普的主营业务开展情况及本期发生损失的原因
	（二）采取和拟采取的改善应对措施
	问题14. 公司本期境外销售收入为318.12万元，占营业收入的0.67%，公司存放在境外的货币资金期末余额为1,281.34万元，占货币资金余额的9.41%。请说明：
	回复：
	（1）境外存款的存放地点、归属主体、存放类型、利率水平、是否存在受限情形
	（2）结合境外业务的开展情况、变化趋势和资金需求以及境外存款的具体用途，说明境外存款占比较高的原因和合理性，与公司境外业务规模是否匹配，是否用于非经营性支出，是否存在被关联方占用的情形，并核实境外存款的真实性。
	（3）会计师核查程序及核查结论
	问题15. 年报显示，全资子公司成都厚普股权投资管理有限公司于2020年开展经营。请说明该子公司的经营范围、管理模式、2020年度具体业务开展及经营业绩情况，设立该公司的原因及必要性，并充分提示业务风险。
	回复：
	（一）经营范围、管理模式、2020年度具体业务开展及经营业绩情况
	（二）设立该公司的原因及必要性，相关业务风险

	问题16. 《2020年度控股股东及其他关联方资金占用情况汇总表》显示，公司与其他关联方“华油天然气股份有限公司及其子公司”“唐新潮控制的企业”“本公司的合营企业”的资金往来期初余额分别为2,471.27万元、2.3万元、0元，期末余额分别为2,007.37万元、2.3万元、119.77万元，形成原因为货款和往来款。请说明上述往来公司的名称、往来明细、与你公司存在的关联关系，相关资金往来形成的背景及具体原因，是否履行审议程序及信息披露义务，截至目前的偿还情况，是否出现逾期，是否存在关联方资金占用的...
	回复：
	（1）相关往来款项的具体情况
	（2）关联方及关联关系
	（3）资金往来形成的背景及原因
	（4）审议程序及信息披露
	（5）会计师核查程序及结论
	问题17.年报“经营情况讨论与分析”部分将业务按板块划分为装备制造及工程类板块、能源物联网板块及技术服务板块，并按产品线划分为“天然气、氢能、航空装备、电子信息”四大产品，但并未按照前述业务口径分行业、分产品披露各项业务的营业收入、营业成本、毛利率及其变动情况。请按照《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第2号——年度报告的内容与格式》的要求，按照上述分类分行业、分产品披露相关信息，保持业务数据统计口径的一致性。
	回复：
	（一）业务板块划分的说明
	（二）分产品披露各项业务的营业收入、营业成本、毛利率及其变动情况

	问题18.年报第20页显示，公司未披露本期专用设备制造业的销售量、生产量及库存量，而是以金额替代披露。请按照《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第2号——年度报告的内容与格式》的相关要求，补充披露销售量、生产量及库存量。
	回复：

