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. FAFEEZER L
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BKFE 50.01%. 16.51%, FEER 2020 FEXEBHEEM, &ERBFE
T BUE BRI 5 TH BB R LBt B R, N BE = 2B LS KRG R —
SERM, TABUZ O — A BN T ARG — AT & ML S NI T B

(2) FRH 2021 F£2 2026 FEARHIR AR I8 48.42%. 35.63%.
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) {5 #dt — 2D 1,044.48 T3 o) 2R A

bRl SRR R, ARRIA T 2021 ERH BRI T RN R
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#,

DRI, A 2021 R0 2022 SFIN KIER K B A G

=. FRIERE 2018 4B, 2019 4E & 2020 4E 1-9 A &KW 5 H R sh#E S
IR A

PRI ] 2018 4F. 2019 4F & 2020 4F 1-9 H & 2R S 5 B s in 1

HAL: St
2018 4F 2019 4¢ 20204£ 19 A
WANRR
&M i b &8 )51 &8 i b

HAMRS | 5491.02 65.45% 9,529.17 75.72% 3,934.20 62.94%
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KR T M EAZ 0L 55 5 AEBON F AR AT S b 55 22 18]

LieE, PG ERAR I 2 7] R A 20k 55 5

Wi A AN —, (HAHE & 280k

S G KT RA K, HARBEME 55 3N Y K A A1
(=) WFEHSBRAGHRIEREBIR

25




AN, BRI A FIARYE S A 1R T B L E 177 iy B 55 SRR R L
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HAREH T KRZHBR” 2 “I8 SR Mz 2« (2D
NSRRI AT SR 2«20 ST Bl Sk v 1 B A G bR I m)L S5 K
AT 2 (D WNTIIR A BEE” fhsadiie, R BR 1% 5 A O A P
TURFR.

(3)  “KRIUFEF= 2018 4E. 2019 4E K 2020 4 1-9 H %I S L 2 shia
AEE” SAEEHRE R “HANT ZHBHIIEEIEL " 2 “=. itk
AL 2 ¢ () PHETHE R i 727 2“3y FEMLS AT ” 2 “ (2)
H SN TR I S BN b e B [ BN A B 2% 3 T A DG N A TR R U AR
Rk,

A FAPEZERR

ZrA, SIS . 2 HA -

PETE XS AR A F] 2021 4F 1-5 W0 55 R0 32 L5200 A 24 MO B DR [l 3%
A TR S5 FIYR A s BRI R FETF 1T BLRERE SCHERR I A B A gl N R R
Val:Es3E 5B

2020 4F SIS 5 TR 22 S R AR I 7 2021 4E 1 2022 AFIRN K IE
B N S e SV /1 1 P /A |/ 5 W 81 P =S ST
B RN GVECRAR A S TN BA UL, 2020 ARAETF1T S8 HE
FEEALZ 0 Be (145 5] 4 2 B i 28 7] 2021 5 A1 2022 SE IS IR 3 K i 2 38 S 4%

BRI 2 RSN BB, 873 4 BE A28 R A 7] 3 B o & N 2 2
TN E P =

PN DR AT BRI 55 77 55 45 RN I AR —, (ELASA) ko 05 N 485 40 ) B
“2020 4F 1-9 H SNG4 0 B R AR 35 B2 ) 7R IR FF A bR I A W) SEBrolk 25 K Je

27



BEB=. HIEXHER, BIRTEAETIIEA 2020 22 2024 SEERNFS AN
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	问题一、申请文件及回复文件显示，（1）2016年6月，由博思软件、陈刚、李钊、吴季风共同出资北京博思致新互联网科技有限责任公司（以下简称标的资产或博思致新），注册资本300万元人民币，其中博思软件出资153万元占注册资本比例为51%；（2）2017年4月、5月，交易对手方刘少华等人以1元/股的价格取得标的资产49%股份，本次交易拟以45.88元/股的交易作价转让给上市公司。
	一、本次以较高增值率向交易对手方刘少华等人购买股份的合理性，以及本次交易定价是否公允
	（一）本次以较高增值率向交易对手方刘少华等人购买股份的合理性
	1、增值率较高与公司类型相关，交易定价不高于行业平均水平
	2、投资周期和风险与高增值率匹配
	3、标的公司财政核心业务对上市公司具有重要价值
	4、购买标的公司少数股权是上市公司经营策略的相机抉择
	5、本次以较高增值率向交易对手方刘少华等人购买股份的合理性

	（二）本次交易定价是否公允
	1、交易对手入股标的公司价格公允
	2、本次交易定价是市场化博弈，符合上市公司股东意愿
	3、切实履行业绩承诺协议保证交易定价的公正性
	4、本次交易定价的公允性


	二、本次交易是否变相构成股权激励，实施本次交易是否存在利益输送，是否存在损害上市公司和股东合法权益的情形。
	（一）本次交易是否变相构成股权激励
	1、标的公司由交易双方合资经营，共担风险
	2、本次交易不构成变相股权激励

	（二）实施本次交易是否存在利益输送，是否存在损害上市公司和股东合法权益的情形
	1、本次交易实施前具有真实性
	2、本次交易过程中的合规性及合理性
	3、本次交易实施后的保障措施
	4、实施本次交易不存在利益输送，不存在损害上市公司和股东合法权益的情形


	三、补充披露情况
	四、中介机构核查意见

	问题二、申请文件及回复文件显示，（1）标的资产2019年和2020年收入增长率分别为50.01%、16.51%，主要系2020年受疫情防控影响，各级政府在财政信息化建设方面的投资及实际进度放缓，对标的资产主营业务发展造成一定影响，财政核心一体化业务收入下滑以及统一支付平台业务收入增速下降；（2）预测期2021年至2026年标的资产收入增长率分别为48.42%、35.63%、19.76%、7.67%、5%、3%，预测期前两年收入大幅增长，主要基于市场和政策预期及客户储备和营销进度，但未详细披露新增订...
	一、标的资产2021年1-5实际经营业绩情况，结合目前新冠疫情的情况，披露疫情对标的资产2021年1-5月经营及财务状况的影响
	（一）标的资产2021年1-5实际经营业绩情况
	（二）疫情对标的公司经营情况的影响
	（三）疫情对标的公司财务状况的影响
	1、疫情影响下标的公司的经营情况
	2、财务状况


	二、结合标的资产2020年已实现收入未达预测收入的原因、2021年各业务线新增订单具体情况及开拓新商业机会目前具体进程、新建营销中心员工数量与预测期收入增长的匹配性等，披露预测期2021年和2022年收入预计大幅增长的原因及合理性
	（一）标的资产2020年已实现收入未达预测收入的原因
	1、2020年已实现收入与预测收入情况
	2、2020年已实现收入未达预测收入的原因

	（二）2021年各业务线新增订单具体情况及开拓新商业机会目前具体进程
	1、2021年各业务线新增订单情况
	2、开拓新商业机会目前具体进程

	（三）新建营销中心员工数量与预测期收入增长的匹配性
	（四）预测期2021年和2022年收入预计大幅增长的原因及合理性

	三、标的资产2018年、2019年及2020年1-9月各类收入占比呈波动趋势的原因
	四、结合受疫情影响，标的资产2020年财政核心一体化业务收入下滑以及统一支付平台业务收入增速下降的情况，说明“2020年1-9月收入结构无重大外部因素影响”表述的恰当性
	（一）标的公司的业务结构和收入结构
	（二）疫情对标的公司的影响表现为对业务结构的影响
	1、报告期内标的公司业务结构
	2、疫情引起标的公司业务结构变化

	（三）业务结构与收入结构的相关性较低
	（四）“2020年1-9月收入结构无重大外部因素影响”表述的恰当性

	五、补充披露情况
	六、中介机构核查意见

	问题三、申请文件显示，前次评估预测期2020年至2024年毛利率分别为39.31%、39.70%、39.58%、39.58%、39.58%，本次评估预测期2020年至2024年毛利率分别为40.63%、40.23%、40.12%、40.05%、39.68%。
	（一）两次评估选取的主要参数变化情况
	1、外协成本差异说明
	2、职工薪酬差异说明
	3、其他成本差异说明

	（二）前次评估基准日后标的资产生成经营的变化情况
	1、收入变化情况
	2、成本变化情况

	（三）近两年新冠疫情的影响
	1、业务开展的影响
	2、对营业收入的影响
	3、应收账款回款影响
	4、疫情的长期影响

	（四）2020年已实现收入未达预测收入的情况说明
	（五）所处行业的变化
	（六）本次评估毛利率水平高于前次评估的原因及合理性
	三、补充披露情况
	四、中介机构核查意见

	问题四、申请文件显示，博思致新（平潭）股权投资合伙企业（有限合伙）（以下简称致新投资）为标的资产核心员工设立的员工持股平台，仅持有标的资产股权，不存在其他经营业务。
	一、补充披露致新投资是否为专为本次交易设立的，如是，披露相关穿透锁定的安排
	（一）致新投资是否为专为本次交易设立
	（二）致新投资的穿透锁定安排
	二、补充披露情况
	三、中介机构核查意见

	问题五、其它问题
	一、请上市公司全面梳理“重大风险提示”各项内容，突出重大性，增强针对性，强化风险导向，删除冗余表述，按照重要性进行排序。
	二、根据上市公司2020年分红派息情况对重组报告书相关内容的修改
	三、调整重组报告书中“非公开发行股票”相关表述


