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国泰君安证券股份有限公司 

关于《江苏澳洋健康产业股份有限公司关于深圳

证券交易所非许可类重组问询函的回复》 

之核查意见 

 

 

 

独立财务顾问 

 

中国（上海）自由贸易试验区商城路 618 号 
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深圳证券交易所： 

受江苏澳洋健康产业股份有限公司（以下简称“公司”、“上市公司”或

“澳洋健康”）的委托，国泰君安证券股份有限公司（以下简称“独立财务顾

问”或“国泰君安”）担任江苏澳洋健康产业股份有限公司本次交易的独立财

务顾问。根据贵所于 2021 年 6 月 22 日下发的《关于对江苏澳洋健康产业股份

有限公司的重组问询函》（非许可类重组问询函【2021】第 8 号）（以下称“重

组问询函”）的要求，独立财务顾问对以下事项进行核查并出具核查意见。 

在本核查意见中，除非文义载明，相关简称与《江苏澳洋健康产业股份有

限公司重大资产出售暨关联交易报告书（草案）（修订稿）》（以下简称“《重

组报告书》”）中“释义”所定义的词语或简称具有相同的含义。 

本核查意见中除特别说明外所有数值保留 2 位小数，若出现总数与各分项

数值之和尾数不符的情况，均为四舍五入原因造成。 
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问题 3、报告书显示，交易对手方赛得利中国 2020 年财务报告正在审计过

程中，其 2018 年、2019 年末总资产分别为 22,867.64 万美元、49,098.59 万美元，

2019 年营业收入为 0。 

（3）请财务顾问及律师核查交易对手方与上市公司及子公司、控股股东

及实际控制人、主要股东、董监高之间是否存在关联关系或其他可能造成利益

倾斜的关系，交易价款是否存在最终来自公司及控股股东等关联方的情况。 

回复： 

独立财务顾问进行了如下核查程序：（1）查阅了上市公司控股股东、实际

控制人、董事、监事、高级管理人员出具的不存在关联关系的承诺函；（2）查

阅了交易对手方出具的不存在关联关系的承诺函及收购资金来源的承诺函；（3）

查阅了上市公司披露的年度报告、审计报告及其他临时公告文件；（4）查阅了

交易对手方提供的注册登记文件、股权控制关系结构图；（5）登录企查查、国

家企业信用信息公示系统检索查询上市公司控股股东、实际控制人、董事、监

事、高级管理人员对外投资及担任董事、监事、高级管理人员职务情况；（6）

登录百度等网站检索交易对手方公开信息。 

经核查，独立财务顾问认为，交易对手方与上市公司及子公司、控股股东

及实际控制人、主要股东、董监高之间不存在关联关系或其他可能造成利益倾

斜的关系，本次重大资产重组的交易价款不存在最终来自公司及控股股东等关

联方的情况。 

问题 5、报告书显示，本次交易完成后，公司将聚焦在医疗健康业务。截

至 2021 年 3 月 31 日，公司净资产 100,463.74 万元。本次交易实施后，公司可

能出现重大资产处置损失。如果公司净资产因经营亏损等原因进一步减少，公

司净资产可能因此为负。同时，备考财务数据显示，公司 2020 年营业收入下降

119,309.13 万元，减少 39%。 

（1）请公司说明本次交易的会计处理、对当期损益的影响及确认时点、

对相关会计期间净资产的影响情况。 

（2）请结合过渡期粘胶短纤业务的产品价格、采购成本、生产安排、供
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应商客户关系，该类业务毛利率及预计营业利润情况，以及剥离该业务可能导

致的风险事项等，说明本次交易产生的损益及过渡期损益是否可能导致你公司

年末净资产为负，本次交易是否有利于增强你公司持续经营能力，是否符合《上

市公司重大资产重组管理办法》第十一条第五款“有利于上市公司增强持续经

营能力”的规定。如本次交易可能导致公司年末净资产为负，请就交易后公司

可能被实施退市风险警示的风险予以充分提示。 

（3）请财务顾问核查并发表明确意见。 

回复： 

一、本次交易的会计处理、对当期损益的影响及确认时点、对相关会计期

间净资产的影响情况 

（一）本次交易合同签订 

2021 年 5 月 6 日，公司第七届董事会第二十五次临时会议审议通过了与赛

得利中国投资有限公司签订的《资产购买协议》，本次交易的资产为公司持有

的与差别化粘胶短纤和普通粘胶短纤维制造和销售业务相关的全部资产，包含

相关固定资产、无形资产、在建工程，交易对价为 174,000 万元（含税），公

司预计的不含税金额为 158,849.93 万元，根据企业会计准则的相关规定，本次

交易的资产构成粘胶短纤资产组，且本次交易对价为粘胶短纤资产组的可收回

金额，由于《资产购买协议》签订后至资产交割日的过渡期内，公司仍然继续

运营粘胶短纤资产组，不满足企业会计准则对持有待售非流动资产可立即出售

的定义，故粘胶短纤资产组的相关资产仍然以《资产购买协议》签订前的科目

列报，并根据交易对价确定可收回金额，计提资产减值损失，情况如下： 

单位：万元 

资产类别 账面净值 可回收金额 资产减值准备 

固定资产 228,960.03 148,121.58 80,838.45 

无形资产 9,432.83 10,728.35 - 

在建工程 975.07 - 975.07 

合计 239,367.93 158,849.93 80,518.00 

即公司于本次交易合同签订时，对本次交易的粘胶短纤资产组，按预计的
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交易对价为可回收金额计提资产减值损失 80,518.00 万元，同时分别确认固定资

产减值准备 80,838.45 万元和在建工程减值准备 975.07 万元。 

（二）过渡期会计处理 

1、资产组后续计量 

根据《资产购买协议》的约定，自协议签订后至资产交割前为本次交易过

渡期，过渡期内公司继续运营粘胶短纤业务，因此公司仍然需要根据固定资产、

无形资产的实际情况按相关企业会计准则进行后续计量，预计过渡期内公司每

月计提固定资产累计折旧和无形资产累计摊销共计 1800 万元左右，并相应确认

营业成本和管理费用。 

2、预收合同定金及预付款 

过渡期内，交易对手方赛得利中国已根据《资产购买协议》的约定，向本

公司支付 39,320 万元合同定金和预付款，由此公司确认预收款项 39,320 万元，

并相应增加了货币资金。 

（三）本次交易资产交割的会计处理 

由于本次交易需要经国家市场管理局反垄断审查，根据审查流程，公司预

计于 2021 年内完成资产交割，资产交割时点粘胶短纤资产组的账面净值与交易

对价的差额计入资产处置损益，但由于反垄断审查流程下，本次交易尚无法确

定具体交割时点，且过渡期间粘胶短纤资产组仍然需要计提折旧摊销，因此假

设以粘胶短纤资产组 2021 年 3 月 31 日的账面净值 239,367.93 万元测算，于资

产交割时点，公司根据《资产购买协议》的付款进度条款，确认增加货币资金

134,680 万元，并结转已收到的预收款项 39,320 万元，即共计确认收到合同价

款 174,000 万元，同时向赛得利中国开具相关的增值税发票，预计确认应交税

费增值税销项税额 15,150.07 万元，该项交易的不含税金额 158,849.93 万元与粘

胶短纤资产组账面净值 239,367.93万元的差额 80,518.00万元确认为资产处置损

益，而上述交易的销项税额将相应抵减其他流动资产待抵扣进项税。 

根据上述各交易阶段的会计处理，本次交易产生的损益主要系交易对价与

账面净值的差额-80,518.01 万元，于公司董事会通过《资产购买协议》时点计入
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资产减值损失，并相应减少净资产金额。 

二、本次交易产生的损益及过渡期损益预计导致公司年末净资产为负数可

能性较低 

根据国家市场管理局反垄断审查流程，公司预测本次交易将在 2021 年内完

成，假设过渡期的粘胶短纤销售价格为 11,300.00 元/吨至 12,000 元/吨，过渡期

粘胶短纤产销量约为 19,000 吨至 23,500 吨，且由于产量下降粘胶短纤的单位成

本为 12,000 元/吨至 14,000 元/吨，则过渡期间粘胶短纤毛利率约为-12.16%至

-18.19%，营业利润约为-4,130 万元至-7,160 万元，再加初步测算的本次交易产

生的损益-80,518.01 万元，本次交易产生的损益及过渡期损益预计减少净资产约

84,648.01 万元至 87,678.01 万元公司 2021 年 3 月 31 日归属母公司所有者的净

资产余额为 98,840.91 万元，充分考虑交易影响及经营损益，公司归属于母公司

股东所有者权益预计为 11,162.90 万元至 14,192.90 万元，故本次交易完成后预

计导致公司年末净资产为负数可能性较低。公司将加快资产出售进度，尽快完

成资产交割，减少粘胶短纤业务产生的亏损金额。 

尽管如此，由于公司已计划剥离粘胶短纤相关业务，此前与公司合作的客

户、供应商不再将公司视为长期合作伙伴，可能在同等条件下会优先考虑其他

合作对象。上述情况可能导致公司过渡期产销量低于预测，或者原材料采购价

格高于预测，使得过渡期单位成本进一步升高，毛利率进一步下降，过渡期损

益对净资产的减少金额进一步增加。因此，本次交易完成后公司仍有一定可能

年末净资产为负数，公司已在《重组报告书》中补充完善“（二）本次交易实

施后公司净资产将可能为负的风险”如下： 

“（二）本次交易实施后公司净资产将可能为负的风险 

如上所述，本次交易实施后，公司可能出现重大资产处置损失，上述损失

可能进一步导致公司 2021 年末净资产为负。 

根据 2021 年 3 月 31 日财务数据初步测算，本次交易相关资产处置损失约

为-80,518.01 万元。同时，根据公司初步测算，过渡期内公司粘胶纤维业务产生

的营业利润约为-4,130 万元至-7,160 万元，本次交易产生的损益及过渡期损益
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合计预计减少净资产约 84,648.01 万元至 87,678.01 万元。公司 2021 年 3 月 31

日归属母公司所有者的净资产余额为 98,840.91 万元，考虑上述减少后预计为

11,162.90 万元至 14,192.90 万元。由于公司已计划剥离粘胶短纤相关业务，此

前与公司合作的客户、供应商不再将公司视为长期合作伙伴，可能在同等条件

下会优先考虑其他合作对象。上述情况可能导致公司过渡期产销量低于预测，

或者原材料采购价格高于预测，使得过渡期单位成本进一步升高，毛利率进一

步下降，过渡期损益对净资产的减少金额进一步增加。因此，本次交易完成后

公司有一定可能年末净资产为负数， 

根据《深圳证券交易所上市规则》，如果公司某一个会计年度经审计的期

末净资产为负值，公司将被证券交易所实施退市风险警示。 

提请广大投资者注意投资风险。” 

三、本次交易有利于增强公司持续经营能力，符合《上市公司重大资产重

组管理办法》第十一条第五款“有利于上市公司增强持续经营能力”的规定 

首先，根据拟出售资产独立运营粘胶短纤业务的模拟财务报表，2019 年度

和 2020 年度粘胶短纤业务净利润分别为-39,200.91 万元和-42,352.56 万元，且

本次交易过渡期公司预计粘胶短纤业务营业利润约为-4,130 万元至-7,160 万元。

因此本次交易完成后，公司将持续亏损的粘胶业务剥离，从而增强了公司整体

盈利能力。 

其次，本次交易完成后，公司取得交易对价 174,000 万元，用以偿还银行

借款和相关供应商款项，减少了粘胶短纤业务对公司整体授信额度的占用，间

接增强了公司医疗业务和医药流通业务的资金实力，有利于公司的医疗业务和

医药流通业务的发展。 

综上所述，本次交易有利于增强公司持续经营能力，符合《上市公司重大

资产重组管理办法》第十一条第五款有利于上市公司增强持续经营能力，不存

在可能导致上市公司重组后主要资产为现金或者无具体经营业务的情形的规

定。 

四、独立财务顾问核查情况 
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独立财务顾问进行了如下核查程序：（1）查阅了《资产购买协议》；（2）

查阅了上市公司、标的资产经审计的财务报告；（3）查阅了上市公司经审阅的

备考财务报告；（4）访谈了上市公司董事会秘书、财务总监。 

经核查，独立财务顾问认为：本次交易相关会计处理符合《企业会计准则》

相关规定；本次交易产生的损益及过渡期损益导致公司年末净资产为负数的可

能性较低；本次交易有利于增强公司持续经营能力，符合《上市公司重大资产

重组管理办法》第十一条第五款“有利于上市公司增强持续经营能力”的规定。 

问题 7、《报告书》显示，至 2021 年 3 月 31 日，公司资产负债率已达到

83.48%，由公司或子公司担保的于未来 12 个月内到期的金融负债金额为

129,500.61 万元，显著高于货币资金中未受限的货币资金余额 19,441.97 万元。 

（1）请公司结合目前债务情况和资金情况，说明本次出售资产所得价款

具体使用安排、资金筹措安排、债务偿还安排。 

（2）请公司结合公司本次交易完成前后的资产负债情况、债务结构等，

说明若债权人主张提前清偿，上市公司是否能在合理期限内偿还完毕，公司是

否存在流动性风险，并充分提示风险。 

（3）请财务顾问项核查并发表明确意见。 

回复： 

一、本次出售资产所得价款具体使用安排、资金筹措安排、债务偿还安排 

公司获得本次出售资产所得价款后，首先要缴纳本次交易相关的增值税。

公司初步测算相关增值税金额如下： 

单位：万元 

项目 分摊对价 增值税率 增值税 不含税价格 

固定资产——房屋建筑物 60,928.40  5% 2,901.35  58,027.05  

固定资产——设备 101,806.82  13% 11,712.29  90,094.53  

在建工程 - - - - 

无形资产——土地使用权 11,263.48  5% 536.36  10,727.12  

无形资产——其他无形资产 1.30  6% 0.07  1.23  
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合计 174,000.00 - 15,150.07  158,849.93  

标的资产中包括几类适用不同增值税率的资产类别，而《资产购买协议》

中约定了总对价为 174,000.00 万元，未明确每类资产的交易价格。上述测算系

根据标的资产中每类资产的评估结果分配交易对价。上述测算为初步测算，最

终应缴纳增值税金额以主管税务机关认定为准。 

根据上述测算，缴纳完毕相关增值税后，公司因本次交易获得的现金还剩

余 158,849.93 万元。 

2021 年 3 月 31 日，公司的债务情况和资金情况如下： 

单位：万元 

项目 金额 其中：阜宁澳洋 

货币资金 128,688.44 10,741.43 

其中：   

使用受限制的货币资金 109,246.47 7,017.50 

金融负债 362,508.70 89,763.23 

其中：   

未来 12 个月内到期的金融负债金额 304,770.07 51,804.38 

经营负债 145,206.56 74,146.00 

其中：   

应付账款 109,872.91 66,948.98 

预收账款及合同负债 13,793.25 467.07 

其他应付款 8,396.16 2,442.52 

负债合计 507,715.26 163,909.23 

本次交易完成后公司将剥离粘胶短纤业务，阜宁澳洋将无具体经营业务，

并与相关员工解除劳动合同并支付相关补偿金。因此，本次出售资产所得价款

将优先用于偿付职工辞退补偿后，再偿付阜宁澳洋的相关负债。公司预计需要

支付补偿金约 7,500 万元，支付完毕后，公司因本次交易获得的现金还剩余

151,349.93 万元。 

阜宁澳洋负债总额为 163,909.23 万元，其中需要以现金偿还的债务主要包

括：金融负债 89,763.23 万元，应付账款 66,948.98 万元，其他应付款 2,442.52
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万元，合计 166,654.73 万元。公司因本次交易获得的现金与阜宁澳洋的货币资

金合计 162,091.36 万元，基本可以覆盖上述负债。就不足的部分，阜宁澳洋仍

有足够的流动资产可以在变现后进行偿还。 

除以本次交易对价偿付阜宁澳洋的金融负债以外，公司剩余的金融负债为

272,745.47 万元，其中使用受限制的货币资金 109,246.47 万元系应付票据和短

期借款的保证金，可用于偿还上述金融负债。此外，由于公司在偿付阜宁澳洋

相关负债后，负债规模下降，短期偿债能力增强，公司于其他金融负债到期后

将更易于与相关金融机构协商以重新签订合同获得融资金额。 

二、本次交易完成前后公司的资产负债情况、债务结构 

本次交易前公司的资产负债率为 83.48%，本次交易完成后，假设公司资产

总额减少 242,292.06 万元（标的资产账面价值），负债减少 151,349.93 万元（本

次交易现金对价减去增值税和员工补偿金后的金额），资产负债率将上升为

97.40%。 

按 2021 年 3 月 31 日的债务结构测算，公司按偿还计划以本次交易对价偿

还相关负债后，债务结构预计如下： 

项目 本次交易前 本次交易后 

金融负债 362,508.70 272,745.47  

其中：   

未来 12 个月内到期的金融负债金额 304,770.07 252,965.69  

经营负债 145,206.56 71,060.56  

其中：   

应付账款 109,872.91 42,923.93  

预收账款及合同负债 13,793.25 13,326.18  

其他应付款 8,396.16 5,953.64  

负债合计 507,715.26 343,806.03  

三、债权人主张提前清偿的可能性较低 

就金融负债而言，公司目前与相关金融机构已经就本次交易进行了充分沟

通，预计相关金融机构主张提前清偿的可能性较低。 
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同时，就其他经营性资产负债而言，公司已经与客户供应商沟通过本次交

易事宜，目前未有客户或供应商对合同债权债务的履行提出异议。 

尽管如此，由于公司已计划剥离粘胶短纤相关业务，此前与公司合作的客

户、供应商不再将公司视为长期合作伙伴，存在主张提前清偿的可能性。如果

公司财务状况进一步发生不利变化，相关金融机构也可能主张提前清偿。公司

已在《重组报告书》中补充披露“债权人主张提前清偿的风险”： 

“（十）债权人主张提前清偿的风险 

截止 2021 年 3 月 31 日，阜宁澳洋金融负债余额为 89,763.23 万元，经营负

债余额为 74,146.00 万元。由于公司已计划剥离粘胶短纤相关业务，此前与公司

合作的客户、供应商不再将公司视为长期合作伙伴，存在主张公司提前清偿合

同债务的可能性。同时，如果公司财务状况进一步发生不利变化，相关金融机

构也可能主张提前清偿。如果上述债权人主张提前清偿且相关情况较为集中，

超过了阜宁澳洋和公司的偿还能力，阜宁澳洋将可能出现资金困难的情况，其

在过渡期内的生产经营可能受到重大不利影响。” 

四、若债权人主张提前偿还，公司具有一定的偿还能力 

公司已于 2021 年 5 月 28 日收到赛得利中国投资有限公司支付的诚意金

39,320.00 万元，货币资金得到了有效补充。若本次交易完成前，阜宁澳洋金融

负债的债权人主张提前偿还，公司自有的货币资金具有一定的偿还能力。 

五、独立财务顾问核查情况 

独立财务顾问进行了如下核查程序：（1）查阅了上市公司财务报告、阜宁

澳洋财务报告；（2）查阅了《资产购买协议》；（3）访谈了公司董事会秘书、

财务总监；（4）复核了公司对于本次交易涉及增值税以及员工补偿金的计算。 

经核查，独立财务顾问认为：公司在获得本次交易现金对价后，将先行支

付相关增值税与员工补偿金，剩余部分基本能够覆盖阜宁澳洋的金融负债与经

营性负债；公司目前金融负债相关债权人主张提前清偿的可能性较低，若债权

人主张提前偿还，公司具有一定的偿还能力。 



 12 

问题 8、公司粘胶短纤业务相关流动资产包括应收票据 7,751.25 万元、应

收账款 774.75 万元、应收款项融资 425.58 万元、预付款项 13,731.51 万元、其

他应收款 16,280.66 万元、存货 19,754.58 万元、其他流动资产 14,409.55 万元，

除货币资金以外的流动资产合计 73,127.88 万。上述流动资产将留在上市公司

内，本次交易完成后公司将不再从事粘胶纤维业务。 

（1）请公司说明交易完成后是否会增加相关资产的收回风险，相关减值

计提是否充分。 

（2）请独立财务顾问、会计师核查并发表明确意见。 

回复： 

一、交易完成后是否会增加相关资产的收回风险，相关减值计提是否充分 

本次交易完成后，包括公司、阜宁澳洋和江苏澳洋新材料科技有限公司在

内的粘胶短纤业务法律主体仍然存续，并继续处置或收回本次交易相关资产交

割日前结余的由粘胶短纤业务形成的流动资产，主要包括销售粘胶短纤相关产

品形成的应收票据、应收款项融资和应收账款，采购和生产粘胶短纤材料、产

品形成预付款项、存货和其他流动资产，以及融资租赁押金形成的其他应收款，

上述流动资产的收回风险情况如下： 

（一）应收票据、应收款项融资和应收账款 

1、应收票据和应收款项融资 

截至 2021 年 3 月 31 日，公司销售粘胶短纤形成的应收票据余额 7,751.25

万元和应收款项融资余额 425.58 万元均为银行承兑汇票，根据公司对银行承兑

汇票的管理目的，其主要用于背书转让支付货款和托收承兑。于本核查意见出

具日，上述银行承兑汇票已托收承兑的金额为 4,389.04 万元，已背书转让的金

额为 3,767.26 万元。且由于历史年度公司收到的银行承兑汇票从未发生承兑银

行违约未承兑票据的情况，故公司预计上述银行承兑汇票不存在重大信用风险，

不会因承兑银行违约而产生重大损失，故无需计提坏账准备。 

2、应收账款 
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截至 2021 年 3 月 31 日，公司粘胶短纤业务形成的应收账款原值共计

2,141.25 万元，其中因款项逾期且已单项计提全额坏账准备的金额为 1,320.69

万元，其余账龄信用风险特征组合应收账款余额为 820.56 万元，已计提坏账准

备 45.81 万元，净值为 774.75 万元，其明细余额及期后回款情况如下： 

单位：元 

公司名称 账面余额 坏账金额 坏账准备计提方法 账面净值 期后回款 

江苏丽王科技股份

有限公司 
1,960,425.66 98,021.28 

按账龄信用风险组

合计提 
1,862,404.38 1,960,425.66 

盐城三和管桩有限

公司 
965,816.30 48,290.82 

按账龄信用风险组

合计提 
917,525.48 965,816.30 

张家港市龙达管道

包装有限公司 
878,002.30 43,900.12 

按账龄信用风险组

合计提 
834,102.18 686,620.00 

盐城德安德新材料

科技有限公司 
686,620.00 34,331.00 

按账龄信用风险组

合计提 
652,289.00 613,735.46 

张家港市西张建筑

工程有限公司 
630,458.50 31,522.93 

按账龄信用风险组

合计提 
598,935.57 300,000.00 

江苏彩瑞实业有限

公司 
613,735.46 30,686.77 

按账龄信用风险组

合计提 
583,048.69  

盐城华钛化学有限

公司 
308,524.00 15,426.20 

按账龄信用风险组

合计提 
293,097.80  

阜宁县远见建材贸

易有限公司 
129,647.60 6,482.38 

按账龄信用风险组

合计提 
123,165.22  

江苏安顺新材料科

技有限公司 
51,982.16 2,599.11 

按账龄信用风险组

合计提 
49,383.05 51,982.16 

杭州宝利来实业有

限公司 
2,202.55 110.13 

按账龄信用风险组

合计提 
2,092.42  

江苏澳洋纺织实业

有限公司 
1,627,102.15 81,355.11 

按账龄信用风险组

合计提 
1,545,747.04  

张家港市新富纺织

有限公司 
318,764.58 63,752.92 

按账龄信用风险组

合计提 
255,011.66  

张家港华盈彩印包

装有限公司 
23,589.69 1,179.48 

按账龄信用风险组

合计提 
22,410.21  

江苏格玛斯特种织

物有限公司 
8,716.89 435.84 

按账龄信用风险组

合计提 
8,281.05 8,281.05 

合计 8,205,587.84 458,094.09   7,747,493.75 4,586,860.63 

根据上表，截至本核查意见出具日，信用风险组合的应收账款已收回款项

458.69 万元，占比 59.20%，且由于粘胶短纤市场透明度较高，本次交易交割前

后，因粘胶短纤客户的信用风险及销售合同的信用条件未发生变化，因此相关
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应收账款的信用风险不会因为本次交易的资产交割而发生变化，故公司根据账

龄信用风险组合整个存续期预期信用损失计提应收账款坏账准备符合企业会计

准则的相关规定，且公司将继续管理粘胶短纤业务形成的应收款项的回款。 

（二）预付款项 

粘胶短纤业务的预付款项主要系公司支付粘胶产品原材料木浆粕的货款，

截至 2021 年 3 月 31 日，预付款项明细余额及期后到货核销情况如下： 

单位：元 

预付对象 2021.3.31 
占预付款项期末余额

合计数的比例(%) 
期后到货 

中国林产工业有限公司 52,308,411.34 38.09 52,308,411.34 

山东百沅供应链有限公司 41,934,014.00 30.54 41,934,014.00 

鄢陵一鸣化纤有限公司 12,499,216.35 9.1 12,499,216.35 

宁波纸多多新材料有限公司 10,400,000.00 7.57 10,400,000.00 

北京中林在岸贸易有限公司 5,261,568.01 3.83 5,261,568.01 

宁波卫多多新材料科技有限公司 4,341,740.00 3.16 4,341,740.00 

上海缇豪供应链管理有限公司 4,270,028.00 3.11 4,270,028.00 

汤姆斯（绍兴）织染服饰有限公司 3,949,800.00 2.88 3,949,800.00 

山东太阳宏河纸业有限公司 152,400.00 0.11 152,400.00 

北京市佳而美商贸有限公司 143,802.30 0.10 - 

福建省青山纸业股份有限公司 107,999.68 0.08 - 

其余零星采购款 1,946,087.60 1.42 1,946,087.60 

合计 137,315,067.28 100.00 137,063,265.30  

截至本核查意见出具日，上述预付款项已到货结转共计 13,706.33 万元，占

比 99.82%，故上述预付款项绝大部分已结转为存货，不存在可回收风险。此外，

交割日前公司粘胶短纤的销售目标将转为库存清理，故预计相应减少粘胶短纤

的计划产量，从而减少相关预付款项的规模，且相应交割完成后，仍存在已预

付货款但尚未履行完毕的采购合同，由于粘胶短纤业务的相关法律主体仍然存

续，公司将根据合同约定与供应商协商退回预付款项，或由供应商继续按合同

履行供货义务，公司在收到木浆粕后，将根据市场价格向粘胶短纤生产企业销

售。因此本次交易对相关预付款项的可收回性及采购合同的执行没有影响，综
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上考虑无需因本次交易而对预付款项计提减值准备。 

（三）其他应收款 

根据以拟出售资产独立运营为假设编制的模拟财务报表，截至 2021 年 3 月

31 日，其他应收款原值为 19,156.33 万元，坏账准备为 2,875.67 万元，账面净

值为 16,280.66 万元，其中由拟出售资产运营粘胶短纤业务产生营运资金并形成

母公司和澳洋新材料货币资金，从而构成拟出售资产对母公司和澳洋新材料的

其他应收款的金额为 15,302.61 万元（不含全额计提坏账准备的其他应收款余额

为 2,751.55 万元），以及其他组合（账龄信用风险）余额为 1,102.17 万元（不

含坏账准备金额 124.12 万元）。 

1、拟出售资产对公司和澳洋新材料的其他应收款 

由于拟出售资产运营粘胶短纤业务形成的货币资金实际上已分别计入母公

司、阜宁澳洋和澳洋新材料三家法律主体的货币资金科目，但由于无法准确地

将母公司和澳洋新材料的货币资金划分为拟出售资产运营粘胶业务形成和不拟

出售资产形成，故本次以拟出售资产独立运营为假设编制的模拟财务报表系假

设以阜宁澳洋的货币资金为拟出售资产运营粘胶短纤业务收到的部分货币资

金，其余未收到的营运资金净增加已计入母公司和澳洋新材料部分货币资金，

计入其他应收款，由此该部分其他应收款系模拟财务报表产生，以法律主体为

会计主体编制的财务报表中不会存在该部分其他应收款金额。 

2、以单项全额计提坏账准备的其他应收款 

单位：元 

名称 

2021.3.31 

账面余额 坏账准备 
计提比例

（%） 
计提理由 

甲乙（连云港）粘胶有限公司 25,624,755.38 25,624,755.38 100.00 款项已逾期且对方已破产 

沈阳新华环境工程有限公司 1,301,700.00 1,301,700.00 100.00 合同违约，预计无法收回 

阜宁中亚化工有限公司 568,236.78 568,236.78 100.00 合同违约，预计无法收回 

员工备用金 20,800.00 20,800.00 100.00 已离职，预计无法收回 

合计 27,515,492.16 27,515,492.16 /  

上述其他应收款因债务人信用逾期已全额计提坏账准备，其中对甲乙（连
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云港）粘胶有限公司的其他应收款坏账准备系 2013 年计提，对沈阳新华环境工

程有限公司的其他应收款坏账准备系 2018 年计提，上述其他应收款坏账准备计

提比例充分。 

3、其他账龄信用风险组合的其他应收款 

其他账龄信用风险组合其他应收款构成情况及期后回款情况如下： 

单位：元 

债务人 款项性质 账面余额 坏账准备金额 账面净值 期后回款 

江苏科瑞达仪表线缆有

限公司 
往来款  79,259.00  63,407.20 15,851.80  

盐城市佳宁水泥有限公

司 
往来款  33,802.05  33,802.05 0.00  

阜宁县城投公司人才公

寓管理中心 
往来款  41,520.00  41,520.00 0.00  

中航国际租赁有限公司 保证金  3,500,000.00  700,000.00 2,800,000.00  

张家港市后塍建筑安装

工程有限公司 
往来款  7,211,021.42  360,551.07 6,850,470.35 7,211,021.42 

备用金 备用金  154,920.09  41,963.29 112,956.80 57,580.00 

零星往来款 往来款  1,190.53   1,190.53  

合计  11,021,713.09 1,241,243.61 9,780,469.48 7,268,601.42 

根据上表，其他账龄信用风险组合的其他应收款主要系往来款和押金及保

证金。 

（1）往来款 

公司 2021 年 3 月 31 日按照账龄信用风险特征组合计提坏账的往来款余额

为 737 万，截至本核查意见出具日，已收到信用风险组合的往来款 721 万，收

回比例 97.89%，上述往来款可收回风险较小。 

（2）押金及保证金 

押金及保证金主要为融资租赁形成，根据与中航国际租赁有限公司签订的

粘胶生产设备融资租赁合同约定“在租赁期即将届满之前，如承租人未发生任

何违约行为或虽发生违约但已完全纠正的，在承租人支付剩余租金、期末购买

价等全部款项后，保证金于租期满后退还承租人。经出租人同意后，保证金也
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可抵冲期末购买价、最后一期或几期的租金。”因此本次交易对相关押金及保

证金的可收回性及融资租赁合同的执行没有影响。 

（四）存货 

1、2021 年 3 月 31 日存货情况 

截至 2021 年 3 月 31 日，公司粘胶短纤存货情况如下： 

项目 账面余额 跌价准备 账面价值 

原材料 28,081,024.27  28,081,024.27 

周转材料 20,032,664.01  20,032,664.01 

在产品 3,122,255.48  3,122,255.48 

库存商品 146,876,290.70 566,417.66 146,309,873.04 

合计 198,112,234.46 566,417.66 197,545,816.80 

公司根据企业会计准则的规定，按资产负债标日，存货成本与可变现净值

孰低原则计提存货跌价准备，其计提过程如下： 
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2021 年 3 月末阜宁主要存货跌价准备 

存货类别 

结存数

量 

（吨） 

结存

平均

单价 

结存金

额 (万

元） 

预计售

价 

预计售价

去税 
销售费率 

单位加

工成本 
消耗率 

单位粘胶 

可变现净

值 

跌价准备 

(万元） 

减值

率 

原材料-木浆 501 5,289 265 15,300 13,540 1.95% 4,465 1 8,792 - - 

原材料-棉浆 584 5,505 321 15,300 13,540 1.95% 4,465 1 8,792 - - 

库存商品-粘

胶短纤  
9,510 9,806 9,331 见明细跌价 1.95%  

见明细跌

价 
57 0.6% 

在产品-木浆 338 5,449 184 15,300 13,540 1.95% 4,465 1 8,792 - - 

在产品-棉浆 19 5,479 10 15,300 13,540 1.95% 4,465 1 8,792 - - 

阜宁合计： 10,951 9,234 10,112       57 0.6% 

2021 年 3 月末库存商品跌价准备情况表 

产成品品种 
计量
单位 

结存数量 
结存单
价 

结存金额
(万元） 

预计售价 

（含税） 

预计售价 

（去税） 

销售费用
率 

单位粘胶 

可变现净
值 

单位成
本差异 

存货跌
价准备
（万
元） 

0201010003 千克 344,936 9.79 338 15.30 13.54 1.95% 13.28 -3.49 - 

0201010037 千克 1,679,230 9.79 1,645 15.30 13.54 1.95% 13.28 -3.48 - 

0201010045 千克 216,299 9.54 206 15.30 13.54 1.95% 13.28 -3.74 - 

0201020051 千克 23,917 7.80 19 14.30 12.65 1.95% 12.41 -4.60 - 

0201030001 千克 176,000 9.45 166 16.40 14.51 1.95% 14.23 -4.78 - 
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0201030008 千克 194,500 9.36 182 16.30 14.42 1.95% 14.14 -4.79 - 

0201030022 千克 147,500 9.41 139 16.80 14.87 1.95% 14.58 -5.17 - 

0201030036 千克 65,000 9.56 62 16.70 14.78 1.95% 14.49 -4.93 - 

020104080002 千克 2,248 11.35 3 17.30 15.31 1.95% 15.01 -3.66 - 

020104080020 千克 164,748 11.89 196 17.30 15.31 1.95% 15.01 -3.12 - 

0201090002 千克 1,794 8.74 2 15.30 13.54 1.95% 13.28 -4.54 - 

0201090008 千克 394,803 9.80 387 15.30 13.54 1.95% 13.28 -3.48 - 

0201100017 千克 135,663 9.78 133 16.10 14.25 1.95% 13.97 -4.19 - 

0201100022 千克 220,653 9.96 220 16.10 14.25 1.95% 13.97 -4.01 - 

0201100064 千克 84,532 9.66 82 16.10 14.25 1.95% 13.97 -4.31 - 

0201100074 千克 292,515 9.50 278 16.10 14.25 1.95% 13.97 -4.47 - 

0201100079 千克 125,425 9.76 122 16.10 14.25 1.95% 13.97 -4.21 - 

0205020001 千克 4,831,693 9.84 4,753 15.30 13.54 1.95% 13.28 -3.44 - 

0205020008 千克 9,721 10.16 10 15.30 13.54 1.95% 13.28 -3.12 - 

0205030001 千克 341,485 9.76 333 15.50 13.72 1.95% 13.45 -3.69 - 

长期未销产成品 千克 46,565 8.74 57      57 

合计：  9,509,581  9,331      57 
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2、本次交易完成后的结存存货 

公司预计于过渡期间，将以清库存为粘胶短纤的销售目标，并有计划的减少

粘胶短纤的产量，因此于交易完成后，粘胶短纤库存的规模将下降，且公司粘胶

短纤业务的法律主体仍将存续，尚未完成清理的原材料、库存商品等由于均为标

准化产品，将继续由相关法律主体以市场价格向从事粘胶短纤业务的企业出售，

即存货的可变现净值为市场价格减去估计的销售费用和相关税费，故本次交易对

结存存货的可变现净值和存货跌价准备计提不会产生影响，公司按资产负债表日

存货的市场价格减去估计的销售费用和相关税费确定可变现净值，并根据成本与

可变现净值孰低原则计提存货跌价准备符合企业会计准则的相关规定。 

（五）其他流动资产的可收回性 

截止至 2021 年 3 月 31 日，粘胶短纤业务的其他流动资产为 1.44 亿元，全

部为待抵扣进项税，公司预计通过下列交易抵扣进项税额：（1）根据《资产购

买协议》本次交易对价为 17.40 亿元（含税），预计本次交易产生的增值税销项

税为 1.52 亿元；（2）本次交易完成后剩余存货清理；通过以上交易，公司预计

能够形成足够的销项税来抵扣该部分进项税额。因此公司认为此次交易能加快期

末留抵税额的消化，故其他流动资产的可收回风险未发生显著增加。 

二、独立财务顾问核查情况 

独立财务顾问针对上述事项实施的核查程序包括但不限于： 

（一）应收票据及应收款项融资 

1、了解公司应收票据结算相关货款的情况； 

2、复核公司应收票据及应收款项融资到期后托收承兑以及期后背书情况； 

3、了解分析承兑银行的信用风险。 

经核查，独立财务顾问认为，（1）公司上述应收票据及应收款项融资的可

收回性分析执行模拟财务审计中了解的情况在所有重大方面是一致的。（2）会

计师未发现由于本次交易，公司期后应收票据和应收款项融资发生显著信用风险

损失的情形。（3）公司应收票据及应收款项融资就财务报表整体公允反应而言，
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在所有重大方面符合企业会计准则的相关规定。 

（二）应收账款 

1、复核单项计提坏账准备的应收账款的形成原因、形成时间、业务背景和

应收账款坏账准备的计提情况； 

2、了解重要应收账款对应债务人的信用情况，关注重要客户坏账准备计提

的充分性； 

3、了解公司应收账款期后回款情况。 

经核查，独立财务顾问认为，（1）公司上述应收账款的可收回性分析执行

模拟财务审计中了解的情况在所有重大方面是一致的。（2）公司交易前后，公

司粘胶业务应收账款的可收回性未发生重大改变。（3）公司应收账款坏账准备

就财务报表整体公允反应而言，在所有重大方面符合企业会计准则的相关规定。 

（三）预付账款 

1、对相关人员执行访谈程序，了解管理层过渡期间生产经营安排； 

2、函证报告期末余额较大的预付账款； 

3、检查采购合同协议，检查大额的预付账款业务发生时的会计记录和凭证，

分析预付账款账户的用途及交易背景； 

4、了解期后主要预付账款的结转情况。 

经核查，独立财务顾问认为，（1）公司上述预付账款的期后结转情况执行

模拟财务审计中了解的情况在所有重大方面是一致的。（2）公司交易前后，公

司粘胶业务预付账款的可收回性未发生重大改变。（3）公司预付账款就财务报

表整体公允反应而言，在所有重大方面符合企业会计准则的相关规定。 

（四）存货 

1、复核存货跌价准备的计算过程并分析相关参数的合理性； 

2、对相关人员执行访谈程序，了解管理层过渡期间生产经营安排。 
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经核查，独立财务顾问认为，就财务报表整体公允反应而言，公司存货跌价

准备计提在所有重大方面符合企业会计准则的相关规定。 

（五）其他流动资产-待抵扣进项税额 

1、获取应交增值税明细表，将应交增值税明细表与被审计单位 2021 年 1-3

月增值税纳税申报表进行核对，比较两者是否总体相符，验证待抵扣增值税的存

在性与准确性； 

2、复核报告期销项税与收入、进项税与采购的勾稽关系，并分析期末留抵

进项税列报是否合理； 

3、抽查重要进项税发票，并与网上申报系统进行核对一致。 

经核查，独立财务顾问认为，公司交易前后，公司粘胶业务待抵扣进项税的

可收回性未发生重大改变。公司其他流动资产就财务报表整体公允反应而言，在

所有重大方面符合企业会计准则的相关规定。 
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（本页无正文，为《国泰君安证券股份有限公司关于〈江苏澳洋健康产业股

份有限公司关于深圳证券交易所非许可类重组问询函的回复〉之核查意见》之签
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