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深圳证券交易所： 

贵所于 2021 年 8 月 5 日出具的《关于宁波卡倍亿电气技术股份有限公司申

请向不特定对象发行可转换公司债券的审核中心意见落实函》（审核函〔2021〕

020198 号）（以下简称“落实函”）已收悉。宁波卡倍亿电气技术股份有限公

司（以下简称“卡倍亿”、“发行人”或“公司”）会同民生证券股份有限公司

（以下简称“保荐人”或“保荐机构”）、上海市锦天城律师事务所（以下简称

“发行人律师”）、立信会计师事务所（特殊普通合伙）（以下简称“会计师”）

等相关方对审核中心意见落实函所列问题逐条进行了认真核查和落实，同时按照

落实函的要求对《宁波卡倍亿电气技术股份有限公司向不特定对象发行可转换公

司债券募集说明书》（以下简称“募集说明书”）进行了修订，现回复如下，请

予审核。 

说明： 

一、如无特别说明，本回复使用的简称与《宁波卡倍亿电气技术股份有限公

司向不特定对象发行可转换公司债券募集说明书》中的释义相同。 

二、本回复中所列数据若出现总数与各分项数值之和尾数不符的情况，均为

四舍五入原因造成。 

三、本落实函回复中的字体代表如下含义： 

审核中心意见落实函所列问题 黑体（加粗） 

对落实函的回复 宋体 

对募集说明书的修订 楷体（加粗） 
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问题：请发行人补充披露原材料价格大幅波动对公司生产管理应对及盈利

能力影响的风险。 

【回复】 

公司原材料成本占产品成本比重较高，主要原材料铜材占主营业务成本比重

分别为 87.75%、86.23%、86.45%和 86.66%。2020 年、2021 年 1-3 月，铜材市

场价格经历了大幅波动并整体上大幅上涨，2020 年、2021 年 1-3 月主营业务毛

利率分别为 11.02%和 7.61%，较 2018 年、2019 年的 14.36%和 15.17%的水平下

降幅度较大，并且铜价上升亦对毛利水平构成一定的不利影响。 

一方面，因公司的产品销售定价模式为“铜价+加工费”的模式，加工费相

对固定，毛利率整体上与铜价变动呈反向变动的关系，铜价上升毛利率下降，铜

价下降毛利率上升；另一方面，发行人基于以销定产的原则，根据客户订单情况

采用点铜模式采购铜材，整体上锁定了发行人已有订单的毛利水平，但发行人的

订单多为预计订单，客户的实际需求与预计订单可能存在差异，如 2020 年和 2021

年 1-3 月，客户的实际需求超过了预计订单的需求，而在此期间铜价大幅上涨，

发行人没有较为准确的预计客户的实际需求，导致客户临时新增订单的铜材采购

价格为高点价格，而因定价模式的固定，销售价格定价基础为前期较低价位的铜

价，此部分临时新增订单对发行人的毛利及毛利率影响较大。 

为应对铜材价格的大幅波动对盈利能力造成的不利影响，发行人积极采取了

相关应对措施，通过及时获取客户订单并及时采购铜材、更加准确的预计客户未

来需求等措施，积极锁定毛利水平；并积极开拓市场扩大销售规模、开发高毛利

率产品并提高其销售占比，通过提高整体的盈利水平和抗风险能力，来减少铜价

波动对盈利能力造成的不利影响。 

根据发行人 2021 年半年度业绩预告情况，收入规模和盈利水平均较上年同

期有较大幅度上涨， 2021 年 1-6 月收入规模预计比上年同期上升

121.86%—124.30% ， 归 属 于 上 市 公 司 股 东 的 净 利 润 预 计 同 比 上 升

37.30%—46.45%，而在此期间铜价整体上呈上涨趋势，2021 年 1-5 月铜价整体

上大幅上涨，至 6 月份有所回落。从实际的效果看，发行人的应对措施是得力的。 

针对主要原材料铜材大幅波动对公司生产管理应对及盈利能力影响的风险，
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发行人已在募集说明书“第三节  风险因素”之“二、经营风险”/“（一）原

材料价格大幅波动对公司生产管理应对及盈利能力影响的风险”进行了补充披

露： 

“（一）原材料价格大幅波动对公司生产管理应对及盈利能力影响的风险 

报告期内，公司原材料成本占产品成本比重较高，主要原材料铜材占主营业

务成本比重分别为 87.75%、86.23%、86.45%和 86.66%；主营业务毛利率分别为

14.36%、15.17%、11.02%和 7.61%，整体呈下降趋势，其中 2020 年和 2021 年

1-3 月的下降幅度较大。公司产品销售价格采取“材料成本+加工费”的原则定

价，并采取以销定产为主的策略，根据客户订单情况按照点铜模式采购所需的铜

材，即在取得客户订单时根据不同的定价模式，在销售定价基础的日期对应锁定

铜材的平均采购数量、价格，从而锁定已有订单的毛利水平。但是铜材价格波动

仍对公司的经营情况产生如下影响：一方面，铜材的价格波动将直接影响公司产

品价格和产品成本，而加工费相对固定，从而影响公司的产品毛利率水平；另一

方面，如果价格上涨将导致公司原材料采购占用较多的流动资金，从而加大公司

的营运资金压力；此外，2020 年铜价经历了大幅波动，最低点为 3.23 万元/吨（为

不含税电解铜价格），最高点为 5.22 万元/吨；2021 年 5 月，铜价已经上涨到 6.81

万元/吨的高点。在铜价大幅上涨区间，如发生客户临时增加产品需求的情况，

此部分临时新增订单因铜价的波动会对公司的毛利金额产生较大影响。（根据不

同的销售定价模式，部分业务需求的销售价格的定价基础为前期较低铜价，公司

为执行该等临时新增订单的铜材采购为当期较高的铜价） 

铜材价格大幅波动对发行人的盈利水平造成了较大的影响，亦对发行人的

生产管理水平等提出更高的要求：第一，发行人需要在取得客户订单时对未来

客户的实际需求作出进一步准确的预测。发行人基于客户订单及时锁定所需铜

材采购，从而锁定该部分已有订单毛利水平，但因发行人取得的订单大多为预

计订单，未来实际需求可能与预计订单存在一定差异，如出现发行人未能在上

述铜价大幅上涨的情形时对客户未来需求进行较为准确的预测、并在较低价位

及时购买铜材，则临时新增订单会对公司的毛利水平带来较大的不利影响；第

二，发行人需要持续开发市场或拓展高毛利率产品的销售。根据发行人与客户

的定价模式，铜价大幅波动对发行人现有产品结构下的毛利率波动影响不可避
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免，但如发行人的上述生产管理应对措施得力，则铜价大幅上涨对发行人的毛

利金额水平影响较小；如发行人上述应对措施不力，未能较为准确的预测客户

未来的需求或不能在较低价位及时购买铜材，而发行人又无法通过扩大销售规

模以增加毛利规模或提升更高毛利率水平产品的销售占比来提高公司的整体盈

利水平，进而提高公司的抗风险能力，则铜价大幅上涨将对发行人盈利能力造

成不利影响。 

综上，如果铜价持续上升，公司可能面临毛利率继续下降的风险；如果铜价

大幅上涨而公司生产管理应对措施不力，公司不能将采购铜价的大幅上涨在较短

时间内传递到公司的销售价格，则将对公司的经营业绩造成一定影响；甚者，如

果铜材价格持续大幅上涨而不能有效进行价格传导，公司盈利能力存在进一步恶

化的风险。” 

（以下无正文）  
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（本页无正文，为宁波卡倍亿电气技术股份有限公司《关于宁波卡倍亿电气

技术股份有限公司申请向不特定对象发行可转换公司债券的审核中心意见落实

函的回复》之盖章页） 

 

 

 

法定代表人：    

 林光耀   

    

 

 

 

   

宁波卡倍亿电气技术股份有限公司 

年    月    日   
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（本页无正文，为民生证券股份有限公司《关于宁波卡倍亿电气技术股份

有限公司申请向不特定对象发行可转换公司债券的审核中心意见落实函的回复》

之盖章页） 

 

 

    

保荐代表人：    

 肖  兵  金仁宝 

    

法定代表人：    

 冯鹤年   

    

民生证券股份有限公司 

年    月    日   
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保荐机构（主承销商）董事长、总经理声明 
 

本人已认真阅读宁波卡倍亿电气技术股份有限公司本次审核中心意见落实

函的回复的全部内容，了解回复涉及问题的核查过程、本公司的内核和风险控制

流程，确认本公司按照勤勉尽责原则履行核查程序审核中心意见落实函的回复不

存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对上述文件的真实性、准确性、完

整性、及时性承担相应法律责任。 

 

 

 

董事长、总经理签名：    

 冯鹤年   

 

 

民生证券股份有限公司 

 

   年     月    日 
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