
中信证券股份有限公司关于 

《新疆天山水泥股份有限公司发行股份及支付现金购买资产并募集

配套资金暨关联交易补充事项说明》之核查意见 

新疆天山水泥股份有限公司（以下简称“天山股份”）拟发行股份及支付现

金购买资产并募集配套资金（以下简称“本次重组”），中国建材股份有限公司（以

下简称“中国建材股份”）以持有的中国联合水泥集团有限公司、南方水泥有限

公司、西南水泥有限公司、中材水泥有限责任公司（以下合称“标的公司”）的

股权认购天山股份非公开发行的股份。本次重组正在中国证券监督管理委员会

（以下简称“中国证监会”）审核中，天山股份于 2021 年 8 月 11 日向中国证监

会提交了本次重组更新的申报文件。 

2021 年 8 月 19 日，相关政府网站发布了关于丰城市预拌混凝土协会组织会

员单位达成垄断协议、实施垄断行为事项的处罚决定，前述处罚涉及本次重组标

的公司下属子公司江西丰城南方水泥有限公司（以下简称“丰城南方”）、丰城俊

祥建材有限公司（以下简称“俊祥建材”）。江西省市场监督管理局对该等公司作

出了责令停止违法行为、没收违法所得和并处罚款的行政处罚（对丰城南方没收

违法所得 223.76 万元、处以罚款 6.43 万元；对俊祥建材没收违法所得 2,763.88

万元、处以罚款 632.23 万元）。关于丰城南方涉嫌达成、实施垄断协议正在被行

政主管机关调查的事项，申报文件中已进行披露；但标的公司收到处罚决定书的

时间与本次重组申报文件修订稿的提交时间接近，标的公司未能及时提供行政处

罚决定书，导致此前提交的本次重组申报文件未披露前述行政处罚。 

就上述两项行政处罚，涉及反垄断处罚的上述两家公司为本次重组标的公司

中的个别商混企业，不论是资产规模（丰城南方、俊祥建材在 2020 年末的总资

产分别占标的公司同期合计总资产比例为 0.40%、0.03%），还是盈利能力（丰城

南方、俊祥建材在 2020 年度的营业收入分别占标的公司同期合计营业收入的比

例为 0.47%、0.06%，净利润分别占标的公司同期合计净利润的比例为 1.08%、

0.02%），该两家公司占比均较小，对标的公司整体的经营不会构成重大不利影响。



此外，本次处罚的合计金额占标的公司净资产比例较低，为 0.04%。因此上述处

罚不会对本次重组产生重大不利影响。 

此外，上述处罚涉及的违法行为已完成整改，丰城南方、俊祥建材在两年前

就已停止了处罚决定书中认定的“达成或实施垄断协议的行为”，并在收到处罚

决定书后 20 天内全额缴纳了罚款。此外，相关被处罚主体已出具了相关承诺，

承诺将不再实施《反垄断法》第十三条规定的达成、实施垄断协议的违法行为。 

针对行政处罚涉及的反垄断问题：（1）中国建材股份召开了多次专题会议，

并组织了多次专门培训，要求各成员企业管理人员学习反垄断、反不正当竞争法

规，在经营过程中提高反垄断合规意识，提升公司规范运作水平；（2）中国建材

股份正在编写合规手册，其中将就反垄断事项进行专章明确，后续将下发成员企

业学习和落实；（3）中国建材股份积极推进行业自律，作为中国水泥协会主要成

员积极推动和配合发布了《贯彻<反垄断法>切实维护水泥市场公平竞争》，号召

严格执行反垄断、反不正当竞争法并抵制不正当竞争行为。 

上述处罚涉及的相关违法行为均发生在 2019 年以前。丰城南方系因吸收合

并丰城市政云混凝土有限公司（以下简称“丰城政云”），承继丰城政云所有的权

利义务从而承接相关处罚责任；俊祥建材系标的公司通过外部收购取得控制权。

本次交易完成后，标的公司将成为上市公司的子公司。上市公司将利用上市多年

规范运营的经验，对标的公司行使管理、协调、监督、考核等职能，督促标的公

司参照上市公司的规范管理制度进一步完善自身各项内部管理制度。同时，天山

股份将要求标的公司按照《新疆天山水泥股份有限公司信息披露管理办法》的要

求，及时向上市公司相关部门报告重大业务事项、重大财务事项、重大合同等，

全面及时掌握标的公司的运营情况。 

经核查，本独立财务顾问认为：相关被处罚主体已就上述行政处罚涉及的违

法行为足额缴纳罚款并进行了相应整改，且承诺将不再实施《反垄断法》第十三

条规定的达成、实施垄断协议的违法行为；被处罚主体的总资产、营业收入、净

利润占标的公司对应指标的比例均较低，处罚金额占标的公司净资产比例较低。

同时，中国建材股份、上市公司及标的公司均已采取应对措施，为本次交易完成



后相关企业在反垄断领域的合法合规运营提供保障。综上，该等行政处罚不会对

本次重组产生重大不利影响。 

（以下无正文）  
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