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民生证券股份有限公司 

关于湖南湘佳牧业股份有限公司 

公开发行可转换公司债券会后重大事项的核查意见 

 

中国证券监督管理委员会： 

湖南湘佳牧业股份有限公司（以下简称“公司”、“湘佳股份”或“发行人”）公

开发行可转换公司债券的申请已于 2021 年 5月 17 日通过中国证券监督管理委员

会发行审核委员会审核，于 2021 年 5 月 27 日取得中国证监会核发的《中国证券

监督管理委员会关于核准湖南湘佳牧业股份有限公司公开发行可转换公司债券

的批复》（证监许可[2021]1814 号）。 

公司于 2021 年 8 月 26 日公告了《湖南湘佳牧业股份有限公司 2021 年半年

度报告》，公司 2021 年 1-6 月实现归属于上市公司股东的净利润-505.09 万元，

较上年同期下降 103.61%；实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利

润-1,502.68 万元，较上年同期下降 111.30%（数据未经审计）。 

民生证券股份有限公司（以下简称“民生证券”）作为发行人本次公开发行可

转换公司债券聘请的保荐机构，根据中国证监会发布的《关于加强对通过发审会

的拟发行证券的公司会后事项监管的通知》（证监发行字[2002]15 号）、《股票发

行审核标准备忘录第 5 号（新修订）——关于已通过发审会拟发行证券的公司会

后事项监管及封卷工作的操作规程》和《关于再融资公司会后事项相关要求的通

知》（发行监管函[2008]257 号）等有关规定，对发行人 2021 年上半年业绩变动

情况及对本次发行的影响进行了核查，具体情况如下： 

一、发行人 2021 年 1-6 月业绩波动情况及主要原因 

（一）发行人 2021 年 1-6 月经营业绩情况说明 

根据发行人公告的《2021 年半年度报告》，发行人 2021 年 1-6 月主要经营数

据（未经审计）变化情况如下： 

单位：万元 

项  目 2021年 1-6月 2020年 1-6月 变动幅度 

营业收入 139,454.10 98,810.25 41.13% 

营业利润 -376.49 14,255.85 -102.64% 
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利润总额 -440.79 13,990.88 -103.15% 

净利润 -578.09 13,776.81 -104.20% 

归属于上市公司股

东的净利润 
-505.09 13,980.39 -103.61% 

归属于上市公司股

东的扣除非经常性

损益的净利润 

-1,502.68 13,292.52 -111.30% 

2021 年上半年，发行人业务保持持续扩张态势，营业收入同比大幅增长

41.13%；但是，受季节性及行业周期性波动、市场供求关系等因素影响，虽然黄

羽肉鸡价格因新冠肺炎疫情影响消退而较 2020 年上半年有所增长，但整体仍处

于周期性低位，同时，玉米、豆粕等饲料原材料市场价格处于历史高位，前述因

素综合影响下，发行人上半年活禽业务出现亏损，并且导致净利润大幅下滑甚至

出现暂时性亏损。 

下半年秋冬季节为活禽传统销售旺季，并且黄羽肉鸡行业在持续亏损过后供

求关系预计会有所改善，同时原材料价格上涨趋势在国家宏观调控、市场供求变

化下得到一定遏制。在前述因素作用下，预计发行人下半年经营情况将有所好转。

以上仅为发行人根据历史经验、上半年业务及财务数据预计结果，不构成盈利预

测或业绩承诺。 

（二）发行人 2021 年 1-6 月亏损原因及前景分析 

1、黄羽肉鸡产品市场价格周期性、季节性低迷影响公司业绩，预期下半年

销售将回暖 

（1）2018 年至 2021 年 1-6 月公司活禽、冰鲜产品销售概况 

2018 年度至 2021 年 1-6 月，公司活禽产品及冰鲜产品销售单价如下所示： 

项目 
2021年 1-6月 2020年度 2019年度 2018年度 

单价 变动 单价 变动 单价 变动 单价 

活禽（元/公斤） 11.24 10.09% 10.21 -18.81% 12.57 6.80% 11.77 

冰鲜产品（元/公斤） 24.97 -2.08% 25.50 -6.26% 27.20 10.12% 24.70 

由上表可知，2018 年至 2021 年上半年，公司活禽销售价格呈波动状态。2020

年受上半年新冠肺炎疫情影响，活禽市场关闭，全年销售价格低迷；2021 年上

半年活禽单价 11.24 元/kg，较 2020 年活禽销售价格有所反弹，但仍低于 2018

年度和 2019 年度销售价格，主要系前期市场供给充足，活禽价格仍处于周期性

低谷，回升较为缓慢，同时，上半年春节假期过后通常为活禽的销售淡季，季节

性波动也对活禽价格有一定影响。 
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2021 年 1-6 月，冰鲜产品销售单价 24.97 元/kg，较 2020 年全年下降 2.08%，

一方面系公司积极开展促销活动、让利活动等，大力推动冰鲜产品渠道建设，同

时积极进行新市场、新渠道的开拓，采用供货模式的客户占比提高，如盒马鲜生、

社区团购等新零售渠道，公司不需派驻销售人员进驻该部分客户，节省了部分销

售费用，另一方面系 2021 年上半年新冠肺炎疫情影响消退，公司冰鲜产品消费

需求较去年同期回落，综合导致冰鲜平均售价小幅降低。 

（2）黄羽肉鸡价格系呈周期性、季节性变动，预期下半年销售将回暖 

2018 年至 2021 年 1-6 月分月度黄羽肉鸡活禽市场价格如下所示： 

 

注：以上活禽市场价格取自新牧网数据并取月度平均 

由上图可知，黄羽肉鸡活禽市场价格呈周期性及季节性变动趋势。2019 年

下半年起，活禽价格大幅上涨，受此影响，大量散户增加投苗规模，但 2020 年

1 季度，在新冠疫情影响下，多地活禽市场关闭，活禽销售渠道受阻，同时前期

散户补栏导致供给增加，双重作用下，活禽价格降至近年来最低点，并且 2020

年全年整体均较为低迷。2021 年初，新冠肺炎疫情对供需两端的影响已低于去

年同期，并且受元旦、春节传统销售旺季影响，活禽价格有所回暖，2021 年二

季度，受季节性因素影响，活禽价格再度下行。一般而言，黄羽肉鸡秋冬季节消

费需求较大，春夏季节即各年 3-8 月一般消费需求较小，导致市场价格相对低迷。 

公司活禽销售价格与市场价格变动趋势一致，2021 年 1-6 月活禽销售价格处

于周期性较低位，且二季度受季节性影响，价格持续下行，截至 2021 年 7 月公
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司活禽销售价格有所企稳，根据季节性变动趋势，预计下半年销售价格将显著回

升。与此同时，当前持续低迷的活禽价格及处于历史高位的养殖成本使得黄羽肉

鸡养殖行业面临大范围亏损，散户持续选择退出或减少投苗数量，导致后期市场

供给减少，进而会推动市场价格的上涨。公司将围绕公司长期战略规划，稳步增

加养殖规模，待未来消费需求反弹、市场价格提升时方能抓住市场机遇。 

2、玉米、豆粕等主要原材料价格大幅上升推高公司成本，但预期不会长期

持续 

公司主要原材料为饲料生产所需的玉米、豆粕、小麦等，2018 年 1 月至 2021

年 6 月，受市场供求关系变动影响，玉米、豆粕、小麦均呈现出不同程度的波动，

截至目前，豆粕、玉米价格整体处于高位，小麦价格 2021 年 1-6 月同比小幅上

升，饲料原材料价格的上升推高养殖行业的生产成本。未来，随着国家宏观调控

下玉米种植量的增加，饲用稻谷、小麦及进口谷物等替代产品供给的增加，供给

端预计将有所改善；同时，生猪养殖行业、黄羽肉鸡行业的行情低迷下，部分散

户退出，预计需求量会有所减少，主要原材料价格高企的状况不会长期持续。 

（1）2018 年至 2021 年 1-6 月公司主要饲料原材料采购概况 

公司主要原材料为玉米、豆粕、小麦，2020 年随着玉米价格大幅上涨，公

司加大玉米替代品如小麦等原材料的采购。2018 年至 2021 年 1-6 月，公司主要

原材料采购数量和采购单价如下： 

单位：元/吨 

项目 

2021年 1-6月 2020年度 2019年度 2018年度 

数量（吨） 
平均单价 

（元/吨） 
数量（吨） 

平均单价 

（元/吨） 
数量（吨） 

平均单价 

（元/吨） 
数量（吨） 

平均单价 

（元/吨） 

玉米 22,036.44 3,012.75 139,253.30 2,285.22 121,196.33 2,033.92 120,052.80 2,012.27 

小麦 76,321.65 2,669.31 11,900.03 2,456.37 - - - - 

豆粕 27,617.93 3,685.42 47,819.96 3,048.49 38,266.46 2,881.89 35,060.61 3,230.50 

合计 125,976.02 - 198,973.29 - 159,462.79 - 155,113.41 - 

2018 年度至 2021 年 1-6 月，公司饲料原材料采购规模稳步上升。2018 年度、

2019 年度，公司主要饲料原材料为玉米、豆粕，2020 下半年起受玉米价格大幅

上升，公司加大对替代品如小麦等其他谷物的采购。 

公司玉米主要从河南、河北、东北地区及中国储备粮管理总公司采购。2021

年 1-6 月公司玉米采购单价较 2020 年上涨 31.84%，主要受养殖业从非洲猪瘟的

影响中复苏，生猪存栏大幅同比上升导致饲料需求旺盛，以及新冠肺炎疫情影响
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下酒精制造业对玉米需求上升等因素影响。 

公司豆粕主要从湖南、广西、湖北采购。由于市场波动较大，豆粕采购价格

呈波动趋势，2021 年 1-6 月豆粕采购单价较 2020 年上涨 20.89%，主要受国际大

豆供需波动、国内养殖业复苏导致对豆粕需求上升、春节期间饲料原材料短期需

求旺盛等因素影响。 

公司小麦主要从湖北、山东采购。2021 年 1-6 月公司小麦采购数量较 2020

年全年上升 541.36%，是同期玉米采购量的 3 倍以上，主要系玉米价格处于历史

高位，公司为控制成本上涨大幅增加了对小麦的采购，小麦采购单价较 2020 年

上涨 8.67%，主要受玉米价格大幅上涨带动下、养殖业对小麦需求上升等因素影

响，但整体上升幅度相对较小。 

（2）玉米、豆粕价格走势及预期 

①玉米 

 

数据来源：wind 资讯 

由上表可见，报告期内，玉米现货价格前期较为稳定，自 2020 年 4 月起呈

快速上升趋势。其中，2020 年 1 月玉米现货价为 1,917.03 元/吨，截至 2020 年

12 月已上升至 2,607.31 元/吨。玉米价格上涨系多种外部因素综合影响下供求关

系变化结果，包括 2020 年东北玉米受台风天气影响而减产，养殖业从非洲猪瘟

的影响中复苏，生猪存栏大幅同比上升导致饲料需求旺盛，以及新冠肺炎疫情影

响下酒精制造业对玉米需求上升等。2021 年初玉米现货价格维持上升态势，并

于 2 月份达到峰值 2,989.63 元/吨，截至 6 月份玉米现货价为 2,889.28 元/吨，虽
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然仍处于历史高位，但上升趋势得到一定遏制，保持相对平稳。 

2021 年 4 月 2 日，国务院新闻办公室举行新闻发布会介绍“十四五”时期粮

食和物资储备发展有关情况，提到前期玉米价格上涨主要受饲料消费需求影响，

为平抑玉米价格，将定向销售国储小麦、稻谷用于饲用；此外，进口谷物数量上

涨也将为市场增加供给，据海关数据统计，2021 年上半年，我国玉米进口 1,530

万吨，较去年同期 366 万吨同比增长 318.5%，小麦、大麦、稻谷、高粱分别进

口 537、565、255、473 万吨，分别同比增长 60.1%、131.1%、106.3%、169.9%。

与此同时，国内畜禽养殖行业近期销售需求相对低迷，可能导致行业内散养户退

出，对饲料的需求亦将回落，对玉米等主要饲料原材料价格起到一定平抑作用。 

综上，虽然玉米价格近期处于高位，导致饲料成本大幅上涨，但饲用稻谷、

小麦及进口谷物等替代产品供给量的增加，以及未来散养户预期退出从而导致对

饲料需求下降，预计将对玉米价格起到平抑作用。 

②豆粕 

 

数据来源：wind 资讯 

报告期内，豆粕现货价格呈波动状态。2018 年起爆发的中美贸易战对豆粕

市场价格产生较大影响，最高上升至 2018 年 10 月的 3,658.95 元/吨，随后因预

期逐渐平稳和国内农产品政策影响而逐渐回落，2019 年中央一号文件《中共中

央、国务院关于坚持农业农村优先发展做好“三农”工作的若干意见》中明确提出

“实施大豆振兴计划，多途径扩大种植面积”，鼓励引导国内加大大豆种植面积，
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豆粕现价逐渐回落。 

2021 年 1 月，受国际大豆供需波动、国内养殖业复苏导致对豆粕需求上升、

春节期间饲料原材料短期需求旺盛等因素影响，豆粕价格快速上涨至近 3,899.43

元/吨，但随着饲用稻谷、小麦等替代产品供给的增加，豆粕价格有所回落，2021

年 3 月降至 3,480.14 元/吨，至今保持相对平稳。 

3、公司经营业绩与同行业可比上市公司对比情况 

公司与同行业可比上市公司温氏股份（300498.SZ）、立华股份（300761.SZ）

2021 年上半年活禽销售单价、净利润对比情况如下： 

公司名称 
2021年 1-6月活禽销

售单价（元/kg） 

销售单价同比

变动 
净利润 

温氏股份 13.37 26.74% 亏损 249,785.68 万元 

立华股份 13.00 22.89% 亏损 28,022.71万元 

湘佳股份 11.24 13.27% 亏损 578.09万元 

数据来源：同行业可比上市公司 2021年半年度报告、月度销售情况简报统计而得 

由上表可知，公司活禽单价变动趋势与同行业可比公司基本一致，2020 年

上半年，受新冠肺炎疫情影响，活禽市场关闭，活禽价格跌至低谷，2021 年上

半年，活禽销售单价同比有所上升，但整体仍处于较低区间；同时，受采购端成

本大幅上升等因素影响，公司与温氏股份、立华股份均呈现出不同程度的亏损。

温氏股份、立华股份因养殖规模较大，且生猪养殖业务板块亏损严重，导致 2021

年上半年亏损幅度较大，而公司养殖规模相对较小，并且冰鲜产品业务收入占比

较高，对业绩起到一定稳定作用，因此亏损较小。 

4、公司拟采取的应对措施 

2021 年 1-6 月公司业绩亏损，主要系下游销售周期性、季节性低迷而成本端

处于历史高位等因素影响，公司将持续积极拓展销售渠道尤其是加强冰鲜产品销

售力度，采取措施缓解饲料原材料价格上升的不利影响，同时逆周期稳步扩大生

产规模，通过以上措施，公司可进一步提升公司产品的占有率及市场竞争力，缓

解市场因素带来的不利影响。 

（1）持续拓展销售渠道尤其是加强冰鲜产品销售力度 

公司通过多年的积累，形成了一套成熟的冰鲜产品商超系统营销模式，积累

了屠宰加工、冷链物流、冰鲜自营、电商直营等多环节丰富的运营经验。同时，

公司与永辉超市、家乐福、欧尚、大润发、沃尔玛、华润万家、中百仓储等大型

超市集团以及盒马鲜生、7FRESH 等新零售连锁超市建立了合作关系。通过在各
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大超市建立冰鲜自营柜台，公司赢得了客户认可，提高了公司产品知名度。截止

2021 年 6 月末，公司冰鲜产品销售网络覆盖湖南、湖北、重庆、北京、上海、

广东等 28 省市，多年积累的运营经验、品牌知名度和销售网络保障了公司黄羽

肉鸡冰鲜产品领域内的行业龙头地位。 

公司为扩张规模，进一步巩固竞争优势及提升市场占有率，2020 年下半年

起，公司积极开展促销活动、让利活动等，大力推动冰鲜产品渠道建设，加强与

大型连锁超市的合作，尽快提升冰鲜产品在全国范围的销售覆盖率；公司还加强

与新零售及社区团购平台的合作，2018 年至 2021 年 1-6 月，公司对盒马鲜生、

叮咚买菜、福建朴朴等新兴平台的销售收入整体不断增长；公司商超网点布局不

断完善，公司冰鲜产品进驻的超市门店从 2018 年的 2,394 家增加到 2021 年 6 月

底的 3,050 家，2020 年，公司新进入辽宁、山西和广西市场，销售业务首次拓展

至东北地区，2021 年 1-6 月，公司进一步开拓新市场，新进入海南、吉林、黑龙

江市场，同时加强对青海及宁夏等地区的销售布局，2021 年内公司将力争实现

国内除新疆、西藏、内蒙古等少数省份外全覆盖的销售网络布局；同时，山东泰

淼的建设投产能够进一步保障公司对东北、华北及山东地区物流配送的及时性，

未来公司市场空间广阔。 

（2）采取措施缓解饲料原材料价格上升的不利影响 

2018 年度、2019 年度，公司主要饲料原材料为玉米、豆粕，2020 年下半年

起玉米价格大幅上升，玉米现货价由 2020 年 1 月的 1,917.03 元/吨上升至 2021

年 6 月的 2,889.28 元/吨，公司为控制成本的快速上升，加大对替代品如小麦等

其他谷物的采购。其中 2021 年 1-6 月公司小麦采购数量 76,321.65 万吨，较 2020

年全年上升 541.36%，同时是同期玉米采购量 22,036.44 万吨的 3 倍以上，通过

该举措部分缓解玉米价格带来的成本压力；同时，公司已办理转基因玉米进口加

工相关资质，未来有望降低公司饲料原材料平均采购成本。 

（3）逆周期稳步扩大生产规模 

公司所处的畜禽养殖行业为典型的周期性行业，自成立以来，公司经历了多

次行业低迷，但未出现过年度亏损的情况，养殖生产亦并未受到暂时的行情低迷

的影响。公司活禽养殖规模、冰鲜生产规模持续增长，其中黄羽肉鸡养殖产能由

2018 年度的 5,000 万羽提升至 2021 年上半年的年化 7,600 万羽，屠宰产能由 2018

年度的 3 万吨提升至 2021 年上半年的年化 8 万吨。 
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行业低谷对公司来说既是挑战也是机遇。每一次行业低谷，都将淘汰一批小

规模养殖户及家禽养殖企业，加速养殖行业规模化和集中化的进程；当市场转暖，

消费需求恢复时，行业内规模企业又将迎来一波快速发展。 

2021 年以来，虽然公司受原材料价格上涨、下游销售暂时承压等状况影响，

经营业绩出现下降，但公司生产状况并未因此受到重大不利影响，公司 2021 年

1-6 月投苗量达到 3,874.32 万羽，而 2020 年 1-6 月投苗量为 2,373.03 万羽，同比

上涨 63.26%。虽然当前公司面临不利市场条件，但公司仍然逆周期稳步扩大生

产规模，生产规模的扩张是未来市场转暖时公司提升市场占有率、迎来进一步发

展的前提和基础。 

（三）发审会后亏损或业绩大幅下滑等重大不利变化在发审会前是否可以

合理预计，发审会前是否已经充分提示风险 

公司本次公开发行可转换公司债券于 2021 年 5月 17 日通过了中国证监会发

行审核委员会的审核。公司在 2021 年 5 月 12 日公告的《关于湖南湘佳牧业股份

有限公司公开发行可转换公司债券反馈意见的回复》（二次修订稿）中，以及发

审会前申报的《募集说明书》、《尽职调查报告》、《发行保荐书》和《关于湖南湘

佳牧业股份有限公司公开发行可转换公司债券发审委会议准备工作函的回复》等

相关文件中，对公司“业绩波动风险”、“原材料价格波动风险”等相关风险进行了

详细的披露。因此，公司扣除非经常性损益后归属于母公司股东的净利润同比下

滑的情况在发审会前已经可以合理预计，且公司已经在相应文件中充分提示风

险。 

（四）发审会后亏损或业绩大幅下滑等重大不利变化是否将对公司当年及

以后年度经营产生重大不利影响 

2021 年 1-6 月，公司实现营业收入 139,454.10 万元，净利润-578.09 万元，

出现小幅亏损。其中，销售端主要受黄羽肉鸡消费周期性、季节性影响，目前黄

羽肉鸡行业处于周期性低位，且上半年春夏季销售价格较为低迷，导致公司业绩

受到不利影响，但随着下半年传统消费旺季的到来，以及黄羽肉鸡养殖行业中散

养户因大幅亏损而逐渐退出，预期黄羽肉鸡价格下半年可有所提升，公司经营情

况将有所好转；采购端主要受玉米、豆粕市场价格处于高位的影响，公司养殖成

本大幅上升，对公司业绩产生不利影响，但随着国家整体调控力度与农业保障措

施力度的加大，以及供求关系的变化，玉米、豆粕等价格有望逐步回落。具体分
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析详见本核查意见之“一、（二）发行人 2021 年 1-6 月亏损原因及前景分析”。 

综上，预期公司 2021 年下半年经营情况将有所好转，发审会后亏损或业绩

大幅下滑等重大不利变化不会对公司当年及以后年度经营产生重大不利影响。 

（五）亏损或业绩大幅下滑等重大不利变化是否对本次募投项目产生重大

不利影响 

本次募投项目主要为增加公司养殖产能，增强公司市场竞争力，增强公司资

金实力。公司 2021 年 1-6 月主营业务开展良好，业务收入增长明显，上半年亏

损主要受市场价格阶段性低迷以及采购成本大幅上升影响，而三四季度是公司所

处黄羽肉鸡行业传统销售旺季，预期下半年经营情况将有所好转。综上，2021

年上半年净利润下滑不会对本次募投项目产生重大不利影响。 

（六）上述事项对公司本次公开发行可转换公司债券的影响 

截至本核查意见出具日，发行人公开发行可转换公司债券仍符合《公司法》、

《证券法》、《上市公司证券发行管理办法》等法律法规规定的上市公司公开发行

可转换公司债券的条件。发行人不存在可能影响本次发行上市及对投资者做出投

资决策有重大影响的应予披露的重大事项，亦不存在其他会影响本次发行上市的

事项。虽然 2021 年 1-6 月发行人出现暂时性亏损，但预期公司 2021 年下半年经

营情况将有所好转，发行人 2021 年 1-6 月业绩变化情况不构成本次公开发行可

转换公司债券的实质性障碍。 

二、对本次公开发行可转换公司债券会后事项的说明 

自发审会日（2021 年 5 月 17 日）起至本核查意见出具日，发行人不存在可

能影响本次发行上市条件及对投资者做出投资决策有重大影响的应予披露的重

大事项，亦不存在其他会影响本次发行上市的事项，发行人满足以下全部条件，

无需再提交发审会审核： 

1、公司 2018 年度、2019 年度、2020 年度财务报表已经天健会计师事务所

（特殊普通合伙）审计，并出具了“天健审[2020]2-1 号”及“天健审[2021]2-52 号”

标准无保留意见的审计报告。 

2、公司未出现影响公司发行可转换公司债券的情形。 

3、公司及控股股东、实际控制人无重大违法违规行为。 

4、公司的财务状况正常，受销售端、采购端多因素的影响，公司 2021 年
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1-6 月亏损，业绩波动情况及主要原因详见本核查意见“一、发行人 2021 年 1-6

月业绩波动情况及主要原因”，预期公司 2021 年下半年经营情况将有所好转，发

行人 2021 年 1-6 月业绩变化情况不构成本次公开发行可转换公司债券的实质性

障碍。 

5、公司没有发生重大资产置换、股权、债务重组等公司架构变化的情形。 

6、公司的主营业务没有发生变更。 

7、公司的管理层及核心技术人员稳定，没有出现对公司的经营管理有重大

影响的人员变化。 

8、公司没有发生未履行法定程序的关联交易，且没有发生未在申报文件中

披露的重大关联交易。 

9、经办发行人业务的保荐人（主承销商）、会计师、律师和评级机构未受到

有关部门的处罚，亦未发生更换情形。 

10、公司本次发行未作盈利预测。 

11、公司及其董事长、总经理、主要股东没有发生重大的诉讼、仲裁和股权

纠纷，也不存在影响公司本次公开发行可转换公司债券的潜在纠纷。 

12、没有发生大股东占用公司资金和侵害小股东利益的情形。 

13、没有发生影响公司持续发展的法律、政策、市场等方面的重大变化。 

14、公司的业务、资产、人员、机构、财务的独立性没有发生变化。 

15、公司主要财产、股权没有出现限制性障碍。 

16、公司不存在违反信息披露要求的事项。 

17、公司及控股股东、实际控制人不存在其他影响本次发行上市和投资者判

断的重大事项。 

18、公司主体信用评级为A+，债券信用评级为A+，均未发生变化，评级

机构于2021年2月9日出具的评级结果仍在有效期内。 

19、公司不存在媒体质疑报道。 

20、在批文有效期、股东大会决议有效期内发行。 

21、发行时，不存在利润分配事项、资本公积转增股本事项未实施完毕的情

形。 

综上所述，公司自本次发行上市通过发审委审核至本核查意见出具日，未发

生其他中国证监会《关于加强对通过发审会的拟发行证券的公司会后事项监管的



12 

通知》（证监发行字[2002]15号）、《关于已通过发审会拟发行证券的公司会后

事项监管及封卷工作的操作规程》（股票发行审核标准备忘录第5号）和《关于

再融资公司会后事项相关要求的通知》（发行监管函[2008]257号）中所述的可

能影响本次发行上市条件及对投资者做出投资决策有重大影响的应予披露的重

大事项，无需重新提交发审会审核，仍符合发行上市的条件。 

特此说明。 

 

（以下无正文） 
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（此页无正文，为《民生证券股份有限公司关于湖南湘佳牧业股份有限公司

公开发行可转换公司债券会后重大事项的核查意见》之签署页） 

 

 

保荐代表人：    

 曹  冬  刘  娜 

 

 

法定代表人：  

 冯鹤年 

 

 

 

民生证券股份有限公司 

2021 年 8 月 31 日 
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