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B RS, TESHREIR, BA NRKSE AL, B=. &
VU= 5 B B ek AL 1T FR R SR TE DL, 2020 4R 5% H a4 B SN P AL
N

BEAF WA EIR R Z H, H8E B8 B SCELF ELg K, Hii 13
TFARRETIATBR 77 b B A2 7 2l PR AN, TR A A AR (IR R (R P
HET, Eiias cREEgE aaaEmAL JHRE e B e, Wor e, 4
. e, JFPMA BT AR EGRIVEERE S . BN TR, A
TR Tl 2% L 12878 B RE 0 K™ B AR, [ IR 3 e 7T, 51 GHT
P P o i i R 1 o VI B LA AR AR IO S T ) I S S B LR DR SR
AL,

o GBI AR S B 2R A R THR K B, A SRRETHR R
o, MRSHLERE K. S8, EE;

N, 5 R AS BB B R R BRI e i A SR T SR s 0L, IR
RN
Bhr: Jit

2021 4EE 1-6 H | 20204E | 20194F

(GRZR) B g | OBFE

B H
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2021 4EFE 1-6 H | 20204F | 20194F
i H CREH ) & e 20184EFF
Aib B K AR AR 5 7 AR B R B U AR 314
T RAEHIBUG , FIRBAIE A RME Lot
PR RE ’
B EAZ S R AR Bl an -123 -93 321 -17
VR AEHE B 5,493

(—) BFWR THEKIE k& THbE

1. 2018 FA B K IR T = A KB U

(ol THHENS 33 S-S IF M 55iR) NMHTER (2014) « “BEAF] AL
BRI A B AR SR R e 5k 1 A T mE RN, RS IR SRR, Xt
TRIRIBRL, P25 I RAZ AL 2~ RO E AT R & A E RIS
X FIFA AR AL 22 SCH L2 AN, 825 4% SR KRR i LA T B B 24T S5 1 28 =) B K
H A RS SIS BT (0 B 72 MR Z2 80, T AN R HIBCA I Bt
Yoo

B Tt
mWH AT &
AR B RA a 16,500
b B 12.38% AL HIRH b 3,900
A0% AN 2 FTe A E c 10,080
) NP
ﬂ;—ﬂﬂ%&ﬁﬁ A 2N ] d 4713
& IEH BAE H B R e 7,244
ek A HE 25 f 2,520
PREIEWGE, FRBAZN . Ao
S R R g=c-(a/52.38%*40%+(d-e)*40%-f) 1,012
LB R~ R

iL: BAR BB 5 B3t q&h:b-(a/52.38%*12.38%+(d-e)*12.38%) 314

IR HHEN I E, AT 2018 R AL & AN T I N 1,326
JiTt, Hoah B KR P A R U R 314 JiJt; TR E KR, FIA
IR O So a2 e AE A 1,012 57T,

2 REHIN, AR K B A B ™ A 0 B R Wi s

N
o

(M2 HEN S 2 55— KRBT (2014) ) « “8B+—% &I
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HUAF A BRI B8 i 5 L 2442 S L 2 A B 7 P P e 15 A7 S 10 1453 ot AL
b ZRE YRR AR A, 0 AR BRI e A A SR S it RIS ) B S A 45
RO T BB 5 58 7 J B e 1 B B 75 20 DI AR Bl L < P A o B0 1 24 A
93 AR D KA B8 A KT O 358070 T ot B Bt o HoAR
LW AR 3 BC ASMFITAT A 2 ) FeAt A2 5, 7 24 1 B A T RO 33 58 (K i
MBI AT LR« BB AR T A3 B8 AT 0 a1 0 U 24
ARG 50 58 I 4430 B8 B0 TN B 77 1R 2 SO B 9 B, X 4830 B8 S )45
TREAT B E BN BB AR A I 2 THBOR K2 tHYITR) 5 855807 A — 20,
L 435 IR BT 1) 2 VUK R 2 v SUITRDR 5 08 A i I 55 3 R 3t AT 1 2, I3
PARA BB i e A A 2R Al a5 o

(b2 THENES 25— RMWIBEE (2014) ) “H+=2% HBEI5it
SR AT BN 7 P BB A R i, SR Ak A Az R A
A AR ST PN 15 58 5 40 a4 R L 24 ) BT T 550091 8 - 350 B8 U O 70, B 24 DA
B, AEUEIEAE ERR AR BT R o $ BT S R B B A R R S N A 2 K
I (k2 THHENSS 8 5 —— B ) S5 A0 SHUE & T B e 17 R 1Y »

NN .
Bpr: ot
2021 4E 7 1-6
Jiji] IN
i B AT H (Rt 2020 4EFF | 20194FFF | 2018 4FfF
22 BRI a -307 -294 594 306
WA L A2 55 B d 25 83 -139
A 2 v A% B 1 K
o c=a*40%-+d -123 -93 321 -17
EREAL L&

RIS HRE, 23 =] TR S I A B i -17 7576, 321 7376, -93
JiJG\ -123 JiTt.

(=) WEHEZTHRIKIE k&b

WRE (2 T E 2 2 S5-I (2014) ) 55+ /\5%: “BBIIT M
2 IRTE RSB AL BT A9 I O ELAE 75 K 52 R Bt S T A A 2 K T L
00 B SRABUTE DL o H BLSRABME DL, BT N 4% Ml 2 T HE NS 8 5 ——
GO X RIS B AT DRI K, AT el e AU I SRR S5 B T
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ER), NEATHRIEES.

R (b2 tHHEN 26 8 5~ 3 P (2006) ) 2 Ti5k: “fFAE R AR K],
RGP AIRERE TIME: G BRI SO IR R N 2k, HCRRiE ] s
PRI [ RS B IR WA T B A N ke (0 AR E Frab A 5E . HoREL
AR AR A DL U7 T A ) T A 24 S B R A B e A KRR, AR £
M EARMEZI . (=) TR aE AL T BRI R e B i e, A
T FEM A TS5 587 P AR L i S HUE AT DA, 8088 Al i la] < 40K e
JEREAR. (MU AUEHERIS ™ Ca i IH M ol ek e amif. (4 %™
O FRPNE L L e TP RISERT A E . (O3 ol AR & RS &
W B2 R85 SUR LR T B8 KR T 10U, 405857 i 8134 1<) 49 I e B ot s
PR e AN (B T 6D @il T (BFE T Biuteiiss. b HibRy
B R DA R AR R .

RS (2 THEEE 8 5~ B =il (2006) ) /N2 WX~ f7 A Ik {H 2
LIPS i o S EIRE  eAR FE 1hAga S /A W KR e O 7
JH i R0 4005 5 7= T o SR I 9 P B 19 8 2 IR 65 o 2 A o o Kb B 90 P 4
5P B IR MBI R . 0E P LB O B IR B T IR A BT
RAEMBEZERAE.

2020 4F 12 A 31 H, B TEIEEZERBEEE P IR5 = A A w] i
RIAFISZ I, A w P AT EIRAB 2R 5, % e 25 F 38 1)K A B8 AT o
WA, FEHEE FF 0 5= DA A BR A W HEAT 7 AT RIS AT Al o AR 0 58 7= oF
A PR F AR ek 72 [2021]101 5 (FFaefa RN S BB B IR A 54
AT HA B AR B0 RIS B H RE WL 25 2 PR A ] 400 B AL 7= 4
ARl B PP AR ), JTREAR A& Ay 40% I AL TV Al 2R v
2020 4 12 H 31 HEy A el 545y 4,804 J5 7T

PR AT WAL [ 4 P A B 1 DG B S B B R S R U

1. BN BNVREA . HA1E 38 A R T

(D B
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1 3% HL s SRR BOR, LR TR, BAR A Rl X 77 4 St
17 7%, D&M T 5 f R EI, BT %, ines 53 TR A
H, H R OXEEE s O A TEORE . R, 25 A ROl IE T B
Ol TSR R LR E@H iR, il 2021 4 5 LU F R K
o

(2) Bk A

1828 LA DV A R dh i B AR, B EEAM R B AL filiE .
X T ELAEATR T, AR D SR EAEAR B S EE AR R 1 AN T ]
P ROAH AT T 6 RN RS, ARG DAk v 1 2% A% L B bR HEAT
N ABE A1 0 LA LB KPRk 1 DLEAT U ) 3d 2 FH A0 4% 0 98 /K
P PrIHEE, RTTHSERN TN NEREF 80 KH AR 77 S FELLAN
T P 7 AT T

2020 F52 P E R, JHEE S BRI ON 7 R AKK S, 2Bk 2020 B
fsenn, JEZZE R gt I 5 4F (2015 4E-2019 4F) (R ERIZ A 18%, H 2018
FEA 2019 FEFHBARMEEEGHAHEEK, — HHEZEHESHE —RES
SR RIS . A — 5, BT AEP SRR, SR P ARk
BAE, THREASH, BRESHEE T,

X FR I, V25 BB R B AR ) ) S mg , Gl kA PR, R TR AR
NG, WA = A (A PR AT RS s A s, $RTHAE FE R, N LA . 1EAk,
2021 TV 2% B A8 OB A AT R, BNt B R AR R R e e i R AR P R
MR A 5 T e B A, AR /K A BRI AT i R =4E P H BRIE N 34%, 5
HL2S ST\ BRI RN H & 7 04 B B R R AEA BRI =51 .

2021 4F-2025 F & AEF T BRI N 18%-21%, iFH K E B [ & 1 LEE N E
FZE KA

(3) HEFHAR

BB B G LS WU R B AN A B P = KB . AR B 9%
MIBITERT, KA TSI A AT . A T L3S Ha N TN VE IR R
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— 8 WTERTOT RS, LIRIIFE A S E O 1 EEE AT R % Ak 9%
M, ZRP G, il & =4 B E T 1.

e T Ehigkn
FERA BB, DL 201
FRBGHAT T

f
9

VBEE RS, FEARHEGE A O 2EMEA ISR B,
SR 2020 5 % T3 A E M HON 1 ELEDOA 2

W55 B ) BAFERE SO . T2t MR ER R X TALESCH, R

Yo ARBTG5 1 ST 73 B 00, 42 JeE ] 2 Pl 2 £

T o

2+ {FFIET

A A AR

A AT

MRS LRI, 15 HHARK S AR TR, FaE i KRS 2025 441
A, 2R UN R

A JiTG
EEF 20214F | 20224F | 20234F | 20244F | 20254F | AK&EH
ERIZON 13,345.00 | 15,964.00 | 18,583.00 | 21,202.00 | 23,821.00 | 23,821.00
F=R45'% 10,926.40 | 12,890.94 | 14,836.34 | 16,735.70 | 18,637.33 | 18,637.33
Tt 4 S Bt 63.45 67.90 72.35 76.80 81.26 81.26
1181 2% 1,130.78 | 1,25223| 1,401.14| 1,533.83| 1,667.53| 1,667.53
BRI 1,224.38 | 1,75293| 2,273.17 | 2,855.66 | 3,434.88| 3,434.88
ST 92.16 228.75 300.92 382.44 463.47 463.47
1A 1,132.21 | 1,524.18| 1,972.24| 2,47322| 2,97142| 2,971.42
3. #rFE

AR T L2 5 B WA e i B B 1 S ), AR IR VA1 38 BOA & B8 AR AR AR Ay
A BCAF AT P A Y
(CAPM) 1%, AXUWIF: Re=Rf+pxERP+Rc, #IWSHHiEM -

ARRAE WA B BB E KT AR, B a5t

(1 BRI E Rf K5 €

AR VPAL R £ VP Ak B AE H 25 653 210 B (1R R PR 10 481 B/
A E GRS et R REAS, 2P 5, VRARIRUE H A& R RE A IR B HE 1Y [
PRI % 4.12%, DLCAE AR VA ) S0 XU A 2 22
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(2) BEATWG TR KT AR @SN ERP Hfh5

KH 2011 4FE & 2020 FEFAAE R U FI I e R A 1E 10.34% 5 [ AR &
FEREEE 10 A E 5 2 IR 3G R P H1E 4.16% ) Z 40 6.18%1E NA T H 137
RSy, BERTidg XS (ERP) A 6.18%.

(3) Beta ZREHIMEE

K HIAE [ A =] 22 5 Ao BUS: 25 Al 350 <2 28 Al (0 JRURS: BEAT 0% 53 10
INEM VS RITILR . LG, HEER SRS BTN BETA 280N
1.0831,

(4) AFRHERBBEBERE Re KIHE

P 2 2 [a] g [l )5 7 R 2
Rc=3.73%—0.717%>_n(S) —0.267%>ROA
Horb: Re: 2 RIREAG AU G40 R %

S: AFLEHEFAIKEE GEAZIGRAIHHED
ROA: &5 4 ;
Ln: HAXEL.

ARV AR 2 3 RS A e A5 TR A0 B0 T 45 28] 2 ) A IR 451 i
N 3.42%, o> FVRFAT RS AR5 R X TA] 0~3% . FEERE 25 REPPAL Ak AEAT
MR AL ZE I B EER P ROL Aol A ERE BEALSI R HIALE] L
N G NI BRI AR b, 1 RS 5 2 HUE 3.00%

G, BRERARA (Re) N 13.77%, EIIFHLEA 13.77%.
4, FIEISH Al 5

WRYE LIRSS, 43 1 2E AT 4006 BB Al Bl g4 an T -
Wb )it

=4 2021 2022 5 2023 F 2024 5F 2025 4F yi &= 4.l
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ERE 2021 4E 2022 4F 2023 4F 20244E | 20254F | JK&EHA
A 1,132.21 | 1,524.18 1,972.24 | 2,473.22 | 2,971.42| 2,971.42
hns PriEpEeH 576.42 576.42 576.42 576.42 576.42 576.42
W BEAMESCH 300.01 300.01 300.01 300.01 300.01 300.01
W Eis e

% 3,581.88 1,311.48 1,313.37 1,31520| 1,315.11

e KA L 4

Ny
Vi

-2,173.26 489.11 935.28 1,434.44 | 1,932.71| 3,247.83

SIS 13.77% 13.77% 13.77% 13.77% | 13.77% | 13.77%

P I 1 2 3 4 5

Prl R % 0.8790 0.7726 0.6791 0.5969 0.5246 3.8097

WA IUE -1,910.29 377.88 635.15 856.21 | 1,013.90 | 12,373.24
= T

}E;%}Eﬁ# ) -1,336.20

JBE AR A A 12.010.00
VIKENQ:EED)

KA AL %

AVIVIXIED 4,804.00
(40%)

CIEdE =T 4,804.00

BETEALEEREH 2020 4F 12 H 31 H, JTREERFEFrA7 1 2% L 28 40% B K3
R K O 9 10,297 J376. RYESTHENRHUE , AFTHE T 5,493 717t
(10,297 737G - 4,804 J570) KHIBAI B AEAES . £5 LR, 2020 4F EHia
A K AOSRETHR TR 5, ST R, A8, EIE.
=, KRR BE2019F K IR EER B FERELR, BEAERE
HREBRG, REFAERTAENER.

WRAE (b THEN S 2 S - KRB (2014) ) -+ )\ “BBTTN
2 SRUE AR BT A9 I OB 75 K 52 e Bt B T A 5 B 2 K T L
I S AT DL o H IS DL, 35807 B 4% btk 2 T HE N SR 8 5 ——
BEPRRAED) XSRS B AT DRI K, AT el < AU I SRR S B T
B, NETHRIEEES .

A RSB GE MKTH AE T 2018 £E7K . 2019 FE2K 2020 FARBIK T 24
12 L I A 8 A e U T O EL RO A0 800, AR T HEI AR 2, A %] 735 F 2018
FER 2019 £EK L 2020 AN FLRpA 17 88 B BOBUHEAT 1 AT [T e A PP A

33




T REME FERH 55 BB A7 B2 7] 2021 47 J52 FH S [ 45 58 0 G ORAT IBEE R B A% i) 74 R 1) [ A2

FFISE 7 IF e B YA AT BR 2w #EAT 1 A Bl e B PP A

P HITLHESS 40% | EHARXT | REFAERE
B TRfEiRE AR | TMEEMER | REUHEME | MBEPRK | ZR, iR
(70 HYHME BAE

1 %Eﬁﬁi 2017.11.30 10,080.00 12,600.00 £
[2018]073 =&
TR .

2 20191071 % 2018.12.31 10,200.00 10,077.00 s

3 ﬂ:mﬂﬁ&f 2019.12.31 10,420.00 10,398.00 5
[2020]105 =
TR .

4 20211101 % 2020.12.31 4,804.00 10,297.10 2

18 2% LA BB AT [BPUST AL PR PPA 7 3R DRAr— 350, A8 2ot H PPl 5 R B 24

XFEEUnR
i JIT
=] PPARHRE | 20184F | 20194F | 20204F | 20214F | 20224F | 20234F | 20244F | 20254F | K&t
L0 19000 22300 25600 28900 | 32,200 32,200
| | ’ | | ’
2018.12.31
"~ 25452 | 31,660 36,110 | 39,930| 43,750 43,750
. TiEL
RN
2019.12.31 22,818| 30,030 | 37,820| 45,610 | 53,400 53,400
Hilli ’ | | | | ’
2020.12.31 13,345 | 15964 | 18583| 21,202| 23,821 | 23,821
AU | | | | B
2017.11.30
-~ 21% |  21% 20% 20% |  20% 20%
T
2018.12.31
o 21% 21% 22% 22% 22% 22%
R
BAR
2019.12.31 16% 19% |  20%| @ 21%|  21% 21%
- 0 0 0 0 0 0
T
2020.12.31 18% |  19% | 20% |  21% 200 | 22%
- 0 0 0 0 0 0
T
OIL30) ) s | 2,012 2,594 2971 3,34 3,342
e | ’ | | ’
2018.12.31 275 | 3737 443| 5041| 5736 5,736
el S , ' , , ' |
2019.12.31 1577  2986| 4331 5685 7,244 7,244
A | | | | | '
2020.12.31 1132 |  1,524| 1,972| 2,473| 2971| 2,971
AU | | | | B —
PFPA% | 2017.11.30 | 14.07% | 14.07% | 14.07% | 14.07% | 14.07% 14.07%
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3y} VRS | 20184F | 20194F | 20204F | 20214F | 20224F | 20234F | 20244F | 20254F | k&t
TR
2018.12.31
. 14.16% 14.16% 14.16% | 14.16% | 14.16% 14.16%
TR
2019.12.31
. 13.83% 13.83% | 13.83% | 13.83% | 13.83% 13.83%
TR
2020.12.31
. 13.77% | 13.77% | 13.77% | 13.77% | 13.77% | 13.77%
TRMEL
(—) BN
AT TG
BN 2018 4F 20194F | 20204F | 20214F | 20224F | 20234F | 20244 | 20254E | 7k&k
2017.11.30 i 19,000 22,300 25,600 | 28,900 | 32,200| 32,200| 32,200| 32,200 32,200
. 17,442
2018.12.31 i (S 25,452 31,660 | 36,110 | 39,930 | 43,750 | 43,750 | 43,750 | 43,750
> I\
. 16,238
2019.12.31 i (28D 22,818 | 30,030 | 37,820 | 45610| 53,400| 53,400 | 53,400
SN
. 10,962
2020.12.31 il e 13,345 | 15,964 | 18,583 | 21,202 | 23,821 | 23,821
(SRR )
2018VvS2017 -1,558 3,152 6,060 7,210 7,730 11,550 | 11,550 | 11,550 | 11,550
2019VvS2018 9,214 -8,842 -6,080 -2,110 1,860 9,650 9,650 9,650
2020VS2019 -11,856 | -16,685| -21,856 | -27,027| -32,198| -29579| -29,579

1 3% HL s BT ROMK AL B 46 R AR ORI, 2™ 400 RO ML 2R TE
PLEES A b B AR BN LI B AR B S, RO HLITBARBAR, HEE AR
B MO B TN = B T ) 65 i A 5 1 A% T

1. 2018 “ER VLR HE MR T AH b 2017 ARG IN 14.13%-24.01%),
BARS a0 T

2017 I U6 58 A I WA BN SRR IF K, W 1 Bakifokas
o, B AR S, SR TR, 2018 SR EE HL AT LR K

=] =)

KA i — 2R NEAL, A AR KR A 77 v i B 2 1 /K 28 LASE Infse N 2018 47
HEYBERRE LICAF b 37, 38%; = B4 E EMHN LK 55.86%, HERY
3.77%, ULAh, WHFBHIAN T NI REE S, ENTIRE, E4E iR
B FER , B PR ERE S, AR T ST T IR R, 2018
FEELMNE 2017 FHIABH R EFHEE,

ZOMFHERKERRREAFOIN, 45 LERFA, £HE 2018 FX
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RSN, MR THAANGZ LI, L2018 512 A 31 BAFRME LB GHE
SPANEF SN,

2. 2019 R VAL R B, 2020 4F % 2022 4 TRMIE AH B 2018 4 K TiE
A% 5.28%-27.93%, [MAE 2023 4 K 7k 22 HA T DU AH b 2018 4 2R T8 384 hn
4.25%-22.06%. EARSHn .

FREIFHERAERTHARREARNNITEEN TR, 2019 FEFREL
BN KAE 3, 22019 % 12 A 31 B FAEE, FiAT 2020 £ 2022 4 4 FA)
BERMAN, 2R, NRXCNFHIREEEHERNAE, £LbaF428%
A, ERTHEPFEX, AN, PRAEEFFELRY %, Bk, LA
T 2023 FRAEFENTANIME LM, HE&HFHEE KRR LRSS
M, A ERRI, AR 2019 SRS, BUL T FA G Z RN, 1L 2019
F12 A 31 BAFAELAE B GFNGE DR NLH &M,

3. 2020 FEARVPAL i A pi E LN B 2019 SFE R VAL i 75 B 55.56% 4
60.30%, EERZEREEW, LIFENEERKERE, FTHIESHIENRS, K
KHERERAEANTER TR, BASHTWT:

2020 412 A 31 B A 45 F AN 2019 512 A 31 B FA 698 Al A&
Tk Y, F 2020 SR HEHra, HELEA > E 2020 5% —F 5+ &%
21, LT LakigEg, THHEETRRE, F=, FUFEERHA
2019 SR #A69 50%, EHHATAFARAKRGERN, ETFTRHFRE, & 2020 F
12 A 31 B A, BRXBATATAANKERE, TATHRANHEZ RN, F
RERMHAMBCEERLFALY, REIEZRFN G ZMILFE, 2EL
A RIFGEITIE Ao b RAHE AR, 2020 KIS R4S £ 44K 2019 £ X
WRERE AN KIER T, BERFHEERERRREAYGHN, 2E&LE
B, AH R 2020 FipAREN, M T HAAMAGE LN, Bk, % 2020 F
1283 BAXEBGRAGZTLMNEAR SHEE,

(=) BRR

S

2018 4 2019 4 20204 | 20214 | 20224F | 20234F | 20244

2025 4E

Vi &= o

2017.11.30 Fiu 21% 21% 20% 20% 20% 20% 20%

20%
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FEFZE 2018 4 2019 4 20204F | 20214F | 20224F | 20234F | 20244 | 20254 | iKk&:

11%

= 220t
(2B °

2018.12.31 Ty 21% 21% 22% 22% 22% 22% 22%

11%

- 219%
(szhR) °

2019.12.31 Ty 16% 19% 20% 21% 21% | 21%

10%

- 21%
(2B °

2020.12.31 T 18% 19% 20% 22% | 22%

2018VS2017 -10% 0% 1% 2% 2% 2% 2% 2% 2%

2019VvS2018 -10% -5% -3% -2% -1% -1% 1% -1%

2020VS2019 -5% -1% -1% -1% 0% 1% 1%

) 2% PR 8 6 T S ) TN T xBTS R B B A A T A
EHE .

1. 2018 SR PRALHR 2 0B R EE 2017 4F ARG 7O &) 2 18 in
1%-2%, TE K.

2018 412 A 31 B MM & L4 42 2017 4 11 A 30 B AN LA £ M4 H L
i, % 2017 FEEL B XA R BAEREL LT TR, AR THREKRE =,
BRTHERTZ; 2018 Fidh & I HEMR A * & 385 85 K B A LA
£ Hit, AR RRHEUANLRIEIERGRAFLEARFTHEK, £
ARH 2018 512 A 31 B&H4T, MAGLARALEESEM,

2. 2019 FEARVEAL R T B AR I AL 2018 A ATEAl i 5 T B % 4
ik 1%-5%, FEZ:

2019 512 A 31 BN ey £ A4 352018 512 A 31 B My LA R L& F B
KAEH, F 2018 F LARMH = H—Feh, FRAEIRE, FH 2019 £%
PTRTZARGRMEN; F—F @, 2019 FRABFHEL T LKLY,
., TATHUSHLAE, £LAH20194512 8 31 B £4T, mNLAE
BEAREHEM,

3. 2020 4F A Al R 5 FIN B A A 2019 4 AR VAR 5 0B R

(=) #FE

Bhr: Jiot

e b

2018 4F

2019

2020 &

20214

2022 5

2023 F

2024

2025

i &4

2017.11.30 i

1,825

2,212

2,594

2,971

3,342

3,342

3,342

3,342

3,342
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HHE 20184F | 20194F | 20204F | 20214F | 20224F | 20234F | 2024 4F | 20254F | k&t
. 303
2018.12.31 i . 2,756 3,737 4,438 5,041 5,736 5,736 5,736 5,736
(SERR)
. 578
2019.12.31 i - 1,577 2,986 4,331 5,685 7,244 7,244 7,244
(5EFR)
. -294
2020.12.31 i o 1,132 1,524 1,972 2,473 2,971 2,971
(5EFR)
2018VS2017 -1,522 544 1,143 1,467 1,699 2,39 2,394 2,394 2,394
2019VvS2018 -2,178 -2,160 | -1,452 -710 -51 1,508 1,508 1,508
2020VS2019 -1,871| -1,854| -2,807| -3,713| -4,771| -4,273| -4,273

WRYEE B IOV, R 7 @S I 0 ik g AT T s 4945 2% F A5 30T 9%
P e O B LG EE D9 2 I AR B AT 100 s W 5% 9% 2 B AR SO L TRk
AN ZER B AR AR A YT B8 < 5 1 2 P13 FAD I T 42 ) 2 R 25 R R
R R AT T

BT A e AN IR B, AR SRR R AR i S

() e
FEHEH Prinz
2017.11.30 T 14.07%
2018.12.31 Tl 14.16%
2019.12.31 i 13.83%
2020.12.31 T 13.77%
2018VS2017 0.09%
2019VvS2018 -0.33%
2020V52019 -0.06%

AR 7 I 28 I 5 P WA el T A B 1 S 0, e B 2 8 A AR Sl A SR AT 14
JBCR T R L 97 B ) BT B8 o AL A B A AR 2 B A 1 77 o8 A 28 C CAPMD il
AR IR : Re=Rf+pxERP+Rc.

2017 4 2 2020 F PR S FrIlR IR D2 —8, HE WA FE R %[ —
DA T3 AN ERP. BUaE 1 R R BETA 55506 LAt
Y

25 b, KM H R BRI E VRS 775 RS HUR A3, T RE (g
JREHEAT IR 2% WL AR IRORUAE. 2019 48 R DART AR BE VR EHE & THE 8 2, AAEAE TR 15 A
T 15 T .
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SRl 25 VL2 I T U RV RN T L AR AT Pt A R A 7] FR A 114 B¢ v (B3 2,000 /5 76
DA K 1ra) o (R ARAT A7 7 BIR 2 ] 263088 T AT H I 1) e e A& 1,000 /376 48
TRIABR 43 73 48 OR G [R) 24 5 1451 55 JE AT SRR Jea i 2 A R 4

2019 4F 12 fJ 23 H, AFEARRKREAZAT 7 ABREHL) - JH3E Bk
B ARTT REARREZ A, IR AR IR 2 Rl A IR AR AR SR BB AR, B AR 20
A TR ORI, (RN BEAR AR B IR AR U AN 1R 28 AN 7 Je R ZE A 0 7
ASHER R DUE, HAFEMEZ A EONEN 514 A GRIIR JytH Ok & [F) PR ALE
SO 1) Je s I P P 4

ZE R AR B EOIRDL R, BEPIR00 R, 5 UGG, HH 2= 1]
()R e 2 T ARAT A G R SRS 00, RAT N9 E AR SEE AR (1 XU Ab T 24 ] AT 4%
VW2 A, DRIEANEAE ERHE IR o
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NZA AL E B A A R A R IR RICER) , AR FEHESF S HLE
Ea RS T 3,000 JT e HEHE AR, A RIS E R IR R T B R E]
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F G T DA BRI (AR ERR) FMHKHE, AB R
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e 25 AR I SePRaE N, AR IR R T Ref@ BRI 7E 2018 4F 1 H 1 H % 2019
12 H 31 HMPIATHERE, JFRe (B W & AR 1 0 A T
1,850 J37G, 75 UV AR R SR Ut 7 A 25 20 14 3505 20 M T e A

JFREME R LA 25 A% 2018 AR FELE H TR AR AL, ARSI RR AR BRI

ELA5 40% 1545 B 2 124 5 o m I as , 5548 IR IR A 1) H FR 7341 1,850
JITCHHZEI) 1,726 JiC, H NN AR BRI A ME R .

JTREME R LATE S5 A% 2019 4FEFEA W TR R B LA, AR IT RE M RERR
FLA51] 400675245 H B 24T 238 J3 Jo R i, 55 48 ORI ) H bn 7041 1,850
JITCAHZER) 1,612 T3 7T, BAIARCAR BRI IR MER
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#2020 4 12 F 31 H, T REAEFRX AR BRI R FAth S SE A AT R v
e R R -

¥ FT
BAL TR IR JRAE IR R
48R b G MR 3,338 363

2, FRFE G N 2020 45 12 H 31 H. #Z% 2020 4F 12
H 31 H, BRI ALETE, SO k075 2 7 kAT B0 .

2021 £ EARAE, JRRef@ B S AR ORI, ORI E AT B 61 55 0 23k
X5, ARREAYIEFR, BT HER I 52 2020 ERAEM, ik
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AT Y AT AR B AR T T 2 F RS I e A, 2021 4F 7
A 4 H, JFoERE S AR RO 8 = (BEBUEELEIL) - JFREERE ) 5 LA
5874 Jijul 731 JiguBIETN 6,605 JHINAR SZALAR IR IO FEA HIIE S A
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[l AU 2 TT e P AR R A R T 2021 4F 3 H 17 H R HIF ok s
[2021]101 5 (FFAefid AL B B A BR A 7 SUFEAT K S BB B2 R A i
Je ARG WL 25 f 355 PR A 7] 40% A 98 7= 20 A [l S G A 55 P VP Al 4R A5 ), A
PR WS BR AT VPAl, B VPAS BEMEH 2020 47 12 A 31 H, JFRefdREREA 1
T 2% HLAE 40% I AT VP At Bt H K mT mlYC&400k 4,804 J5 0. LLIZPAG 4516
i, M AR AR AR VA 12,010 JiT0. AVPESE R I RA
ROWN—4, BVEPHAEERREH 2020 4F 12 H 31 Hig % 2021 4F 12 H 30 Hik. &
T R e 32 LEH 2% Fi A% 55% AN AZ & s <40 6,605 J5oc (HIl 12,010 J5 7T
x65%) o b, G585t U7 AR IR A R R IR A B T R R T A B L2 B 5E
J 24 H A L [F) AT g £ RE 2018 4F FE & 2019 4K FE b S M=k 3,338 77 5
TR 5 AL AR KN 3,267 570, Msalsh R AR IC IR 10 28 8 1 IA) X Wi Ll
FILRNCH KEE %, BT N5 5AT45E .

(=) ERFEAl MBI R B A ETCEE R, HRAKTHER SR
o S E R EEE
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1. FASBGRKIR & AL E K XS, HRRKTHRER RS &t
Ab3E R T EIR

IRAE I REAE e 5 AR IR I T 2021 45 7 F 4 BT 188 = IR BUEAE AL,
A I Ah SSRGS 1 5E O = H 5E BRI » AFAETEIRIRT X

v

WRIEAFM 2019 5 1 A 1 HIHGEHATHIZITH (kb —2 22 5
R RN R X645 XS S5 25 AN [R] AR < B 7 BRI P 45 XU, x
TAFAE e DALY R B A AE AR, DAL FA 3 T BT 0P A (0 ISR AT
FoAt MR YT B R YIRSk S5, 28w B EAT DAL, A A T
R, THR IR EAE %

FFX5T 2017 4F 12 H 28 HAFTHISE ik (B AEEM) » AR KR
Y FFEA I 25 i 2% 60% BT A FFRefd e, FH LARLR (RABUE LML) 25E
(R 15) e A S AV A A L LR S B AT 5%, L 12.38% I ERUE kK. HH
A8 TR IR 4 FEL R 1) 255 P 3 I8 S A 45 R A R 1) JB ) A R A8 B SR L v FF e A e
ST GAMER . [RIRT 2058, AR IR IR DAAS N A 95 7= 2 O A I £ 54T

2020 HEFFREfHE REHEE HF oo 95 P PRAl X H A i 2 B A AL T 2020 4 12
H 31 HIa] [ WAE A TR, S0P, 4R RIOFG 1 2% 2% 60% 1 AL
TPRAE M H 2020 4F 12 B 31 HE A [ E N 7,206 1 TG

Bfr: JiTe
I H AR 20204E 12 H 31 H
I USRS 1 i 25 H 2% a 4,594
HARR GRS A ME 2K b 3,338
&1t c=a+b 7,932
Al IR AT AR 25 L 2% 600 BAUNMA d 7,206
JR AU (B A REE 7350 7 e=c-d 726

E: HERBRPMBRANEZIZZAHEERS 2017 5. 2018 HFR A4 B 2016 5
BN 2017 SEEA 9, 285 BRI HELETETAZRES, KAKIELS AR, @i
B5RIFTAWE, HRGRITASEREA . FEERGEEELEDL XFALITY (RRMELD
W{HY) P42, HELEARITAIALRSERAE, 4fEafHERARERFETE.

U 2020 12 A 31 H, AR I AUO (B JC 1278 i e 4 B L[] T e
fi AT A AR ORI (55 7,932 J378, RAERE #2 il 7 I 3L 726 17t
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ZNTHEEEW, MEEEGEA 2016 F@il HiA BN G IR Ak Al
6.44320% KA (- 2016 FESESRI B 745 J370) , MIMIAIESFA B AE 40 MR 4 (31
APRAF 0.1191% AL, I HAZBAUTE A BiahR 4556 A5 B o 4R 4 IR e
A B R B A IR A RIS AR R B AN RS, A VA & B S, HArE
P 56 AR R T T e 4 R B A1 BR A W) ISR R A kA

A3 I 7 ] e R G i e At e b 4 R AL A0 AR K T A AR BB R
BER RSy (&WMAH 726 Jion) , ASE M RIEEA —EEMtae ), (Hi FA8E
P AR L A BB RAT NEAT A, 25 LT A /] B E B AT, T 0 55 o
THVEEN], ReFEREARNIBEREENTAREAISHVWER, #HT
RARFLTEKSHKT AAMEGBEF, B, %A BB R fe
3 57 BRI 500K Ak A% SNSRI ) AT (R e8,  7E 2020 4F 12 H 31 Hxf
3% 305 B KR 12 50% (=1-50%) 11 FEIR K144 363 3T,

gi b, IR HARRSISCRITUAH SR IKHE % I THR T & 2 THE I RUE , IRt
RAETEH], AR

2. HoAtt MG & K655 EAFENER ST A

R (b2 THENS 12 5——R55E4L) 2% S0, () il fiss
HAR AN IR, EH (b HENSE 20 5——lGIF) o R (4
A2 tHHENIES 20 S——ab & IF) S5+ 2% WSKIT AR K HHE Ay 4l &5 9
XHAT B R A BRI S N = 2 B Se i E TR, 2 et fE S K
AR ZR, TN

(1) JHEEHEA S50 A RMERFHNSTHE

2021 4F 3 H A MIF TR F[2021]101 5 (PRAEHRAY  (BLURRIFRe (OF
Y ) o, DL 2020 4F 12 A 31 HoNHEMEH, ARSI E N
12,010 737G, #EULHhE, JHZEH 2% 55%A LK A FoE N 6,605 J1JG.

i H X Gion) | WEHE ) PRI

2021 F 7 H, KATANIX

% JER 7 [2021]101 5
Tl 45 . 5 11 559 6,605 559 | JFICiTHRF[2021]101 &
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MRHZ PGS, TR AT 2021 453 2025 35 i P
178 2,014.40 J3 70, VPALFEAE E RAT LI 3 5T T
MR PME N 9.82 %, PiEMT N 19,781.41 /576, T &
A EE PEAG {E 12,010.00 Jiot, 5 REEIIEZE W4 BT A e )
AFRE MR, RYRAT AR AR, RAT AN G40 IRRIAEET
VLR, WAL G, B, e B G ERE.

B LT

(2) 20214 1-6 HiHZHEBRLE W SHLIEN

2021 4F 1-6 HiHzZE B E I NN 7,678 Figt, FENHT GPRAEIRE) T
TE, Sl A 2021 ST E VIR 50%; 1R A-307 T3, KAEIEF
T, (ERTARITI .. B 9S8 RN EIER R AR RAFARL, g R4 A
HRARARBORA BB ECR T EHR.

B3 R ANE T 32 2 A R L AR 15 3G O AR R R, A dn k-

Bfr: F
b= 2021 4E 1-6 H CGR&HiH) 2021 4F (HUHED
LI ON 7,678 13,345
1R -307 1,132
SSViES 8% 18%
W12 693 1,060

02021 £ EREEF RN 8%, REGXBIFNH 18%

EEJR: 2021 € A KDY dh b2t P HEIR 4% J DA R B8 IR A 1
ORI A5 = B A R 7 AT

s Z R NP ACKIL SR E: REEE RN ME, TR
BN ERNE TTRR S R T LR R AR S A 2021 4F RS
B G T VE AR 25 B 500, (FARSE P sERiAd, P45 B KAy 3 58 i
50% k5.

i B 2021 4F GPRAETRMEEE) | 20214 1-6 H CGREHH) fHE 2021 A4
RPN 13,345 7,678 19, 443. 39
NE TSI 1,132 -307 1, 063. 69

#55) 2020 L HR B YN HELBRE T YRR K, LTEH52ETH
BAEHAGESFIREALEZEL, A, KITALL 2018 H= 2019 F4) 5L FR454E




REfE R IR A PR 2 W) 2021 4 J52 7 [ o 0 R AT IBESR 1 8 A2 1) ) B (1 [l B2

RAEAEH BHARIE, 2018 A= 2019 ST HFFHEMNAFH &L FE LAY
60.51%. B, 2021 FLFELIKAR 19,443.39 T4, FFFELKA
11,765.39 A, 7T RRERAGKELARA 23.39% (7T ALARFRAKES
FHREEE: RITAERAIEELRE, RORBELTAIFE5HELE
BPOAERS SHE, ZRENAR, THESFHHEE, HELE >R
HARS, GEARISW S KRBRA; £F 2021 7 A 31 8, HE®
BHAEFITELHN 4,093 T, FHLFN KL 23.54%, iTHEGE > BT
¥H3BR),MAFAEN 9. 68%, EHEH 6T F5F4478%1,371.08 T T,
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APMF. Wit 2021 FHLFHELGHBRXTRAEUALLEA, ENEELETR
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412 A 31 BHAA KD BRE, £ 2021 412 A 31 BE 2021 4 7 A&
FERBBHINA S FFRENHE) BRARSHBE AXRT.
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A 28]

it FHFF LM 11, 765. 39
7 A RREANGHELAR 23. 39%
it THFLAH 2,751.92
3 18] 5% A & 9. 68%
TR T F5-540 18 5% A 1,138.89
Mt FHFFAHE R 1,613.03
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it THFH AR 241.96
it T 54 A1 1,371.08
LA -307. 39
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e ERBAE B S A R A

EZE Ay 2021 SF 1 PR RF AT S B A R OT BN, s S I hE
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	问题1
	一、本次发行预案披露前一日，即2021年4月25日瞿建国与QU RAYMOND MING（瞿亚明）签署《一致行动协议》的背景和目的，认定QU RAYMOND MING（瞿亚明）为控股股东、实际控制人瞿建国控制的关联人的依据，本次发行确定的认购对象是否符合《注册办法》第五十七条的规定；
	（一）《一致行动协议》签署的背景和目的及认定依据
	（二）本次发行确定的认购对象是否符合《注册办法》第五十七条的规定；

	二、发行对象认购资金是否存在发行人及其主要股东直接或通过其利益相关方向认购对象提供财务资助、补偿、承诺收益或其他协议安排的情形
	三、本次发行对象及其关联人从定价基准日前六个月至本次发行完成后的减持情况、减持计划或捐赠计划，就该等情形是否违反《证券法》第四十四条以及《注册办法》第十一条第（六）项发表明确意见。
	四、保荐机构和律师核查情况
	（一）核查过程
	（二）核查意见


	问题2
	一、发行人两次控制权变更的原因及背景，2020年4月发行人实际控制人变更为瞿建国，是否对公司生产经营及未来发展产生重大不利影响；
	（一）发行人第一次控制权变更的原因及背景
	（二）发行人第二次控制权变更的原因及背景

	二、瞿建国终止委托表决权重新成为发行人实际控制人的原因及合理性，在持有不少于30%股份期间承诺追加放弃2.31%表决权的原因，是否存在规避要约收购的情形，瞿建国委托和放弃表决权的决策是否审慎，请发行人结合本次发行完成后瞿建国及其一致行动人持股比例、未来36个月内表决权委托、放弃或股份减持计划、与其他主要股东持股比例的差距等，说明公司控制权是否存在变更的可能，是否对公司生产经营造成不利影响；
	（一）瞿建国终止委托表决权重新成为发行人实际控制人的原因及合理性
	（二）瞿建国在持有不少于30%股份期间承诺追加放弃2.31%表决权的原因，是否存在规避要约收购的情形，瞿建国委托和放弃表决权的决策是否审慎
	（三）结合本次发行完成后瞿建国及其一致行动人持股比例、未来36个月内表决权委托、放弃或股份减持计划、与其他主要股东持股比例的差距等，公司控制权是否存在变更的可能，是否对公司生产经营造成不利影响；

	三、瞿建国对2.31%股权捐赠的具体对象和时间安排，捐赠时是否可能导致与本次认购形成短线交易；
	（一）捐赠具体对象和时间安排
	（二）捐赠与本次认购不构成短线交易

	四、结合发行人未来发展计划和目前控制权结构等，说明瞿建国于2020年4月10日放弃发行人2.31%股份的表决权后，由其一致行动人QU RAYMOND MING（瞿亚明）认购本次发行的全部股份的原因及合理性。
	五、保荐机构及律师核查情况
	（一）核查过程
	（二）核查意见


	问题3
	一、长期股权投资形成的原因、取得时公司支付的对价及定价的合理性，公司持股后其业绩情况、未能实现业绩承诺的主要原因，相关影响因素是否持续；
	（一）长期股权投资形成的原因
	（二）长期股权投资取得时公司支付的对价及定价的合理性
	（三）公司持股后其业绩情况、未能实现业绩承诺的主要原因，相关影响因素是否持续

	二、说明报告期相关投资收益确认及减值计提的依据，相关减值计提是否充分，相关会计处理是否及时、合规、谨慎；
	（一）投资收益计提依据及会计处理
	（二）减值准备计提依据及会计处理

	三、说明长期股权投资在2019年及以前年度是否存在减值迹象，减值准备计提是否充分，是否存在调节利润的情形；
	（一）营业收入
	（二）毛利率
	（三）净利润
	（四）折现率

	四、在浙江润鑫未能完成2018年、2019年的业绩承诺时，发行人仍对浙江润鑫提供担保的原因，浙江润鑫是否提供反担保，发行人是否已履行必要的审议程序，是否及时履行相关信息披露义务，是否存在重大担保风险，是否存在损害上市公司或投资者合法权益的情形；
	五、对邹国南和陈霞庆的其他应收款项目前仍未能收回的原因及合理性，是否存在无法收回的风险，后续回款的具体时间和金额等安排，相关坏账计提是否充分、会计处理是否谨慎；
	（一）对邹国南和陈霞庆的其他应收款项目前仍未能收回的原因及合理性，后续回款的具体时间和金额等安排
	（二）上述其他应收款项是否存在无法收回的风险，相关坏账计提是否充分、会计处理是否谨慎

	六、请发行人充分披露上述事项（1）（4）（5）涉及的相关风险。
	（一）关于“长期股权投资形成的原因、取得时公司支付的对价及定价的合理性，公司持股后其业绩情况、未能实现业绩承诺的主要原因，相关影响因素是否持续”涉及的风险分析；
	（二）关于“在浙江润鑫未能完成2018年、2019年的业绩承诺时，发行人仍对浙江润鑫提供担保的原因，浙江润鑫是否提供反担保，发行人是否已履行必要的审议程序，是否及时履行相关信息披露义务，是否存在重大担保风险，是否存在损害上市公司或投资者合法权益的情形”涉及的风险分析；
	（三）关于“对邹国南和陈霞庆的其他应收款项目前仍未能收回的原因及合理性，是否存在无法收回的风险，后续回款的具体时间和金额等安排，相关坏账计提是否充分、会计处理是否谨慎”涉及的风险分析；

	七、会计师核查情况
	（一）核查过程
	（二）核查意见


	问题4
	一、结合上述标的评估报告预测业绩与实际业绩的差异，业绩承诺实现、业绩补偿、或有对价负债转销等情况，对照《会计监管风险提示第8号——商誉减值》补充说明减值测试选取的参数、资产组合等选取的依据及合理性，与原评估报告选取的参数、资产组合存在差异的具体情况，进一步分析差异具体原因及合理性；
	（一）标的评估报告预测业绩与实际业绩的差异，业绩承诺实现、业绩补偿、或有对价负债转销等情况
	（二）减值测试选取的参数、资产组合等选取的依据及合理性，与原评估报告选取的参数、资产组合存在差异的具体情况

	二、结合世纪丰源在手订单情况、行业发展趋势、未来市场变化等分析说明商誉减值计提是否充分，相关影响因素是否已消除，是否存在进一步减值的可能性；
	（一）2021年上半年业绩实现情况和2021年全年业绩预计实现情况
	（二）2021年下半年在手订单情况
	（三）所处行业发展趋势及未来市场变化
	（四）商誉减值准备计提的充分性
	（五）商誉进一步减值的可能性

	三、请发行人补充披露商誉减值的相关风险
	四、保荐机构和会计师核查情况
	（一）核查过程
	（二）核查意见


	问题5
	一、2020年售后租回业务提前结束的背景和原因，结清售后租回业务融资款的资金金额及资金来源，售后租回业务提前结束是否为造成货币资金降低的主要原因；
	（一）售后租回业务提前结束的背景和原因，结清售后租回业务融资款的资金金额及资金来源
	（二）货币资金降低的原因分析

	二、公司对原能生物低温设备公司投资是否是造成2021年一季度货币资金进一步降低的主要原因；
	三、量化说明发行人2020年起货币资金降低的主要原因，是否为募集说明书所述“归还银行借款，及随着公司经营规模增加，对流动资金的占用增加”导致。
	（一）量化说明发行人2020年起货币资金降低的主要原因
	（二）对本次募集资金用途的必要性的影响

	四、保荐机构核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题6
	一、结合上海信川投资管理有限公司、上海开能实业投资有限公司、开能控股香港有限公司、苏州厚宇创业投资合伙企业（有限合伙）等企业出资情况、投资范围或业务范围、穿透说明已投资或拟投资企业的具体情况、资金具体的使用安排等内容，进一步充分论证说明是否符合《创业板上市公司证券发行上市审核问答》问题10的各项要求；
	（一）《创业板上市公司证券发行上市审核问答》问题10的规定
	（二）上述投资是否属于财务性投资的论述
	（三）上述投资是否属于财务性投资结论性分析

	二、结合资产负债表相关会计科目具体情况，说明公司最近一期末是否存在持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务）情形；
	（一）资产负债表相关会计科目的具体情况
	（二）最近一期末是否存在持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务）情形
	（三）结论性论述

	三、自本次发行相关董事会前六个月至今，公司实施或拟实施的财务性投资及类金融业务的具体情况；
	（一）类金融
	（二）投资产业基金、并购基金
	（三）拆借资金
	（四）委托贷款
	（五）以超过集团持股比例向集团财务公司出资或增资
	（六）购买收益波动大且风险较高的金融产品

	四、发行人及其子公司、参股公司是否持有住宅用地、商服用地等情形，如是，请说明取得上述用地及相关房产的方式和背景，相关土地的开发、使用计划和处置安排，并说明发行人及其子公司、参股公司经营范围是否涉及房地产开发、经营、销售等房地产业务，是否具有房地产开发资质等及后续处置计划。
	（一）发行人及其子公司、参股公司是否持有住宅用地、商服用地等情形及相关土地的开发、使用计划和处置安排。
	（二）说明发行人及其子公司、参股公司经营范围是否涉及房地产开发、经营、销售等房地产业务，是否具有房地产开发资质等及后续处置计划

	五、中介机构核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	其他问题

