
平安证券股份有限公司 

关于杭州豪悦护理用品股份有限公司投资期货相关事项和

营业利润比上年同期下降 50%以上的专项现场检查报告 

平安证券股份有限公司（以下简称“平安证券”或“保荐机构”）作为杭州

豪悦护理用品股份有限公司（以下简称“豪悦护理”或“上市公司”或“公司”）

首次公开发行股票并上市持续督导的保荐机构，负责对豪悦护理的持续督导工作。  

根据《证券发行上市保荐业务管理办法》和《上海证券交易所上市公司持续

督导工作指引》等有关法律、法规的规定，保荐机构知悉豪悦护理投资期货相关

事项和 2021 年上半年、2021 年前三季度营业利润比上年同期下降 50%以上后，

于 2021 年 9 月 12 日至 2021 年 10 月 25 日期间，就公司前述事项进行了专项现

场检查，现将现场检查结果书面汇报如下： 

一、本次现场检查的基本情况 

（一）关于公司期货投资的基本情况 

豪悦护理于 2021 年 10 月 13 日披露了《关于子公司投资期货相关事项的说

明》：截至 2021 年 10 月 11 日期货结算，子公司江苏豪悦期货账户持有焦炭 2201

合约 310 手，焦煤 2111 合约 10 手，焦煤 2201 合约 579 手，持仓均为浮动亏损。

同日，豪悦护理收到上海证券交易所出具的《关于对公司子公司投资期货相关事

项的监管工作函》，对公司投资期货相关事项进行了问询。 

豪悦护理于 2021年 10 月 23日披露了《关于收到浙江证监局警示函的公告》，

中国证券监督管理委员会浙江监管局在对豪悦护理及相关人员下发的警示函中

指出豪悦护理于 2021 年 10 月 13 日披露的《关于子公司投资期货相关事项的说

明》存在信息披露不准确的情形，同时关于期货投资公司未建立有效的内部控制

制度及风险评价措施防控期货投资风险。 

豪悦护理于 2021 年 10 月 25 日披露了《关于对上海证券交易所监管工作函

回复的公告》，对上海交易所就公司投资期货相关事项的问询进行了回复。 



（二）关于公司营业利润下降 50%以上的基本情况 

保荐机构知悉公司 2021 年上半年及三季度经营业绩超过 50%以上后，对上

述事项进行了专项现场检查，通过查阅相关公告文件、财务资料等方式对公司经

营情况、财务情况进行了研究，了解公司利润下滑的主要原因。 

二、本次现场检查事项的具体情况 

（一）关于公司期货投资的具体情况及整改措施 

1、关于公司期货投资的具体情况 

公司于 2020 年 8 月制定并经董事会审议通过《杭州豪悦护理用品股份有限

公司对外投资管理制度》，该投资管理制度规定了股东大会、董事会、总经理在

各自权限范围内，依照相关法律法规、《公司章程》等对公司的对外投资做出决

策。 

公司于 2020 年 9 月制定并通过了《金融衍生品交易操作办法》指出公司所

有金融衍生品交易业务均以正常生产经营为基础，以具体经营业务为依托，应以

套期保值、规避和防范风险为目的，并明确了操作原则、机构及职责、操作规范、

风险控制等。 

公司 2021 年 6 月份之前，交易的品种主要为聚乙烯、聚丙烯，与公司所用

原材料相关性较强，且投入资金较少，2021 年 7 月及之后，交易的品种主要为

焦煤、焦炭，与公司所用原材料相关性较低，且投入资金较大。 

截至 2021 年 10 月 11 日期货结算，子公司江苏豪悦期货账户持有焦炭 2201

合约 310 手，焦煤 2111 合约 10 手，焦煤 2201 合约 579 手，持仓均为浮动亏损。

公司 2021 年期货投资可能面临的最大亏损额为累计亏损（含浮动亏损）金额及

期货账户剩余权益，合计 15,310 万元，占 2020 年经审计净资产的 5.49%。截至

2021 年 10 月 22 日期货结算，公司已经对前期持仓进行了部分减仓、平仓处理。 

公司期货投资人员对套期保值理解不深，未严格按照《金融衍生品交易操作

办法》以套期保值、规避和防范风险为目的进行期货投资；实际执行过程中，期

货小组成员未经过严格、专业的培训，实际期货投资中主要依赖长期对大宗商品 



价格跟踪形成的价格判断，导致亏损金额较高，投资经验、投资能力、风险管控

能力等有待进一步提高。 

2、关于公司期货投资的整改措施 

公司董事会于 2021 年 10 月 11 日收盘后接到江苏豪悦期货投资报告，立即

召开了第二届董事会第八次会议商议公司期货投资事项，董事会授权董事长对公

司现有期货所持仓位有序终止期货投资，不再新增资金投入,不增加期货仓位，

进行减仓、平仓处理，尽量让公司减少损失或不损失。 

公司于 2021 年 10 月 13 日披露的《关于子公司投资期货相关事项的说明》

明确：基于目前的实际情况，公司决定有序终止期货投资，不再新增资金投入,

不增加期货仓位，对目前持仓谨慎决策择机进行减仓、平仓处理，尽快终止期货

业务，公司未来仍将主要精力投入主业经营中。 

公司制定了《金融衍生品交易管理制度》并经董事会通过，《金融衍生品交

易管理制度》对《金融衍生品交易操作办法》进行了完善，比如：降低了总经理

的投资权限范围；要求公司非必要不进行金融衍生品投资，且严格控制投资规模；

进行金融衍生品交易应配备具备过往交易背景及专业知识储备的金融衍生品交

易专业业务人员；当单项金融衍生品交易累积亏损金额达到当年已批准的该金融

衍生品交易本金的 30%时，应立即召开董事会，由董事会审慎决策是否进行止损

并停止该金融衍生品交易，独立董事发表独立意见等。 

公司对期货投资进行了有序减仓、平仓处理，截至 2021 年 10 月 22 日收盘，

公司已经在前次披露基础上适当减少了持仓手数。 

公司对主要责任人进行了警告和降薪处理。 

保荐机构对公司进行了现场检查，并提出整改重点关注事项，同时，对主要

责任人开展了督导培训，组织其学习了上市公司信息披露的相关法律法规及案例。 

（二）关于公司营业利润下降 50%以上的具体情况 

1、公司 2021 年上半年营业利润比去年同期下降 50%以上的情况 

（1）基本情况 



单位：万元 

项目 2021 年 1-6 月 2020 年 1-6 月 变动率 

营业收入 108,469.24 138,561.90 -21.72% 

营业成本 75,384.64 80,629.18 -6.50% 

销售费用 6,410.60 5,560.60 15.29% 

管理费用 2,808.69 2,020.66 39.00% 

研发费用 3,863.83 4,347.10 -11.12% 

财务费用 -1,624.39 648.93 -350.32% 

投资收益 913.75 42.62 2,043.96% 

营业利润 21,989.50 44,851.52 -50.97% 

利润总额 22,866.39 44,807.84 -48.97% 

净利润 19,245.08 37,561.87 -48.76% 

归属于母公司股东的净利润 19,245.08 37,561.87 -48.76% 

（2）2021 年半年度营业利润同比大幅下滑的主要原因 

公司 2021 年半年度营业利润同比大幅下降系营业收入降幅明显高于营业成

本降幅，导致毛利率同比下降、毛利同比减少 2.48 亿元，主要原因具体如下： 

1）防疫物资收入锐减导致公司业绩同比下滑 

2020 年上半年受疫情影响，公司积极支持政府和企业复工复产，转产口罩

等防疫物资产品，公司主营业务收入中其他产品 2020 年上半年为 2.51 亿元，2021

年上半年为 0.32 亿元，其中绝大部分为防疫物资销售。由于公司未将防疫物资

生产未纳入公司的未来发展战略中，因此未投入相应资源建立销售渠道，随着国

内疫情得到有效控制，公司防疫物资收入大幅下降，2021 年上半年该业务产生

的营业收入金额很低。因此，防疫物资收入锐减导致 2021 年上半年公司业绩同

比下滑。 

2）全球运费价格维持高位压缩了公司利润空间 

 2021 年以来，我国外贸形势的持续向好推动国际集装箱运输需求开始大幅度

增长。境外疫情的反弹导致部分境外港口拥堵严重，国际物流供应链不畅、船舶

运行效率和空箱周转率大幅下降，运费价格维持高位压缩了公司利润空间，同时

由于外销客户采购成本上升订单减少，公司出口业务下降。根据波罗的海干散货

指数（BDI），2020 年 1 月以来指数变化情况如下： 



 

此外，公司加大了产品推广力度，推广费增加，员工成本也存在提升，使得

公司 2021 年上半年销售费用和管理费用存在提升。 

2、公司 2021 年前三季度营业利润比去年同期下降 50%以上的情况 

（1）基本情况 

单位：万元 

项目 2021 年 1-9 月 2020 年 1-9 月 变动率 

营业收入       164,647.62        203,807.74  -19.21% 

营业成本       115,568.74        124,558.62  -7.22% 

销售费用        10,297.91          8,806.95  16.93% 

管理费用         4,357.67          4,295.97  1.44% 

研发费用         6,000.06          6,540.14  -8.26% 

财务费用        -2,262.47            685.66  -429.97% 

投资收益        -3,928.27             39.25  -10109.15% 

营业利润        25,350.16         58,079.57  -56.35% 

利润总额        26,216.70         58,136.57  -54.90% 

净利润        22,790.41         49,239.63  -53.72% 

归属于母公司股东的净利润        22,790.41         49,239.63  -53.72% 

（2）2021 年前三季度营业利润同比大幅下滑的主要原因 

公司 2021 年前三季度营业利润同比下降超过 50%，除前述防疫物资收入锐

减导致公司业绩同比下滑和全球运费价格维持高位限制了成本下降等原因外，公

司在第三季度由于期货投资亏损，使得公司前三季度投资收益变为亏损 3,928.27
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万元，而 2020 年前三季度投资收益为 39.25 万元，变动比例为-10109.15%，由

此导致公司营业利润、利润总额和净利润下滑幅度相比于 2021 年半年度进一步

提升。 

三、提请上市公司注意的事项及建议 

1、期货投资具有高风险性和高杠杆性的特点，收益存在很大不确定性。公

司应专注主业经营，在进一步完善并严格执行相关内控制度的条件下，谨慎进行

期货等金融衍生品投资，期货等金融衍生品投资行为需要以正常生产经营为基础，

以具体经营业务为依托，严格坚持套期保值原则，以锁定成本、规避风险为主要

目的。同时，针对期货等金融衍生品投资，做好相关信息披露工作，及时、充分

地揭示相关风险，切实保护投资者的利益。 

2、豪悦护理由于防疫物资收入锐减以及全球运费价格维持高位的原因导致

2021 年上半年的营业利润同比下降 50%以上以及由于防疫物资收入锐减、全球

运费价格维持高位和期货投资亏损的原因导致 2021 年前三季度的营业利润同比

下降 50%以上。豪悦护理在日后的经营过程中应根据行业发展趋势以及市场发展

动态合理调整经营策略，进一步加强经营管理，关注成本控制、降低产品能耗以

提升主营业务竞争力，同时谨慎进行期货等金融衍生品投资，控制投资风险；此

外，对于公司营业利润同比大幅下降的情况，公司应当做好相关信息披露工作，

及时、充分地揭示相关风险，切实保护投资者的利益。 

四、上市公司是否存在《保荐办法》及本所相关规则规定应向中

国证监会和本所报告的事项 

根据《上海证券交易所上市公司持续督导工作指引》第二十六条、第二十七

条的相关规定，保荐机构和保荐代表人在知悉或者应当知悉之日起十五日内就公

司期货投资事项和公司上半年营业利润比上年同期下降 50%以上情形进行了专

项现场检查，现场检查结束后的五个工作日内，完成现场检查报告，并上报上海

证券交易所备案。 



五、上市公司及其他中介机构的配合情况 

在保荐机构本次现场检查工作的过程中，上市公司能够及时向保荐机构提供

本次现场检查所需文件、材料及相关信息，积极配合保荐机构的现场检查，并为

保荐机构的现场检查提供了必要的条件和便利。 

六、本次现场检查的结论 

1、经核查，公司期货投资人员存在未严格按照《金融衍生品交易操作办法》

以套期保值、规避和防范风险为目的进行期货投资，公司期货小组成员也未经过

严格、专业的培训。公司对期货投资套期保值理解不深，导致执行及公开信息披

露时存在不准确的情形。公司已于 2021 年 10 月 23 日披露了《金融衍生品交易

管理制度》，完善了相关制度并且已减少了期货投资手数。后期将对目前持仓谨

慎决策，择机进行减仓、平仓，尽量减少期货投资亏损，并注销期货账户，专注

主营业务。 

保荐机构对公司提出整改重点关注事项，公司应加强信息披露，强化内控制

度执行及规范运作等方面的合规意识，杜绝此类事件再次发生。保荐机构将本着

勤勉尽责的态度对公司进行持续关注和督导，并及时披露相关信息。 

2、公司 2021 年上半年度、前三季度营业利润较上年同期下降幅度较大，主

要系受防疫物资收入锐减、全球运费价格维持高位和期货投资亏损所致。 

本保荐机构将本着勤勉尽责的态度，对豪悦护理未来经营业绩情况进行持续

关注和督导。



（此页无正文，为《平安证券股份有限公司关于杭州豪悦护理用品股份有限公司

投资期货相关事项和营业利润比上年同期下降 50%以上的专项现场检查报告》之
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保荐代表人：________________         ________________ 

                朱翔坚                    龙佳喜 

 

               

 

 

 

 

 

 

 

 

                                           平安证券股份有限公司 

                                                 年     月    日 


