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i FE R

3) fE7= N

7E 77 5 K T 4% 40 N 171,456,505.99 76, R B ECE E &, K I A
171,456,505.99 JG, NMATE LHIIZES M. RGN PEAS Y8 FE 1O 7E 7= b DA% = il
A B IVEZE, ARRVE R A W A S E IR E

LEP7 A =6 77 S K TR < (32BN S5 URON - T8 D 25 B 4 A B on -4 5 2%
FH -3 B-F0 B R > R D 132855 AR

PPk, EFS T E 171,456,505.99 76, VEAt{E 182,742,178.65 T, VT
fhi1(E 11,285,672.66 JT., HI{EHZ 6.58%.

ARURVEAL R, A7 D PPl A = B DR P2 i« 78 72 It UK T A0 42 B S B il A
HHTURE, ARG B 42 B8 T 375 3047 VA, DR i AN S B E N RS N bR g
i, HERH . FrER &OE 2 s iR S FE 5 A E & TR T A, SE
P2 R PR A
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(6) HAhJizh st

HAmGR B0 P2 K T AME 57,053,163.48 TG, &AL BRI A B . 1A,
HALREh % P2 P45 8 A 57,053,163.48 76, JCHIRAE AR AL o

(7 KN R

KIS K T {0 649,709,853.44 7T, THERIKIHE % 36,654,935.07 JT,
WK {E 613,054,918.37 JT. kI A 5 A A T 24 S 2 AL 20 JUIAH ™ i (0 0000
AR VAN SE e B K B E PP R, I NG PRt (0 613,054,918.37 JT.

(8) KIPIBAL LB
D PHEEE

NV R I BGR BRI 1 K, AR T A . KR
62,804,250.00 G, ATHIRIEAE .

2) VM7

Pt BT AR AR B, R A (B VAl VA a5t
ANV HEAT AR VPAL AR OR R LE ST S A o P BT SR I AR R B VPG 1R

3) ikt

A RPAL 45 SR H 5 P FE A VAl 45 SRAE N PR 4518, BT BRI AU %
KT B 62,804,250.00 7C, FAiligh R 31,965,157.41 70, AIRIPALIAE F 2 245
L 2 9518 7] BT DL 5 5 AR 2 TR

(9) FEZ&r=-d& () H
1 P VER

INVEAEVE R R R A s RN MY, K R
5,552,086.03 JG, MKTAIF{H 3,968,858.88 6. FARUN T

L VAR

T H 2 K T AL QIaREEl
3 2 ) 498,575.00 476,866.21
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M) I HoAth Bt Bl 1 it 5,053,511.03 3,491,992.67
&it 5,552,086.03 3,968,858.88

2) & (HD YWD

INNVEAL G R ST N b5 R AN SR 5 R i S e ek, St
AR S o RS R A AETE R I AHE I B R I RN BE, GRS EE Dy
TR 254

3) Pt

P e A T AL B VAl R F s ST A B, ARRIE AL BLAL B
NZAEBRERI VPG E - BRI Z AP B3 S i S 587 32 BER A B B AR TR AT VY
fitie BARTTIES WA= i F I VAl 75 2R B BE0Fh 2 55 A AR SR MK " 2
“O7) BT ERERNEPPAG T DL 2 <11, [E B - (R 2 (3) PR 5757

4) PHSE R

VAN, B2 (M) SWITA R AE 5,684,354.00 JG, P17 1E 4,988,054.00 JT;
PPN JE B E 2 2.38%, PPAGAHEIGER 25.68%. VPAGHE (O {H E 2R F
T 1y b5 R U VPN S RN DA 1 (R R I R TR i 55 SR AR O T PR A 2
HEH AL B, ARG LLAE BEANE AV E, Ab B AN AH LUK T A BRI 2,
TSR VYA T 104 Do DR R S AR N Ty Wb ARk 2R 1) B ikact e Pl J5L £ L
R VUK TR JER A 30 M, VA0 340 (386 170 = 2 D ER1 2 ) S0 P P A BIR B Aol R L
SUTIRAERR K

(10) [HE & F=-% %%
1) PP VE H

PNV VE R R R 2 AN B WA B30, T R Al = K3,
B K T A 429,650,200.64 G, W FHE 122,176,010.13 Jt. HARG T~

AT TG
5L H 45 Il T J5 £ RGN
PLEs B & 412,841,805.82 114,697,852.19
L5 15,420,004.40 7,265,783.95

61


file:///C:/Users/huangyue/Desktop/10-徐工凯宫-资产评估申报表-190830.xlsx%23机器设备!A1
file:///C:/Users/huangyue/Desktop/10-徐工凯宫-资产评估申报表-190830.xlsx%23车辆!A1

LI AR & 1,388,390.42 212,373.99
&it 429,650,200.64 122,176,010.13

2) B

BEABIERBE . FW. BT ARG =R, BB TR TR0
XN Hor, PLEs s vkt LR RSB, R KA T
O WAL SRURENSE, AR XA EE L EE R, BAME
BR, ZOERIBE; Mg EENERRE. BT, HSEEDM AN
W, OXATE A AR A BB T] s T AR NS ST N, A
HLL FTEIHLS A0 BEIHLAR A Ih A B, I AAEAR T 4E D25 30T T A o
B RS SR S, iy B2 R A4 AR e, DA R 5 AR, i
ZEHRR .

3) PRIk
R A 7 A P 7 L 5 A1 L S POV L V5
BB 2. () = SEREE G 2 12, B B 72 (3)
PR
&) VEEZE

VA, WA KT VEAG R (AR 357,374,990.00 i, VE A EH N
174,262,990.00 JG. PFfhE{EMAE R 16.82%, TFAIFEIEGER 42.63%. Tl
GO HFZRF T 1. HUARB& AR AR N T A% T Bt e S5 e ek A e
PP 5 R (0 P = 22 i DR 3 B B 4% 0 Al 2 -3 TR AR BR T L 2 5 7 i 4 P
2+ EAEAHE DA 38 A B RO A 2 T IH AR BR JE T VP4 o R R 4 5
IRy 3y HL T A A E VPN S R 1 3 2 IR R D Al 2 3 IR A BR A6 T 1P Al

L7 1 I 42 57 5 A A PR

(1D e TR
1 P VE R
ERETRENEARETR LEIE, RRIHETERE 15 & 25 TR, K
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18}y 76,960,346.94 JC.
2) PSSR Ko

VAl R TREVPA4(H 78,380,853.63 Ji, 1At {E 1,420,506.69 i, HE{H
R 1.85%. EE TREVHAl A (0 3 225 R MG N AS PR A Vi [ A0 70 5 TR K Tl 477
EAFT TS RA, ARG PIRIEEET THY, SE TIHMEREH LPR FIR
IS IR A, SR TRV A R

(12) LR F=-HATIE S (FEFRMERBD
1 Ve

ANNTVEAL G B L R R AR R B R B 376 Wi, KT AN E N
114,360,412.15 76, H: LHER 4 T, LRER KT EER 372 Tl. 9N
PPAGE B AR R R LT 9 00, K TIME Sy 120,656,250.00 JG, Jytk T4 oy
ARGRbR. FIRTCTE BT o AR A DA B BN Lt 4 9 A AT R Y A

2) VM7

TCTE B2 -HoAth To T 95 7= I PPAd T i BAR S IR T\ AR 8 E 8 g4
WAFEE Iz« () BRIz« (15) LG -HA TR &R =2« (2) ¥F
i 5187,

3) PSR T

PR, A AE L R EOR K A H 114,360,412.15 UG, VEASE A
177,126,900.00 JG, H{E% 62,766,487.85 JG, H{HZF N 54.88% . HEH &R KNI
PG YE F 5 RS SR A B A E B BRI R4 2 AL, 580 KA A E, 4
R W RV EHATVRAY, SRS INME . rbsvPAS{E N 65,118,500.00 Jo, ##fE
R 46.30%, FEJFEFNGE LGRS ARSERE S OP g R e m ST
LR G EHEAREM G R, AMOPHE e R by, #C S E0EAS Dk .

(13) JFR3ZH

1 P EE
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NIRRT V11 RS 62 KR ETH A A K7 AL RIA R %
NI iR,

2) V&L

INNAS IR PG Y B KT A SCH T2 BN R TR S8 i (KT K S EUA T
B IBORAAR IR, 7 St BTN CAEAR RN TII =518, e D4R T
Tt 24 B AR R B Bl S5 WS N g kit SR WAL 2t 70 BRR VAl R JE T B8 77— Al
ARVEARSAE o SRS T ARSIV R, BRI RSB H AN E B P

3) VHAhEE R

ZVPAl, TR SCHIK I A 10,836,758.69 JG, VEAHME 0 76, JE{E % 100%.

(14) IBIEFTIS R

4 T Jit 2 o 3 SiE T A5 R 5 7 K T (B 140,581,015.37 J6, A IR AR HE £ 5
FEC P12 F0E T 7500 5% 7 AR K41 5 11 5 1S 1338 RE TS BL 88 77 o 0Py, ARV TS
BB PN P 330 48 P A5 W P2 I TRIAA (B 140,581,015.37 76, #Rfh{E N 70,125,746.56
JG, J8{H 70,455,268.81 7T, JRAHZF N 50.12%.

(15) HABAER BB~

G DEAR VO Rl ) e Ath 3R v 30 9% 7= K 1. 8,847,569.86 T, AR I it 4E S
BRI R AR, HAh AR S B IR AN E N 8,847,569.86 JG, A
i~ 8,847,569.86 7., TCiURAE AL, .

(16) ffk
1) H S

A O T (. 328,313,583.33 I, AR THHEDE A TR HRAT « MEEHRAT S
AR fEa e R SRAE R AALIS, AT Bpbe i 2kt I, DA SE S K T (B A A
VHAEE . 2oV, IR SCPP 7 (5 328,313,583.33 Jt.

2) M EEHE

MNATZE PR TH{E 1,302,985,262.10 7T, NN AT MR T8 AL N A BR A & |
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A PN A it 2 MU A 55 A PR 4 7] &5 8 5 L AR AT AR S T ZE AT R b AR S 22
VAL, AT EE VRSO E N 1,302,985,262.10 TT.

3) MNATIK K

AT R K I 1,851,411,398.80 i, £ EAXF AV RIIGSERRL, 7 Bl
97 55 AN AT g B R BAL BRI . R VR AL, LA KGR PR AL O (E A
1,851,411,398.80 7t

4) TSR

TSGR UK {2 736,611,281.90 6,V BHAZ L il R 547 g 7 ol
. ZeiPf, BUOKKITR 1 736,611,281.90 Tt

5) NLAHR T3

AR T35 T TR (B 4,426,277.75 76, #Z BN B N ARTE A IS & N AT
R LI AN, BFEZSIEUE N ATRIR T LT, L%k, AELW
o VMY, MNATHR T HiFA51E 4,426,277.75 JT.

6) NAZHLHE

PR KT {E 3,877,633.30 T, EEAZS LN NACHN IR S AL
ARG ZVEl, NAZB S IE Y 3,877,633.30 JT.

7) HABRATEK

FABRATRIK T (B 972,415,677.34 T, ZFRFEENS LS, HHMRALA
BT DL KR T 22 8]l 55 A SRR I o 22 VA, oAt LA PP A i 972,415,677.34

TG
8) N B RS Bh 7 ft

—IEN B AR UG K THIE 444,444.44 0, KR ZFLE . 2000,
—HE AR AR B BT O (B 444,444.44 T

9) HAtiiah fifit

HAt A S UK T {H 140,070,500.87 o, EEZE O R B AR A
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LS. 2evbfl, HAbRS 7 ATUF(41E 140,070,500.87 JT.
10) KIIEK

I KUK T 4B 500,000,000.00 T, Jy 45 Tt 45 5 [ 3k HY AR AT HUAS AR A5 35K
AR SO E I E AR 2V PAl,  RIPIE SR PEAE 41 {809 500,000,000.00 7t .

11) BB 3

8 SE Y 7 R K THT {89 7,210,000.00 7T, ARSI 3BT E R KT 4P
ARG E. LS, PARRVPG TG 138 E o | T AN B, AFREEE,
AP AE I 55 A B B 2R B A iSO, AE I 55 B NG AEIR R, B H 455
PPN DU E T IH B, FRRZSE 1 IR G AR FEE-S5 BRI MEA SEAE, W E
ZHR > g T4l D22 SERR I RIS T LI K01 55, ELEPP A S 22 B R
IRMESEN T HS B PR, DR AR DOt 3 SE W i VA N

4. VRS S5 A I IRAE TR DL B

TEVEAL L E H 2 BRI N, L% P B e, 18 Tl &
EBGEME Y 118,211.97 Jiot, THEIE(E 21,803.63 JiJt, HEEHFN 22.62%.
BARBHEVEN T %

BAr: Jivt

SE QRIS PEAL A E SR HE % %

A B C=B-A D=C/Ax100

1 | s~ 553,973.39 579,880.51 25,907.12 4.68
2 | dEmsh B 127,211.56 122,387.07 -4,824.49 -3.79
3 | Horb KA B 6,280.43 3,196.52 -3,083.91 -49.10
4 | EEwee 12,406.47 17,925.10 5,518.63 44.48
5 | EETRE 7,696.03 7,838.09 142.06 1.85
6 | TRE 23,501.67 24,224.54 722.87 3.08
7| HAh 77,326.96 69,202.82 -8,124.14 -10.51
8 | Bimait 681,184.95 |  702,267.58 21,082.63 3.09
9 | mashtifi 534,055.61 534,055.61 - -
10 | FEUBN ffi 50,721.00 50,000.00 -721.00 -1.42
11 | et 584,776.61 584,055.61 -721.00 -0.12
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12 | %% (AR 96,408.34 118,211.97 21,803.63 22.62

TR T /R TAHRMEBKRFA R, R ILtgEEor T 2012 4F 12 A, 1&
TAHBRFA R THt4E S 75% AL 5E A< )y 468,453,437.47 J0, WEEIR THi4E
REEAMMER, FER7E R, ARRVFAL 7 BRI S R
886,589,767.67 Jt (X MifRk TiadE e 7T5%MIBAL) » A AR A AR 0% i A 38 {8 4%
w, AAAME.

FEGE 7 BERE TG A R R, AR IRPPAG 4 REBAR Tt e 5815 55 WK i e (BF
N AR RAARSTEERE TAEH KIS B 5 e 5™ Lk
EEHEFTARBL R IR IS OO (ETEL  BARE S I B8 S T 5 00 1 73

(N IRLFHEKE
1. AR 5 i El A

R LA R N RE A E], B ST E S, FEG KBRS |
HAR NG, AL, A RPPAl R LA A R B SRR HEAT P T AE N

AT E R

FEVHAL L H S 2 B B RTIR N, S %7 Entyki v, #EiPabREEH,
BT HER BRI E(BEA T 11484 45,305.55 1576, YAl {E N 4,562.93
FiTt, VPALURAE 40,742.62 Ji oG, JRAE %N 89.93%.

2. B

RAEPNV IR T A e R IR 4 BB e BEAT PRA I, R Pl — fifBse 5
HLAR—. BASIAN =, PRz (—) —RRiX.

v B ARA VAL HARTE B
(D TEmHe

Te MK 1E 69,438,343.41 JT, EEBNERATAE .. AT K M
69,438,343.41 ju, NARMAAKMINMAEK. LPFAM, M EESIFEME
69,438,343.41 JTC.
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(2) At SR

HoAth 87 ISR U THT 4 %01 970,888,023.97 7T, 1IN IK 4 7,993,535.35 Ju, K
M E 962,894,488.62 JG. AIKVEALA, XTFi#0 RB AL, RIEHLEFKN
BE— D REIR KR 2k . VR4, AR S SCGRIEAS1E A 953,505,351.31 JG.

(3) HAtAzE % TR

1 Ve

A A 3 T B35 N8 T s R B AR 2 A A\ =) A4 T B e ) i
AR THE A & AR, WK JRAE N 1,826,575.90 76, A THHE 87 Il fH 4%

2) VM7

T AW R R T 2R P 8 N | AR T EL G i PR 5T AT A & i RRIE
ELBIME, RIEBFERE LB, Tk A AT AR AL, ARPE AR B 1) A Bkl
I, 2 HE A5 08 B VAN JE M H R &7 TR R 1 55 P e LI AR BT R A IR AL EL
B A HHAZ I AR 1R

3) VMG

VP, B AR VAL R H K R R e o 8L, HIRE L EE AR
AEABRTE, AR E N 0.

(4) KIAN R

K3 N R K T 43 4T 939,034,645.70 7T, AT HEIRIK A, BAR NNk
XCMG Europe GmbH. XS Holding GmbH KIffi#k. AWK, TR XS
Holding GmbH FIfE K, MWL BB HHRRIKIR L. S, KM BGKIE
{14 911,551,605.06 T

(5) KHARAL L B¢
1 P VE R
INNTEAS YT ) AR R B 1t 3 R, & oNIE R A &) IR E T

AL TT
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WA 0E A SR Fr B HeA5l9% PoE A Ik T A £
XCMG Europe GmbH 100% 821,056,777.98 | 821,056,777.98
Fluitronics GmbH 100% 148,437,415.12 | 148,437,415.12

PRIN ARG CEIEE) ARAF | 99.9994% 57,326.88 57,326.88
At 969,551,519.98 | 969,551,519.98
Pk KA B IRl T 4 409,000,000.00
I 969,551,519.98 | 560,551,519.98

2) V&R

b o e SN ol R /ARSI N RS ) 0 s P9 A K S A V=R R Y D RP K &t a
ANV BEAT REAR DAL, FHL Al FRL T o5 S EE B T S5 A B B PP A 1

3) PGSR Kot

CEVFA, KRR TORAAAE F PP A AL e

AL JIJG
(55t a A ENE S R LA R
XCMG Europe GmbH 100% 17,290.05
Fluitronics GmbH 100% 1,283.96
M TG (PR HIRAR 99.9994%
it 18,574.01

VA, K BAR A ROE K T A E 56,055.15 Ji 76, PEAL45 5 18,574.01 J3 0.
PR IRAE 37,481.14 J5 70, A ) F B R RN~ 5 F BT E RT3,
AN ECR, Wi gwzl, SR,

(6) IHIEFTERBLH ™

36 GE P BLE P K T A 1,318,933.34 76, it A G it B iR
R Rl MY 2 - U R 5 S R R e AN [E], bl B 72 AR W T S e R A ) 25 5
FiretE . &V, 1 BT SR EE P YA E 7,402,842.69 TG

(7) ffi

1) FEMER

69



S A O T NE 772,563,327.95 TG, FE NG T &G KRN R RITEE
BRA R AEARAT HUS A 3k M HR RS, A B4R 201 s I FE AR A 3R . AR
PEAG A, DA S E KT E A A PEAS M, eI E 21k .

2) HABRIATER

FoAt A R T A (B 325,027,856.30 T, AEfR EEMLSS LA, SA AL
BT AR AT 22 Bl S5 AE ARG I o AR VEAL 7, DR S5 K I EL A A VAl (L,
WG IRAEAR A o

3) KIS

KI5 FRK T 984,417,840.00 JT, AR T HE A ) AR A i LA RO
G A FARIRTT HONORAE, DRAIE AR TA R ARV, DU SE ) K e
IV, TetGRE AL .

4. VRS S5 A I IRAE TR DL B

FEPPALEUE H B LB BT T, % Antyk it i, R THER BRI
IRAETRBLEE Y 4,562.93 Jigt, VHAEIRAE 40,742.62 J3oC, J{EZ N 89.93%.
FAREEVE W T 2%

BAr: Jivt
SE QRIS PEAL A E SR HE % %

A B C=B-A D=C/Ax100
1 | s~ 103,233.28 102,294.37 -938.91 -0.91
2 | dEmsh B 150,273.17 110,469.46 | -39,803.71 -26.49
3 | Horb KA B 56,055.15 18,574.01 | -37,481.14 -66.86
4 | HAb 94,218.02 91,895.45 -2,322.57 -2.47
5 | B/t 253,506.45 |  212,763.83 | -40,742.62 -16.07
6 | sl 109,759.12 109,759.12
7 | dEsh g 98,441.78 98,441.78
8 | ffiiciit 208,200.90 208,200.90
9 | HEET (rEENE 45,305.55 4,562.93 | -40,742.62 -89.93

RIEHFBREARTARNER T o, RLEEKRERILT 2010 4 10
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R R ITAH R BRI BT Ay 1,244,559,895.36 76, 1R L7
R BT AT EBSOTE RIS, WA TS558, Iz s
BB ORI H R BUR B R, ARRUPAL B R RIVE VAL 25 R
4,562.93 Ji 70, BAHABBUR T BAAB K .

e SERRR A AR ARV S e A S 7 KT 4
CBRAT PR AR LR A TR . KRk, Hofbitzs TR
Bv, RIS LA SO R AT

=, IR TIZPUR TEUE AR R R S 547 R Btk
RRERRKEEHAR, BhieRMAERATAHE. EH

(—) TREHUBRAT AL P A PERF
1. E A TEVBRATIY 1999 42 PLR i & 3 H 15

TRENUMAT W& T IVEAT ., 28095 2RB0A . 25 BR. HaFERERY
Wiy, RSB T B R IR, DAZ IR B, SZ PR TR U fr
E R g, W2 R RE AR AR UAT b P S0 7R 7 it o R v DR LA L
A2 AZ RN 2 2020 4 12 F KA (h EIZYUR T s S 5 R D), K
EZIRHUAT IR LB 3-4 21— U AW, & 10 SF4pr— kb I, & 20 4
Z P — A, E A2 HLAT L 1999 4F DR Y B X E B Sl an T

19994F PLR [ P2 WL EH B S R L

350,000 100.00%
300,000 80.00%
250,000 60.00%
40.00%
200,000
20.00%
150,000
0.00%
100,000 -20.00%
50,000 I I I I -40.00%
- = m N I I I -60.00%
e e ol ol S s S R R R ol ol
5382933885339 29993I8L88EgE533R8K
OO O O O O O O O O O O O O O O O O O o o o o
— AN AN AN AN AN &N AN AN &N &N &N &N &N &N &N N N N N NN
Z
=

e RN R (5D (A LU 5 (%)
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W BB LB ok, L7 2015 4E R TRHURFUARA S, AT AL
AT b 17 70 5 B . 2020 SFBF SRR L 1 TR SEOK I TAZE 2020
R AR BUE T, o TR R A R, 40T B R R . B
YA MR R R T, (545 2020 42 TR HLRAT L 7 617 5.

FERE, TRENUGR 5 R st 8 BOR SR E £ ATk, WIEp ik,
TARENUBAT A AT b« L B BN JUHGRAELE T 2012 4 28 2015 SE 94T
WREIA)E, iy EED IR BRI B 4E, YO TR T om B AT L

2« EAAT TN K R IE DL

FERRVEE N, SCE. AR TREIUMCE, H TR AR S T
A ERAE, X BRI, ABT B AR E N, AR
JEfs R =

FEPEEBOIES: 2021 £ 7 A CGEE TR ER 5E2R) kb, b
B AR R HERE, SREDHrIE i FoRIED T, BT oy EE TR, H
R T LR, B FPLas & AANTT . BORED S et TH . B U
FURT AR i o) B ) A, S AR T SR AR T o ER R, AT
BAL, EHE e G R TIRE T B, It AU /5K 4
Wihzh, TRV AR sl RS .

H A TREN U T 37 A AR SR B 55, e RN UROR Ji 3 28 =B BL, X
P =ASEE KB F7. 1990 SEAT, T2 [ Py SRL B A 3KE . 1991-2010
5, BRSBTS I3, JCHE A2 ot 1 SR % [ X A i 7 K
#Th. 2010 SELUE, FEIRB) 15257 8h IS 2w s LA & AR T

3. HEFR TN E RSB

FEEER TRENURMAIIR, RRHEE . MRS e R il B4, I ERER TR
PR TE TR AN R TR, HH Tl R S wE A SRS itE ., 25 F
B RS, R RERE RN R 225, LTSI

R HA MR
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MAT ZZ P& K H {8 655,000,000.00 I, ARRAT A GILEE S 5E, NATZZHEIK |
Fo BMFF, UAZSZE KA APEE . V-, NAT SRR E A
655,000,000.00 JC.

3) MoK EK
AT W T A 455,346,572.70 76, 2B A% B AV IR SEAA L 45 1 AT 45 4

N BRI Vs, AT PRS0 E N 455,346,572.70 JT.
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4) TSGR

PRSI T/ 295,929,101.69 G, 5= k% S A R 8 82 7= i 25 1T T se Iy S
BN IR I, 1PAY, TRIBOR ZSEAE I E A 295,929,101.69 JT.

5) NASF B

NAZ R IKTHME 1,266,192.69 7o, £ EAZE 2w N AT 557 Bl S 13
B LA NS R, 221Pl, NASBLS AL O By 1,266,192.69 JT.

6) HAhRATER

HoAth B A W THEL N 349,040,395.69 76, A& fEF BN LIS, SANRALAIA
BT DL SR T 2 [ADMY 85 A3 SRk i, =B 25 b A L B A B A B A A
I 2PN, HoAh R AT RS M E N 349,040,395.69 TG

7) KIEK

KA KT 4B 138,000,000.00 76, AR TIENLIAAE T4 BR PN EB 4 5 A
A ER . &7rE, KEAERIES M E A 138,000,000.00 JT.

(16) Br=dEmivE i 4518

2N EVPAS IR, BEPARANE T HPEASVE B IR SR L R R

B JiTt
K HEANE T HHE W RAE WEE%
AR A B C=B-A D=C/Ax100
1 mBh B 191,098.68 | 191,277.06 178.38 0.09
2 RN TE ™ 58,010.13 43,009.97 -15,000.16 -25.86
3| Hrr: KHIBBUL 6,500.00 -15,547.25 -22,047.25 -339.19
4 etk Py o= - - -
5 [t 7€ B3 38,971.43 45,895.07 6,923.64 17.77
6 ERETR 428.25 431.19 2.94 0.69
7 TIEHE ™ 9,466.68 9,587.19 120.51 1.27
8 | LILHE~—THfFHA |  3,332.65 2,757.98 -574.67 -17.24
9 FHoptn 2,643.77 2,643.77 -
10 BTk 249,108.81 | 234,287.03 | -14,821.78 -5.95
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11 a7 g 213,458.23 | 213,458.23
12 R B i fif 13,800.00 13,800.00
13 ik 9587 227,258.23 | 227,258.23
14 | %= (frEEMR) | 21,850.58 7,028.80 -14,821.78 -67.83

3. WERIETPAE R AL
(1) WA PP 5 1Y

TR BSUSCEEVE VPSR FH B i B 4 I, BB I it AR e Al B <
i, IR A B AR E BVl R (R R SRAT BOR 2 A s i
TRl LRI T8 5 A I Al B B B e vt B AR a3 4 3 B
AT ILE ST SAT AV B AAE A B O E, R85 BN ERER B, R
BB OB E A B 6515 BOR 2 A i E .
(2) Wiz SYIPR e S0 309 14 25 1]

g gr G o, W IR SOPAL IR HE H 2 2024 SE 5B TN, 2025 FE LS

(3) PR M E

ProlR Rz S PO 2t 0 AR DR AF — B ol VR eSO P At 3 o e FH A & 4k 3
ST IR AL, U A AR AL I BT, SO N R 3 R U 2 B A
A (WACC)

1) TR s 4 Y 3GE B

] 153 AL 2t 338 5 A A2 T ARG ) AR RFAT 12 BB I AN B8 S A B ARG AR
N, FTLLZBEAN TR HRHE WIND BHR RSk e 1045 5, 10 4 1 70 DAl
#E H R R 0y 3.23%, TRECFAE IR BL 3.23%1F 8 T KU i o %

2) VU 2%, Kt E
MRIEER TEEHLAML 550 =, Al N 5338 WIND BHR AR G 3R A fien]

b BT AFRIB A, RIEIRAE AT L i AR AR SRS R By fE -

FETHE AL D E 2 iisp i B E . R THR IR By BUT A R T
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ML By 1E, B 1.0640.

W TEENLE B SRSy B b B A ES 1) DIE, 4R TEENLIEAl 2tk H 3T

FIFT S BB Y 15%.

K B IR 5E S HANR a R GE R R BT A TR AR TEEHLIAL

i 5 G0 RS R KL

P=[1+1A—-6)xD/EI X By

=5.0115
3) IR HEL AT KT 5

53974 1370 6 6L 43 5 2 5 L 5 0 SR 47 0
AR

o [ 77 3 XS i A7 =51 [ P 52 i 3 XS i A7+ o [ e 2 T 3 2 i I,
LRETERE, RSP A9 RS B35 22 N 1.5%.
4) PRt E AR

¥ EIRHE K SBARNBGEE AR BATH R A, THEAS HAR TN A Bt

NS

K, = R; + B X MRP + R,

=40.96%

RIS EAE H AR TEENLAT S 6055 T H R Ry 4.86% . Ks EibHfE 1S

BANIBCTF I BEA AT H A, TS AR TEHLEINBCT B BEA AR -

WACC = K, X

+K; x(1—1t)x

E
D+E D+E

=11.00%
5) FKEEHARIHT BRI E
FKEIIHT IR A 55 W T IAR R, 7545 K S B Dy 11.00%.
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(4) B TR E A 5 & ot id e

TRl TR TN D AR TEEHLS ML TR D2, TV D9 iR
LA E TR SS, GREEAGEENL. THEENL. & 1F .

1 BT
TR LEENLAYE N A3 78 W ST N AN I ALY S5 RN

OSSN TII 45

B Jiot
i 20194 7-12 A 2020 £ 2021 48 2022 4E 2023 48 2024 4 isa ]
B2 PN 164,155.64 296,731.50 | 296,731.50 | 296,731.50 | 296,731.50 | 296,731.50 | 296,731.50
@H Atk 55 W N T 25
Bz Jiot
T3

AR 20194 7-12 A | 2020 4F | 2021 4F | 2022 4F | 20234F | 2024 4F | k&3
RN | 17,000.00  |34,000.00 | 34,000.00 | 34,000.00 | 34,000.00 | 34,000.00 | 34,000.00
PERHSN 2,000.00 1,200.00 | 1,200.00 | 1,200.00 | 1,200.00 | 1,200.00 | 1,200.00
At 19,000.00  |35,200.0035,200.00 | 35,200.00 | 35,200.00 | 35,200.00 | 35,200.00

2) B b SATI

MRYEIR TEEHVE ML RSA I s s« A7 48 TR NUR SRR B2 e Ll

SN
B

TZGE o TR AR A, Horb, PR NS s iAo 5o gk

PSR RAVARB A, MRYEE LN RIS BUBEAT 0, [ %

BEAT TR o

OB 5 AT 45 R

R

7
I

7T IH 9% L

Bpi: i

HH 20194E 7-12 | 20204F | 20214E | 20224F | 20234F | 20244 R EEHA

FEEM SRR 146,453.06 265,461.89 | 265,398.07 | 265,236.13 | 265,274.55 | 265,163.60 | 264,602.15
@AtV 55 B A T &5 SR

HAL: TITG
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T
2019 4F 7-12 F| 2020 4 | 2021 4F | 2022 4% | 2023 4F | 2024 4F | K&
it 19,000.00[35,200.00|35,200.00|35,200.00|35,200.00(35,200.00|35,200.00

3) B A< A Bt It

R T HS HUBA G BB B LA T e P VR 2 TR 5 7 2
I EERL. BRIRIES . FRRBLL BRReRL. HHu FBE K 2 A .

4) FHEYH L BB H BRI A B A T

XF R 2R T, ARAE AR TEELT St e Bl . 2019 RIS E Tl
ANAR AR E R S R BEAT TR, Fe i N B8 UMY AT 1G4, TH AR AR e A
#HE H Aol B P ST S 72 5 158 P ISON Ze At A 5 9 A Bt M 25 RS g 46

5) 55 Bl HI T

IR IR 55 9 ) E R RN . WEILALE . WATHAIR . AMTRLE. T
B3l AR RS S A, VR SRR AR A b b R SR A P R B R A Rl SR A
BT, RSN WILRE . AMTHRIE . T2 2 KA B T R EATR
€, IRBUPAEAT I T ANCIE RS B A A2 M, SR SO A T
SR .

6) EMLAME ST Ho At s T

TR LIENUE M AMIN EZONARR B BN - BURF AN R oAl 4
S EEONARRBI B SRE e LS, HAR I e A BUR A K At

1T LB AT S HAB M S A AEANA SE 1 ARRTCIRMERA TN, A IRF
ity B Mk AN R et i s AN S5

7) PSR

TR LIENON R HTEOR A, B ATHAT TS BB Ry 15%, #lR SO i xt
LUJE 4 FE 4% 15% 10 T A5 Bl 2E AT 10 o

8) HTIH. FERS . IR 2l H
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MR AR T IE ML 2 B W B BR S A RPIRDL . 37 IH IR 2 THBERA L
B ARSI 5% B S n A R R A AR U 3 TH A4 5% 2t AT 100

9) BEAE S H T

BN T A R ARMEAEAN AR 2 T 2B V55 26 A T, B me S0 A 456 R L —
FIIRRIPRANEBN o RSP, BB AR REE N BN BTA £ 2
NFFEELE T B BT

10) Eia BEATH

RIS IR TR E RO E, AR TS MRt . IAHA
T IIGETH M AL R RS N & R BN 5 AR A S 45 R, IS 2Rk

I AR A G GRS R R | 7200, BIUCHOIURT B 20

FNEBEE SR, TR

B it
T3
A 2019 4E 7-12 H | 2020 4F | 2021 4F | 2022 4F | 2023 4E | 2024 4F | 7k &EH#A
B4 14,362.96|10,578.33|10,574.38|10,523.89|10,406.93(10,395.39| 5,304.01
IS W AN 11,921.18|-3,784.63|  -3.95| -50.49| -116.96| -11.54

1) Mk B BB 4 & 2R B Y )

2252 DA Lo A PRI, WA TR Aol B e B R B R R TR

Bfr: JiTt
T3
A 2019 4E 7-12 A | 2020 4F | 2021 4F 2022 4F | 2023 4F | 2024 4E | 7K 823
TCALHF B L&/t -5,806.52|13,853.66|10,189.69|9,586.94/(9,572.83(9,142.05|5,628.13

12) &&= PR 45 5

AR 3R T ) 30 4 v B DA H L i LR AT I B, 5 A 5 P
BB N 64,216.48 7 TG

(5) HAh G MG BME KAl S S i i

D AR S AR S B Kb KAl
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SIS 5 0 T LHET I3, X PP A AN R AT 40 RO 7 T 5%
BB A = 1 AR B P VPP A (A A 747,98 T3 76

2) KIPBBH B Al 5 S i

VY, RLENEE 3 KT Aa, Hrh, BERENMANK G LS R,
oAt P 5 K SRR M T B 21 1-6,424.02 T3 70, TEUCEE T FRI A8 VR4 &5 1R
K-6,424.02 J3 TG

3) WALl 45 R

AV BEAEANE T SR
B=P+C,+C,+F
=64,216.48+747.98-6,424.02
=58,540.44 /3T

TR LIS AT B 51 55 52 il Ok AR B A A R M R, e A A A 00
51,600.00 /37t

AR DA B PRAS LA, AR IS AR A S B3R A
E=B—D
=58,540.44-51,600.00
=6,940.44 Jj It
(=) HKIBEIPE 52 IRZE IS RIFEER HRE K& Bk
1. AR TIZHURE R PAG 257 1 R R e & B

1 TAZHLRG VIR BOOPAS 5 AR YR P AG 2 SR P28 45 AR NPl 4548, AR
AR N 161,398.54 775, AIRAS B iTAGE N 831,380.31 J7 7T, PIUKITALE 2
74 669,981.77 Jiot, HAREHWIT:

(1) PIRVPAG R S PG JE v A AE 22

HT IR S VPG H I R AR DA IRIEVE K XT3 S dee il sl
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FRAEIRAL EAG ol e B RO E A B AR R, RS A H S,
RS NS, REEE R AR B E . IR 2019
6 A 30H-.

AIRAZ 5 VEA 2 bl o w) I EE A S AR A PR P Ak b, B B A F]
) 1k LA BRI A R AT IR W & AR LE R . AR GV 3R N
2021 %3 A 31 H.

(2) ATNbFFEEALE, TR A K

2016 “ELIK, [E NIRRT 0 8 AR, 238U 46 2 2016
R 7.3 HEMKE 2020 11327 G-

35.0 100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%
0%

30.0
25.0
20.0
15.0
10.0
5.0 IIII

20154F 20164F 20174F 20184F 20194F 20204

e N ER (T6) ——E (%)

TERTRIR U 55, 5 e 3 [ N P2 AU AT ML A TPl & B B, STk Rk
KBTI AR A B K 5.5%-6.5%/ 47, TitH] 2020 4K [E N2 8 LR
10 FERE &L F 1395 i G

1M 2020 “ELLK, T RAEF LG FHONELIEME 20202 H. 3 A
120, J9d THARA R KT H BERE, #550T0H I =R . 360 v & ook it
PR T, B 2R AL R AT B R E K SN R B SR 100
HE, NFE. HERAEWAL T &, 2hlisH] 1425 545, 1822 i f. 2020
FEARAIFZIRALI 10 45 (RA 5 O KME = TR SR (A 10, 10 4505 =kE s
W 427 i, ZERFELN 31%.
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BeAh, gia CORENUATIE “ D0 BRI , 2 2025 4 TAENUAT
M7 A E N H AR 9,000 12, FiTH AR R EIHE K 3%-5%, Tz AR5 Hs
i 7 /N

(3) A7 NbA A0 55 452 16 BT It

MR IEE KHL 4 & A6 10 2019 R4 BR T RN R 50 R HHTRE, 12T
SRR ERIRE N, RS —, BV 88.98 1436 T, ALY E KHL
SRR ATH 2021 AEABR TR GG i 50 AR TR, 4R TR 327 3 4
BREE AL, ELA 162.52 143 TG

TEAZPRAUT T, AT CRBOPAG Y, 2018 4R FE 4R TAZHUAE E Py F2 3 AU 1T
RS ERELE =, =200 =—E T, R, TIN5 TEN
RT3 5 R LN 11.4%. TAEARIRAE 5y AN, 2020 4 FE 4R TH2HLAE F N 4238
PUBTT S ) 5 A R HE 2 28—, RS, DUX T =—E T, BRI
ARSI R 15.8% /. IR TAZHIERSUS Ty K ATk o327t i
Wy A B AR

(4) AR Gy e AT UGR SO A I KR ST, T B R A (AR PR R
T RIR SOPPAG

HIT VTR ESCPPAT 9 H 2 AR YRS 5 PRAl B o H I IRD, 4k T2 8 L Evh K
FESRT:, B BOCIR RSN (FZRIE TR A FREAR R, 4 DA RAE
TRETE UG SR TAZHUE T 54470) , 4R TA2LI4 58 7= B 2019 4 6 H 30 HI
120,687.06 /7 G K & 2021 4 3 FJ 31 H i) 336,268.24 JiJt.

IR TAZHLRTUCIR SO AL B PRS0 H D9 2019 4 6 F 30 H, XF R AI#R THZHL
Py S SRR B S5 s (B4R W

Hfi: Jit
H 201946 H 30 H/ | 20184E12 A 31 H | 2017412 A 31 H | 20164E 12 A 31 A
20194 1-6 A 12018 4EJE 12017 4EFE 12016 £ERE
BE7E A 1,229,820.52 1,051,926.38 1,057,486.74 809,507.10
B f5 S 1,109,133.46 928,647.45 941,658.50 692,775.10
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20194 6 H 30 H/

2018412 A 31 H

20174 12 A 31 H

2016 £ 12 A 31 H

A 2019 4 1-6 A 12018 4 12017 4 12016 4
ECEZR & 120,687.06 123,278.93 115,828.24 116,732.00
RN 940,788.27 1,209,680.79 655,518.36 274,871.12
i RINE! -2,656.11 11,628.11 1,151.66 6,774.12

AIRAE Gy VAL RO VEAS R E H 0 2021 4 3 A 31 H, X MR THZHLIY 55 2
(HFIFE4R) Wk

HAr Ft
H 2021 4¢3 A 31 B/ 20204 12 A 31 H 20194 12 A 31 H
20214 1-3 B 12020 £ 12019 £ &
ARSIl 2,551,768.51 2,272,158.69 1,585,112.72
B3t A A 2,215,500.26 2,008,428.17 1,446,256.36
IR & 336,268.24 263,730.52 138,856.35
ENZPN 795,618.87 2,302,767.43 1,678,072.43
A 42,348.71 110,173.04 9,929.84
PR PRAS ) ) =8 B0 5 Fa bR i T
HH 2017 4¢ 2018 4E 2019 4¢ 2020 4 20214 1-3 A
B IE KR | 138.48% 84.54% 38.72% 37.23%
R P KR -0.77% 6.43% 12.64% 89.93%
AR R 0.18% 0.96% 0.59% 4.78% 5.32%

MDA I R BN SURE AT ARSI 2R H A, 4R AL E L

WAFFEEEAC, (R R IR IR T, 1 B BRI RN, AR AR

A BESI KR ST o

LB R PPAit X B (4 T 2 25 A0 R R TR -

Al 4

T

H

H&E=ER (PE)

109



e T&E=E (PE)

HIR IR SO 13.88
ARIRAE 5 FAh 7.55

BT OR Bl AR TAZHLHI R 3B s VP A B 0 161,398.54 /57T, Xt
I 2018 4 FE 1 i TF 56 PE 55500 13.88 £if s A IR AL 45 54 831,380.31 /3 UG,
X 2020 A BEFRNETHE R PE 5508 7.55 £ . MW RMAE/RECRE, Rk
PR EAESE N EINE, PE 580 PR, vPAREBRIRAR T3 FE K Lh 2

(5) IR TAZHLM IR VEAili 45 R 72 7 0

WRE IR AT, BTG T, R TAZHL A & A T LART VTR e Al
#HE I Aioll Py Sk 55 B AN 2278 R VAR, 45 G AR TAZHAE VR A R v H 48 Tl
SUVRE FHEI S04 55 50 BEAT T, 4% T4 BRVE B8 U X R AL A - 4208 1R
ATELE

AR SE R, R LIZHML A B IRDURIE S, HAZIALMAT ML AE 2020
FLURFFEHEAC, SEAR AL PR TAZNIN AR 48 POt KRR, Bt
FERIRVAG AR 5 AR SO 45 RAFEZE R .

2020 MG, R EZEMEGT R R RIS, RIEEKEER “+
PO R JERI LA 2035 i 5t A AR ZE A SE iR ST 18, AR LIZHLIN &S
LINVWNUZT G SR LB SNIRE (3 gid &+ B S O PN i) e sk o215 W PN St
DUR: (D ARR—B ], B “HPUR” . “2035 4Fic st HAR” B BTvE <K,
YRAEAC DRI R J , ST AR AN W37, i 1) S8 3 A R T B A2 308 A 1 55 U T 114
SR BN SE T AR T, R sz LM I R (2) BB AR 2 AR
Yoo WOBTEL AR R MRS AL S i BN I B T BN, SR LR
RIEFRBE TR0 (3) AR EMMREGEE™NE ST, HHECRERK
FEYTALIRG™ i T W 53 1) 6 POV K 8, BRORORE TR T P23 U T 37 3R, R
A EAZEAURAT LA — PR (4 ARTTAZHUE b E 2SR LAAT L )
SRS AN BRI AL S RS 71565, KITER DRk AT AT 6, R Li2HL
FERZOBORAME T 27 RS SR, 3 HEsh 1R LIz AL Ik
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B4R, RIEPE LR TAZPLERIGE S, 2018 4E % 2021 4F 24k T2 LR R K
IR B, BRI, RNEE A, R 2020 4R, ATk RIEK,
B LIEHLIE R E M 2018 411 11,628.11 J5 G K & 2020 £ 110,173.04 75
TG, TKIRIE 2] 947.47%.

g bprik, mT PP RAE, SR AT AT ARG TR 4T
WAL T AT R BB R B AL, AR TAIZH U AR T~ A 22
St R FEOHGERAAL,  PIRCE TN 45 R A7 A 22 e AT S B

2. PRIEENLAT VAl 22 7 1) J B B R

i T ESHLRT VR S5O FH 3 e vk 45 B APRAL 4518, AR IR 5 K IR 3 vk
g5 BAE NS S50, BT ROR BPP i E N 7,028.80 J1JT, AR BiEALE N
240,895.22 JiJG, WIRVEASIE Z 5N 233,866.42 G, HARTEHLUNT

(1) PRVl H . PR EHE H LSRR P VA 22 57

AIRIR VP B I R4 LA BRAENE K “XEATE)” 286 00l m el
MIRIRACE A MV BRI o B AR ESR, IR G P fil o,
BRSNS, PRm EA AR E S ERCR . s RN 2019
6 H30H.

ARIRAE Gy vPAL % b A |38 3 B 2 Se P Ae ToF PR Pe 34k s, B BT A A
) 4% LA R AR B 2R RAT A I & I 4R LA R . AR 5 VR R H oA
2021 %3 A 31 H.

1 TIEHLRT IR SR F 35 72 v 25 BAE AP 4518, EE & H FERTIRIE N
PR S H B 25, 48 IS St BRI 8 R — M, IR 2 T FE B R AN 58
Mo TARIRAE 75 K W s 7545 RAE AVHG 58, FEEHE AR TENLE A 68
RIEFET, WaRTEBENE 78 70 I BRI AR KR AN BE 7, 808 = Stk v Ak 25 TR 5 hn v
. iR,

(2) ATNVEREEIAT, T AR K

TERT IR 5, EENUAT IR R K, 2017 4F & 2019 &, [EWNIEHLAT
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AP B R B BN FR N, ST AR R R T N R B K 4.0% 4
H, WiithF] 2020 R ENEN GG BEIEF 243 4.

1M 2020 AELRLK, BT RABE N FEBORE TIEAE 2020 4 2 H . 3 HHIL
{5 1, Dyt AR RS ROTTE R, 550 T H H I R L 3 4% AR kAR
PERAHE TR, ERENGRE B EEEK. 2020 Fbriy s 4.81 HE,
#2019 41 3.17 Ji K 1.64 Ji 5, K% 51.64%.

WAk, giE (CTRENUATIE “+DUL” KMl » 2 2025 4 TREHUMAT
My R E VSN H AR 9,000 14, TR SKEEIHE K 3%-5%, AR
BB K

(3) AT ML A58 4 SE A B Tt

WRAEJEE KHL 5B & AR ) 2019 4545k TN 7T 50 98 HTRE, 14T
SRR RIRE AL, R AR —, ELAT 88.98 1235 T, ML EH KHL
SEF R A1) 2021 AE A BR T AR LM 7 50 sREEI TR, 18 TR H A 1T 2 4
BRES =4, ENVAT 162.52 143K Tt

TEEENLIT T, BRI PP I, 4R AU E G EHL T 10 A R4
N 1A% A . TIAEARIRAE Gyt I, R TENAERNEEEN TGN 5 E R
He 58—, ARTHBCER, R LENNTS S AR E 207% LA, R 1LE
WU TR IS TR K, AT A 32T, i3 A R RIESE S .

(4) KRIRAE 7 &8 M ST i RBP4 B s 5 7

AR EOPEAS S v H AR 5 VRS S v H #A1], 48 TN E L SiE KiE
FERRT:, 1A BORIRE SN (FEESRIE TR AT RER R, R LHRE
TR B TE ARG AR TSN T =401 ot , LB EM %A 3.5 1270) » R TN
P i1 2019 45 6 A 30 H ) 11,821.82 Ji oK & 2021 45 3 H 31 H Y 88,763.41
JiJt.

1 TIEHLRT R SRS PR 80 H oA 2019 42 6 H 30 H, 4 N A48 TIEHL
D s BRI 5 BdE (B3R 0D W
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B Jioo

B 201946 A 30H/ | 2018412 H 31 H | 20174 12 A 31 H | 2016 £ 12 A 31 H
2019 4£ 1-6 A 12018 £E /¥ 12017 £EFE 12016 £EFF
APRSY I 262,008.34 245,884.77 223,421.32 169,517.58
sy 250,186.56 242,938.78 213,382.73 161,452.95
KR & 11,821.82 2,946.01 10,038.59 8,064.64
ENON 149,961.88 116,697.30 75,608.78 53,563.12
) 7,743.89 -9,235.98 -915.47 -9,368.52
AIRAE Ty VPl O PPAl 2R AE H 0 2021 4F 3 H 31 H, KRR TIENLIV 55 508
(HFH O WT:
Hf7: i
SH 2021 4E 3 A 31 A/ 20204E 12 A 31 H 20194E 12 A 31 H
2021 4¢ 1-3 A 12020 4E 5 /2019 £EFF
AURSY I 526,153.03 481,696.36 289,904.91
BT A 437,389.62 425,800.79 276,976.29
R & 88,763.41 55,895.57 12,928.63
ERIZL N 160,987.98 683,748.74 346,856.78
EiZAINE 12,755.16 27,941.72 14,309.94
PR CPEAR I U 32 S S5 4R AR T
b 2017 4E 2018 4F 2019 4F 2020 4¢ 20214 1-3 A
B | 41.16% 54.34% 197.23% | 109.04% -
FE R 24.48% -70.65% | 338.95% | 332.24%
B -1.21% -7.91% 4.13% 4.09% 7.92%

MDA I R BN SURE AT AR 2R H 5, 4R TR E L
WNFFEEIE K, 13RI RIRSET,, 3 B P, & AR S, Aol
A BESTKIESETT o
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LA PR URDP A X I (4 71 48 S R R -

i H Tm&EE (PE)
HI VIR oAl fifE
ARIRAE 5 4G 8.62

IR SRS, 48 TIEHLR I AR 43 A 5 YRS (A 7,028.80 J5 7T, XMW
2018 FFE AT PE M5 BONUE s A IRVEAY 25 R 240,895.22 376, X
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	1. 重组报告书显示，本次交易前，徐工有限持有你公司38.11%股权，为你公司控股股东，徐州工程机械集团有限公司（以下简称“徐工集团”）持有徐工有限34.10%股权；本次交易完成后，徐工集团持有你公司20.11%股权，为你公司控股股东。本次交易不会导致你公司实际控制权变更。重组报告书同时显示，《吸收合并协议》签署后，建信金融资产投资有限公司（以下简称“建信投资”）与徐工集团达成协议，不再保持一致行动关系。本次交易完成前，建信投资与徐工集团合计持有徐工有限38.48%股份。
	一、根据《上市公司收购管理办法》第八十四条的规定，结合本次交易完成后徐工集团持股比例、你公司股权结构、你公司改选董事会计划等公司治理结构安排，说明你公司认定本次交易完成后徐工集团作为你公司实际控制人的依据和理由，未按《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第2号——年度报告的内容与格式》相关要求披露到“自然人、国有资产管理机构，或者股东之间达成某种协议或安排的其他机构或自然人，包括以信托方式形成实际控制的情况”的原因
	（一）本次交易完成后的股权结构
	（二）本次交易完成后公司治理结构安排
	1、股东与股东大会
	2、董事与董事会
	3、监事与监事会
	4、高级管理人员

	（三）本次交易完成后徐工集团作为公司实际控制人的依据和理由
	1、《上市公司收购管理办法》第八十四条的规定
	2、本次交易完成后，徐工集团为上市公司第一大股东，其余股东持股比例较为分散
	3、本次交易完成后，徐工集团提名的董事占董事会半数以上

	（四）未按《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第2号——年度报告的内容与格式》相关要求披露到“自然人、国有资产管理机构，或者股东之间达成某种协议或安排的其他机构或自然人，包括以信托方式形成实际控制的情况”的原因

	二、说明建信投资与徐工集团缔结一致行动关系的时间、背景、期限以及协议的主要内容，并结合建信投资与徐工集团对徐工有限合计持股比例、徐工有限实际控制人的认定依据，说明建信投资与徐工集团缔结一致行动关系的行为是否构成对上市公司的收购，若是，说明本次交易是否不存在违反《上市公司收购管理办法》第七十四条有关规定的情形，若否，说明判断依据及理由
	（一）建信投资与徐工集团缔结一致行动关系的时间、背景、期限以及协议的主要内容
	1、建信投资与徐工集团缔结一致行动关系的时间、背景
	2、建信投资与徐工集团缔结一致行动关系的期限
	3、协议的主要内容

	（二）建信投资与徐工集团缔结一致行动关系不构成对上市公司的收购

	三、说明《吸收合并协议》签署后建信投资与徐工集团不再保持一致行动关系的原因
	四、结合对前三问的回复以及徐工有限相关财务指标占本次交易前上市公司相应指标的比重，进一步说明本次交易是否构成《上市公司重大资产重组管理办法》（以下简称《重组办法》）第十三条规定的重组上市情形。
	五、独立财务顾问核查意见

	2. 重组报告书显示，徐工有限合并报表范围内除你公司外共有17家一级子公司，其中包括江苏徐工广联机械租赁有限公司、徐工（香港）国际发展有限公司（以下简称“徐工香港发展”）等经营范围包括租赁的公司。本次交易完成后，徐工有限旗下资产将整体注入上市公司。
	一、说明徐工有限除上市公司外的一级子公司及其下属公司从事的业务范围是否涉及类金融业务
	（一）金融相关业务
	（二）租赁业务

	二、补充披露你公司所称徐工有限盈利能力持续增强和相关业务市场占有率持续提高的依据
	三、结合对前两问的回复以及本次交易对上市公司前述财务指标的影响，进一步说明本次交易是否有利于上市公司增强持续盈利能力、改善财务状况和提高上市公司资产质量，是否符合《重组办法》第十一条第（五）项和第四十三条第（一）项的相关规定
	（一）本次交易对上市公司前述财务指标的影响
	（二）本次交易有利于上市公司增强持续盈利能力、改善财务状况和提高上市公司资产质量，符合《重组办法》第十一条第（五）项和第四十三条第（一）项的相关规定

	四、补充披露情况
	五、独立财务顾问核查意见

	3. 重组报告书显示，截至2021年3月31日，徐工有限尚存其他应收款余额119.83亿元且长账龄其他应收款占比在报告期逐年提高。其中，关联其他应收款合计104.89亿元，主要为应收徐工集团及其关联人的资金拆借款。截至重组报告书签署日，徐工集团尚未偿还的非经营性占用资金余额为9.85亿元。此外，报告期徐工有限下属子公司与徐工集团及其关联人存在较大额的互相转让应收账款的情形。
	一、结合上述104.89亿元关联其他应收款的形成背景和款项性质，说明截至目前徐工有限关联其他应收款的回收情况，包括9.85亿元在内的应收徐工集团及其关联人资金拆借款能否在本次交易完成前全部清偿完毕，如否，说明本次交易完成后上市公司是否将存在《股票上市规则》第13.3条第（五）项规定的情形，并及时、充分提示风险
	（一）结合关联其他应收款的形成背景和款项性质，说明截至目前徐工有限关联其他应收款的回收情况
	1、徐工有限关联其他应收款的形成背景和款项性质
	2、徐工有限关联其他应收款的回收情况

	（二）尚未回收的应收徐工集团及其关联人资金拆借款能否在本次交易完成前全部清偿完毕
	（三）说明本次交易完成后上市公司是否将存在《股票上市规则》第13.3条第（五）项规定的情形，并及时、充分提示风险

	二、说明本次交易完成前徐工有限下属子公司受让的徐工集团及其关联人的应收账款能否全部回收完毕，如否，说明本次交易完成后前述应收账款是否实质上构成实际控制人及其关联人对上市公司的非经营性资金占用及判断依据
	（一）本次交易完成前徐工有限下属子公司受让的徐工集团及其关联人的应收账款能否全部回收完毕
	1、本次交易完成前徐工有限下属子公司受让的徐工集团及其关联人的应收账款回收情况
	2、尚未回收的应收账款能否全部回收完毕

	（二）尚未回收的应收账款是否实质上构成实际控制人及其关联人对上市公司的非经营性资金占用及判断依据

	三、结合徐工有限通过往来借款方式借助徐工集团平台对徐工巴西银行初始投资交易安排的背景，说明本次交易完成前徐工集团能否完成所持徐工巴西银行股权向徐工有限的转让，如否，说明本次交易完成后前述往来借款是否实质上构成实际控制人及其关联人对上市公司的非经营性资金占用及判断依据
	（一）结合徐工有限通过往来借款方式借助徐工集团平台对徐工巴西银行初始投资交易安排的背景，说明本次交易完成前徐工集团能否完成所持徐工巴西银行股权向徐工有限的转让
	（二）本次交易完成后前述往来借款是否实质上构成实际控制人及其关联人对上市公司的非经营性资金占用及判断依据

	四、说明本次交易完成后，上市公司承接徐工有限前述未解除关联担保、回购或差额补足义务、承诺回购义务是否符合中国证监会关于规范上市公司对外担保行为的相关规定
	（一）中国证监会关于规范上市公司对外担保行为的相关规定
	（二）徐工有限尚未解除的关联担保、回购或差额补足义务、承诺回购义务的具体事项
	1、徐工有限尚未解除的关联担保
	2、徐工有限或有的回购或差额补足义务的事项
	3、徐工有限及其下属子公司因工程机械销售模式承诺回购义务的具体事项


	五、结合前述未解除关联担保的担保类型、用途、期限结构等，说明上市公司本次交易完成后承接徐工有限前述未解除关联担保可能新增的风险敞口并充分提示可能发生风险损失的情形，进一步说明本次交易是否符合《重组办法》第十一条第（五）项和第四十三条第（一）项的相关规定
	六、结合对上述问题（1）至（5）的回复，说明本次交易完成后你公司在资产、财务、业务等方面的独立性情况是否符合《上市公司规范运作指引》第4.2.1条的要求，本次交易是否符合《重组办法》第十一条第（六）项的相关规定
	七、独立财务顾问核查意见

	4. 重组报告书及相关资产评估报告显示，本次评估以资产基础法对徐工有限进行评估，评估价值为410.39亿元，增值率145.17%，主要系持有下属一级子公司的长期股权投资评估增值。在对下属18家一级子公司的长期股权投资的评估中，部分子公司仅采用了资产基础法或收益法一种评估方法，其余子公司采用了资产基础法和收益法两种评估方法并均取孰高值作为评估结果。
	一、说明本次评估对下属18家一级子公司采用不同评估方法的主要考虑，以及在同时采用两种评估方法时均取孰高值作为评估结果的原因及合理性
	（一）徐工机械采用市价法作为评估结果的原因及合理性
	（二）徐工挖机、徐工塔机采用资产基础法和收益法进行评估，最终选取收益法评估结果作为企业价值评估结论的原因及合理性
	1、徐工挖机
	2、徐工塔机

	（三）其他长期股权投资采用资产基础法作为评估结果的原因及合理性
	1、徐工矿机、徐工施维英等7家公司采用收益法、资产基础法进行评估，评估结果选取资产基础法的原因及合理性
	2、其他主体仅采用资产基础法一种方法进行评估并作为评估结果的原因及合理性


	二、补充披露徐工智联、徐工施维英、徐工香港发展三家子公司的重要评估参数及评估结果的具体推算过程，逐项说明评估增（减）值率较高的主要原因
	三、说明徐工挖机和徐工塔机营业收入和净利润预测是否与行业的周期性特点及未来发展趋势相符，自由现金流估算是否合理、谨慎
	（一）工程机械行业的周期性特点
	1、国内工程机械行业1999年以来的周期性情况
	2、国外可比工程机械市场发展情况
	3、国际工程机械巨头的实践
	4、中国工程机械行业未来的周期性

	（二）工程机械行业未来的发展趋势
	1、工程机械行业“十四五”发展规划
	2、中国工程机械行业发展趋势
	3、挖掘机械行业的发展趋势
	4、塔式起重机械行业的发展趋势

	（三）徐工挖机、徐工塔机本次评估中营业收入和净利润预测情况
	1、徐工挖机的收入预测和净利润预测
	2、徐工塔机的收入预测和净利润预测

	（四）徐工挖机和徐工塔机营业收入和净利润预测与行业的周期性特点及未来发展趋势相符，自由现金流估算合理、谨慎

	四、结合混改时对徐工挖机和徐工塔机的评估方法和具体评估过程，分别说明与本次交易评估结果存在差异的原因及合理性
	（一）徐工挖机混改时评估方法和具体评估过程
	1、评估概述
	2、资产基础法评估情况
	3、收益法评估情况

	（二）徐工塔机混改时评估方法和具体评估过程
	1、评估概述
	2、资产基础法评估情况
	3、收益法评估情况

	（三）前次混改评估与本次交易评估结果存在差异的原因及合理性
	1、徐工挖机两次评估差异的原因及合理性
	2、徐工塔机两次评估差异的原因及合理性


	五、结合对上述问题（1）至（4）的回复，进一步说明本次交易对徐工有限的评估是否符合《重组办法》第十一条第（三）项的相关规定
	六、补充披露情况
	七、独立财务顾问核查意见

	5. 重组报告书显示，本次交易的交易对方中存在多家合伙企业；你公司本次交易停牌前六个月内及本次交易首次披露后，部分交易对方存在股权（权益份额）转让、增资、合伙人变更等情况。
	一、按照《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第26号——上市公司重大资产重组（2018年修订）》第十五条的要求，以列表形式补充披露交易对方中合伙企业的每层合伙人取得相应权益的时间、出资方式等信息直至最终出资人
	（一）天津茂信
	（二）上海胜超
	（三）金石彭衡
	（四）杭州双百
	（五）宁波创翰
	（六）宁波创绩
	（七）徐工金帆
	（八）福州兴睿和盛
	（九）上海港通
	（十）河南工融金投
	（十一）天津民朴厚德

	二、如最终出资人取得徐工有限权益的时点在本次交易停牌前六个月内及停牌期间，且为现金增资，补充披露穿透计算后的总人数是否符合发行对象不超过200名的相关规定，并评估对本次交易获得上市公司股份锁定期安排的合规性
	（一）相关规定
	（二）交易对方穿透后的合计人数情况
	1、徐工集团
	2、天津茂信
	3、上海胜超
	4、国信集团
	5、建信投资
	6、金石彭衡
	7、杭州双百
	8、宁波创翰
	9、交银金投
	10、国家制造业基金
	11、宁波创绩
	12、徐工金帆
	13、福州兴睿和盛
	14、上海港通
	15、河南工融金投
	16、天津民朴厚德
	17、中信保诚

	（三）交易对方股份锁定期安排的合规性

	三、补充披露交易对方中的合伙企业是否专为本次交易设立，如是，补充披露合伙协议约定的存续期限及本次交易完成后各层份额持有人的锁定期安排
	（一）专为本次交易设立的合伙企业的穿透锁定情况
	1、天津茂信穿透锁定情况
	2、上海胜超穿透锁定情况
	3、金石彭衡穿透锁定情况
	4、杭州双百穿透锁定情况
	5、宁波创翰穿透锁定情况
	6、宁波创绩穿透锁定情况
	7、徐工金帆穿透锁定情况
	（1）徐工金帆出具的锁定承诺
	（2）徐工金帆10名有限合伙人出具的锁定承诺
	（3）徐工金帆执行事务合伙人出具的锁定承诺

	8、上海港通穿透锁定情况
	9、河南工融金投穿透锁定情况
	10、天津民朴厚德穿透锁定情况
	11、上述合伙企业份额持有人出具的穿透锁定承诺情况

	（二）专为本次交易设立的合伙企业的存续期限情况

	四、补充披露上市公司本次交易停牌前六个月内及首次披露后，交易对方相关股权（权益份额）转让、增资、合伙人变更的原因及合理性
	（一）徐工集团
	1、2021年1月股权划转
	2、2021年7月增资

	（二）上海胜超
	（三）建信投资
	（四）上海港通
	（五）河南工融金投
	（六）天津民朴厚德
	1、2021年1月，第一次转让出资额
	2、2021年2月，合伙企业减资及合伙人变更


	五、补充披露情况
	六、独立财务顾问核查意见

	6. 重组报告书显示，本次交易的交易对方中，徐州徐工金帆引领企业管理咨询合伙企业（有限合伙）（以下简称“徐工金帆”）为徐工有限的员工持股平台，本次交易完成后徐工金帆将直接持有上市公司股份。宁波梅山保税港区创翰资产管理合伙企业（有限合伙）（以下简称“宁波创翰”）与宁波梅山保税港区创绩资产管理合伙企业（有限合伙）（以下简称“宁波创绩”）签订的《一致行动协议》约定在徐工有限股东会的议案表决事项上保持一致行动。
	一、补充披露徐工金帆的设立情况、运作机制、存续期、清算分配模式，并分类披露认购对象、各类对象的适格性、认购份额、资金来源等，说明交易完成后徐工金帆是否成为你公司的员工持股平台及理由，如是，请说明你公司对该员工持股平台的管理机制及相关会计处理，并说明合规性
	（一）徐工金帆的设立情况、运作机制、存续期与清算分配模式
	（二）徐工金帆的认购对象及其适格性、认购份额、资金来源情况
	1、徐工金帆的认购对象、认购份额、资金来源
	2、徐工金帆认购对象的适格性
	3、徐工金帆认购对象的资金来源
	（1）向银行融资筹款
	（2）员工自有资金或其他自筹资金


	（三）交易完成后徐工金帆是否成为上市公司的员工持股平台及理由，如是，请说明上市公司对该员工持股平台的管理机制及相关会计处理，并说明合规性
	1、本次交易完成后，徐工金帆将成为上市公司的员工持股平台
	2、上市公司对员工持股平台的管理机制
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