
 

平安证券股份有限公司 

关于浙江京新药业股份有限公司收购杭州胡庆余堂医药控股有限公

司 6%股权暨关联交易的核查意见 

平安证券股份有限公司（以下简称“平安证券”或“保荐机构”）作为浙江京新

药业股份有限公司（以下简称“京新药业”或“公司”）2020 年度非公开发行股票的

保荐机构及持续督导机构，根据《证券发行上市保荐业务管理办法》、《深圳证券

交易所股票上市规则》、《深圳证券交易所上市公司规范运作指引（2020 年修订）》

等法律法规和规范性文件的要求，对公司本次关联交易事项进行了审慎核查，核

查意见如下： 

一、关联交易概述 

（一）关联交易基本情况 

公司拟以自有资金 21,080 万元收购新昌元金健康产业投资合伙企业（有限

合伙）（以下简称“元金健康”）持有的杭州胡庆余堂医药控股有限公司（以下简

称“胡庆余堂”）6%股权。 

（二）关联关系说明 

公司与元金健康受同一自然人吕钢先生控制，构成关联关系，符合《《深圳

证券交易所股票上市规则》10.1.3 条规定的情形，从而与公司构成关联方。 

（三）本次交易不构成重大资产重组 

根据《上市公司重大资产重组管理办法》的规定，本次关联交易不构成重大

资产重组。 

二、交易对方基本情况 

（一）基本信息 

公司名称 新昌元金健康产业投资合伙企业（有限合伙） 

统一社会信用代码 91330624MA288F2648 

注册资本 25,100 万元人民币 



 

执行事务合伙人 浙江元金投资管理有限公司 

企业类型 有限合伙企业 

成立日期 2016 年 6 月 14 日 

公司住所 浙江省新昌县羽林街道羽林路 53 号 1 幢 

经营范围 
健康产业投资、私募股权投资、实业投资、投资咨询服务（证

券、期货咨询除外） 

（二）合伙人信息 

序号 合伙人名称 性质 出资比例 

1 浙江京新药业股份有限公司 有限合伙人 39.8406% 

2 京新控股集团有限公司 有限合伙人 39.8406% 

3 浙江浙里投资管理有限公司 有限合伙人 19.9203% 

4 浙江元金投资管理有限公司 执行事务合伙人、普通合伙人 0.3984% 

合计 100.00% 

（三）经营财务情况 

元金健康作为产业基金，投资持有广东沙溪制药有限公司 99%股权和胡庆余

堂 6%股权。2020 年度总资产 3.21 亿元、净资产 2.86 亿元、实现净利润 1,486.32

万元；截止 2021 年 9 月 30 日，该公司总资产 3.28 亿元、净资产 2.94 亿元，实

现净利润 648.34 万元。 

三、交易标的基本情况 

（一）基本信息 

公司名称 杭州胡庆余堂医药控股有限公司 

统一社会信用代码 91330100328194427L 

注册资本 11,709.9323 万元人民币 

法定代表人 刘俊 

成立日期 2015 年 04 月 02 日 

公司住所 浙江省杭州市上城区大井巷 95 号 5 幢三楼 

经营范围 

批发、零售:乙类非处方药、中药材、中药饮片;批发、零售：建筑材

料，钢材；批发、零售、网上销售：百货，工艺美术品,初级食用农

产品，预包装食品，散装食品，日用化学品(除化学危险品及易制毒

品)，化妆品，家用电器，第一类医疗器械，第二类医疗器械；服务：

药品的技术开发，非医疗性健康咨询（需行医许可证的除外）；实业

投资；其他无需报经审批的一切合法项目；（未经金融等监管部门批

准，不得从事向公众融资存款、融资担保、代客理财等金融服务）。

（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动） 

（二）资产抵押情况 



 

胡庆余堂产权清晰，除杭州胡庆余堂集团有限公司（以下简称“胡庆余堂集

团”）持有的部分股权质押外，不存在其他抵押、质押或者其他第三人权利、不

存在涉及有关资产的重大争议、诉讼或仲裁事项，不存在查封、冻结等司法措施，

不属于失信被执行人。 

（三）经营财务情况 

胡庆余堂最近一年及一期主要财务数据如下： 

单位：万元 

财务指标 2021 年 6 月 30 日 2020 年 12 月 31 日 

总资产 136,375.17  140,715.73 

总负债 35,038.42  40,925.97 

股东权益 101,336.75  99,789.76 

经营业绩 2021 年上半年 2020 年度 

营业收入 64,586.65  126,142.62 

利润总额 14,210.54  29,622.61 

净利润 11,653.89 24,212.04 

注：2020 年财务数据经大华会计事务所（特殊普通合伙）审计，并出具了“大华审字

[2021]051788 号”无保留意见审计报告。 

四、交易的定价政策及定价依据 

根据北京国融兴华资产评估有限责任公司出具的国融兴华评报字[2021]第   

020341 号《资产评估评估》，截至评估基准日 2020 年 12 月 31 日，在持续经营

前提下，杭州胡庆余堂医药控股有限公司股东全部权益账面价值 99,789.76 万元，

按市场法评估的评估价值 359,090.00 万元。对应 6%股权的评估值为 21,545.40

万元，经协商确定本次交易价格为 21,500.00 万元，由于胡庆余堂已完成 2020

年度利润分配并向元金健康派发了现金红利 420 万元，该笔分红款项归京新药业

所有，双方确认调整后的最终交易价格为 21,080 万元。交易价格公允，不存在

损害公司及其他股东合法利益的情形。 

五、关联交易目的、必要性及对公司的影响 

杭州胡庆余堂医药控股有限公司是杭州胡庆余堂集团有限公司的重要控股

子公司，整合了集团医药产业的优质资源。主要参、控股公司有杭州胡庆余堂药

业有限公司、杭州胡庆余堂国药号有限公司、杭州胡庆余堂参茸保健品有限公司、

浙江胡庆余堂草本药物有限公司、浙江方格药业有限公司、杭州胡庆余堂大健康



 

有限公司等，拥有较为完整的中药产业链。通过本次股权转让收购，公司中药产

业布局进一步拓宽，深化优秀中药企业的交流合作、互助共赢，符合公司已有中

药产业发展规划、有利于进一步提升公司总体经营业绩，实现公司的可持续发展。 

本次交易价格以评估价为基础确定，交易价格公允，不存在损害公司及其他

股东合法利益的情形；本次交易以自有资金支付，不会影响公司正常生产经营所

需现金流, 对公司当期财务状况不会有大的影响，从长远来看对公司的发展有着

积极的影响，符合全体股东的利益和公司长远发展战略。 

六、交易协议的主要内容 

本协议项下转让方向受让方转让的股权为元金健康持有的胡庆余堂 6%的股

权，以上目标股权转让价款 21,500 万元。 

鉴于目标公司于 2021 年 5 月 28 日已作出利润分配的股东会决议，每 1 元出

资额派发 0.598 元现金，共向元金健康派发现金红利 420 万元，双方同意该笔分

红款项归京新药业所有。就前述分红事项，双方决定股权转让价款进行调整，调

整后的股权转让价款金额为 21,080 万元。 

本协议各方一致同意，以 2020 年 12 月 31 日作为本次收购的评估基准日。 

目标股权转让价款由受让方依据本协议的约定分期支付给转让方，分期具体

为：第一期目标股权转让价款（总价款的 20%）、第二期目标股权转让价款（总

价款的 50%）和第三期目标股权转让价款（总价款的 30%）。 

七、涉及关联交易的其他安排 

本次交易为股权收购，不涉及人员安置。公司与胡庆余堂不存在关联关系。 

八、与该关联人累计已发生的各类关联交易情况 

除本次交易外，年初至本核查意见出具日，公司与关联人元金健康未发生其

他关联交易。 

九、本次关联交易的审议程序 

（一）董事会审议程序 



 

公司于 2021年 11月 8 日召开第七届董事会第二十六次会议，审议通过了《关

于收购杭州胡庆余堂医药控股有限公司 6%股权暨关联交易的议案》，关联董事吕

钢先生对本议案进行回避表决。 

（二）监事会审议程序 

公司于 2021 年 11 月 8 日召开第七届监事会第十九次会议，审议通过了《关

于收购杭州胡庆余堂医药控股有限公司 6%股权暨关联交易的议案》。 

（三）独立董事事前认可意见 

公司独立董事在本次董事会召开前对上述关联交易事项进项了事前审查，对

该事项予以事前认可。 

（四）独立董事意见 

公司独立董事对本次关联交易事项发表了同意的独立意见。 

十、保荐机构核查意见 

经核查，保荐机构认为：本次关联交易已经公司董事会和监事会审议通过，

关联董事在董事会上已回避表决，独立董事对上述事项予以事前认可，并发表了

明确同意的独立意见，相关程序合法合规，符合《深圳证券交易所股票上市规则》、

《深圳证券交易所上市公司规范运作指引（2020 年修订）》等有关法律法规及《公

司章程》的规定。 

综上，本保荐机构同意公司上述关联交易事项。 

（以下无正文） 



 

（本页无正文，为《平安证券股份有限公司关于浙江京新药业股份有限公司收购

杭州胡庆余堂医药控股有限公司 6%股权暨关联交易的核查意见》之签章页） 

 

 

 

保荐代表人： 

  

 

 

 

平安证券股份有限公司 

 

2021 年 11 月 8 日 

 

 

 

   

朱翔坚  汪 颖 


