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为提升公司核心竞争力，增强公司盈利能力，晶瑞电子材料股份有限公司（以

下简称“晶瑞电材”、“公司”或“发行人”）拟以简易程序向特定对象发行股

票（以下简称“本次发行”）募集资金。公司董事会对本次发行募集资金运用的

可行性分析如下： 

一、本次募集资金投资计划 

本次发行拟募集资金总额为 276,999,997.16 元，不超过人民币 27,700 万元，

不超过人民币三亿元且不超过最近一年末净资产百分之二十；在扣除相关发行费

用后的募集资金净额将全部用于以下项目： 

单位：元 

序号 项目名称 项目总投资 本次拟募集资金 

1 

阳恒化工年产 9万吨超大规模集成电

路用半导体级高纯硫酸技改项目（二

期） 

350,143,400.00 193,900,000.00  

2 补充流动资金或偿还银行贷款 83,099,997.16 83,099,997.16 

合计 433,243,397.16 276,999,997.16 

注：表中项目总投资仅表示阳恒化工年产 9 万吨超大规模集成电路用半导体级高纯硫酸

技改项目（二期），其产能为 60,000 吨/年。 

若本次发行股票实际募集资金净额少于上述项目计划投入募集资金的需要， 

不足部分由公司自筹解决。本次发行的募集资金到位前，公司可根据项目的实际

进展情况利用自筹资金对募集资金投资项目进行先期投入，并在募集资金到位后

予以置换。 

二、募集资金投资项目的必要性和可行性分析 

（一）阳恒化工年产 9 万吨超大规模集成电路用半导体级高纯硫酸技改项目

（二期） 

1、项目基本情况 

（1）项目目标 

江苏阳恒化工有限公司在原厂址区域内，在不增加硫酸总产能和排污总量及

污染因子的前提下，通过引进技术装备对原基础化工产品工业用硫酸生产装置进



晶瑞电子材料股份有限公司  以简易程序向特定对象发行股票募集资金使用的可行性分析报告（修订稿） 

3 

 

行改造提升，生产部分半导体级高纯硫酸，实现技术改造标准达到国际先进水平，

安全、环保、投入产出水平高于原项目水平。本次发行用于阳恒化工年产 9 万吨

超大规模集成电路用半导体级高纯硫酸技改项目（二期）（简称“本项目”），

本项目产能为 60,000 吨/年。 

（2）项目所在地 

本项目位于江苏省南通如皋市长江镇（如皋港区）化工新材料产业园区香江

路 8 号。 

2、募集资金投资项目的必要性 

（1）满足新时代经济高质量发展需要，推动集成电路产业向高端攀升 

在过去经济高速增长的过程中，湿电子化学品产业基本解决了行业发展“有

没有”的问题。在如今的高质量发展时代，湿电子化学品产业更需要着力解决发

展“好不好”的问题。目前，我国湿电子化学品产业发展面临的主要挑战是质量

不高，尤其是在关键性技术、产品质量等方面与发达国家仍有较大差距。 

晶瑞电材把自主创新作为实现高质量发展的第一动力，在新技术、新产品、

新业态不断出现、国际经济竞争日益激烈的形势下，公司持续大规模地进行研发

投入，通过自主研发掌握了超纯过氧化氢、超纯硝酸、超纯盐酸、超纯氨水、光

刻胶、显影液、剥离液、蚀刻液等生产工艺及其关键核心技术，其中超纯湿化学

品已经达到国际领先水平。 

（2）公司扩充半导体高纯试剂品种，提升竞争力 

晶瑞电材目前生产的半导体级双氧水、氨水产品已达到国际先进水平，为了

增加半导体级高纯硫酸产品品种，通过收购江苏阳恒化工有限公司的股权实现控

股，与日本三菱化学株式会社（以下简称“三菱化学”）合作，利用三菱化学先

进的技术和装备、阳恒化工的优质原料和配套公用工程以及公司生产高品质电子

化学品管理经验生产出高品质的半导体级高纯硫酸，替代进口硫酸，为国内外客

户提供高品质半导体级高纯硫酸，本项目预计能产生较大的经济效益和社会效益，

为国家信息技术产业的发展作出贡献。 
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3、募集资金投资项目的可行性 

（1）具备良好的技术基础 

半导体级高纯硫酸技改项目方面，公司拥有先进可靠的技术，可实现生产自

动控制。项目采用三菱化学半导体级高纯硫酸生产技术和装备，利用三菱化学先

进的技术和装备、阳恒化工的优质原料和配套公用工程进行生产，该产品已在三

菱化学安全生产多年，工艺成熟稳定。项目按有关要求设计了 DCS 自动化控制

系统和 SIS 安全仪表控制系统，并采取相应的安全措施。项目的目标市场主要为

国内市场，尤其是华南、京津冀和华东地区等经济发达地区。项目的建设可以更

好的迎合市场需求，扩大产品的市场占有率，提高公司影响力。 

（2）具备原材料优势 

本项目位于江苏省南通如皋市长江镇（如皋港区）化工新材料产业园区香江

路 8 号，园区拥有良好的交通、安全、环境等优势，原材料及公用工程配套程度

高。项目所需的原料包括三氧化硫气体、蒸汽、纯水等都可由公司在园区内的工

厂通过管道输送而来。 

（3）具备客户资源基础 

伴随着下游市场需求的不断增长，公司凭借强大的研发实力和突出的产品优

势，取得了下游客户的认证，开拓并维系了一大批国内外优质客户，构建了优质

的业务平台，为公司的持续发展奠定了良好的基础。公司客户包括各自领域的领

先企业，成功进入优秀客户的供应链是公司技术实力的体现，也为公司未来进一

步发展打下了良好的客户基础。 

（4）现有一期项目的顺利建设为二期项目的顺利实施提供了基础保障 

2020 年 6 月，公司启动阳恒化工年产 9 万吨超大规模集成电路用半导体级

高纯硫酸技改项目（一期）。经试生产调试，公司半导体级高纯硫酸产品金属杂

质含量低于 10ppt，达到 G5 级水平，品质已达全球同行业第一梯队水平， 产

品技术指标可以履盖目前全部先进集成电路技术节点的要求，符合公司预期。目
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前，公司正在积极开展客户论证测试，市场反应良好。现有一期项目的顺利建设

为二期项目的顺利实施提供了基础和保障。 

4、项目实施和项目概算 

（1）项目实施主体 

本项目为江苏阳恒化工有限公司主导实施。 

（2）项目投资及资金筹措项目 

本项目计划投资 35,014.34 万元，其中不超过 19,390.00 万元拟通过本次发行

募集资金解决，其余资金将自筹解决，具体情况如下： 

单位：万元 

序号 项目 金额 

1 建筑工程费 610.00 

2 设备购置费 26,539.00 

3 安装工程费 4,350.00 

4 其他费用 2,089.00 

5 流动资金 1,000.00 

6 建设期利息 426.34 

合计 35,014.34 

（3）建设周期 

本项目的建设期为 12 个月。  

（4）项目建设内容 

本次建设为阳恒化工年产 9 万吨超大规模集成电路用半导体级高纯硫酸技

改项目（二期），生产能力为 60,000 吨/年。 

5、经济评价 

从整个财务评价的各项指标来看，财务内部收益率为 43.39%（税后）、投

资回收期为 3.41 年（税后）。 

6、募集资金投资项目涉及报批事项进度 
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序号 备案或审批事项 文号 

1 项目备案情况 通工信备案[2019]1 号 

2 项目环评情况 通行审批[2020]52 号 

（二）补充流动资金或偿还银行贷款项目 

1、项目基本情况 

公司拟将募集资金中的 83,099,997.16 元用于补充流动资金或偿还银行贷款，

以满足公司日常运作资金需要。 

2、项目必要性 

（1）补充日常生产经营活动对流动资金的需求，有助于公司业务规模扩张 

近三年来，公司业务保持稳定增长态势，公司全国布局生产产能，包括南通

的“年产 9 万吨超大规模集成电路用半导体级高纯硫酸技改项目”、眉山的“年

产 8.7 万吨光电显示、半导体用新材料项目”、潜江的“晶瑞（湖北）微电子

材料项目”等项目有序开展，运营资金增加。为保证公司符合行业快速发展的趋

势，公司需要补充日常生产经营活动所需的流动资金，以满足公司业务规模扩展

的需求，增强公司的核心竞争力。  

（2）本次发行有利于优化公司资本结构，增强抗风险能力 

本次发行完成后，公司总资产和净资产将同时增加，公司的资产负债率下降，

资金实力将大幅提升，公司资产结构和财务状况得到进一步改善。稳健的资本结

构有利于公司保持较大的债务融资空间，增强抗风险能力和可持续发展能力，从

而为公司股东带来较好的长期回报，因此具备必要性。  

3、项目可行性 

本次发行的部分募集资金用于补充流动资金，符合公司当前的实际发展情况，

有利于增强公司的资本实力，满足公司经营的资金需求，实现公司健康可持续发

展。本次发行的募集资金用于补充流动资金符合《创业板上市公司证券发行注册

管理办法（试行）》等法规关于募集资金运用的相关规定，具备可行性。 
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三、本次发行对公司经营管理和财务状况的影响 

（一）本次发行对公司经营管理的影响 

本次募集资金投资项目符合国家相关的产业政策以及未来公司整体战略发

展方向，对振兴国内半导体材料产业，促进产品升级换代具有重要意义，为公司

进一步提升自身竞争优势、强化市场地位奠定基础。本次募集资金的运用合理、

可行，符合发行人及全体股东的利益。 

（二）本次发行对公司财务状况的影响 

本次募集资金投资项目有较好的直接和间接经济效益，有利于改善产品业务

结构和提高公司的持续盈利能力。在建设期内可能导致净资产收益率、每股收益

等财务指标出现一定程度的下降，但随着相关项目效益的逐步实现，公司的盈利

能力有望进一步提升。 

本次发行完成后，公司总资产和净资产将同时增加，公司的资产负债率下降，

资金实力将大幅提升，公司资产结构和财务状况得到进一步改善，财务风险降低，

抗风险能力和后续融资能力将得到增强。 

四、本次发行募集资金可行性分析结论 

本次募集资金投资项目符合国家相关产业发展战略和法律法规规定，符合公

司所处行业现状和未来发展趋势，符合公司的实际情况和发展需求，具备实施的

必要性及可行性，有利于增强公司持续盈利能力，符合发行人和全体股东的利益。 

 

 

晶瑞电子材料股份有限公司 

董事会 

2021 年 12 月 10 日 
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