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国浩律师(广州)事务所 

关于星辉环保材料股份有限公司 

申请首次公开发行股票并在创业板上市的 

补充法律意见(五) 

星辉环保材料股份有限公司： 

本所作为发行人本次发行的专项法律顾问，已于 2020年 11月为发行人出具

《法律意见》和《律师工作报告》，于 2021 年 1 月为发行人出具《补充法律意

见(一)》，于 2021 年 3月为发行人出具《补充法律意见(二)》，于 2021年 6月

为发行人出具补充法律意见(三)》，于 2021 年 7 月为发行人出具《关于星辉环

保材料股份有限公司申请首次公开发行股票并在创业板上市的补充法律意见

(四)》(以下简称《补充法律意见(四)》)。 

根据深圳证券交易所上市审核中心 2021 年 7月 26日《关于星辉环保材料股

份有限公司首次公开发行股票并在创业板上市的问询问题清单》(以下简称《问

询问题清单》)的要求，本所律师根据《公司法》《证券法》《发行注册管理办

法》《律师事务所从事证券法律业务管理办法》《律师事务所证券法律业务执业

规则(试行)》及其他相关规定，按照律师行业公认的业务标准、道德规范和勤勉

尽责精神，对发行人本次发行的有关事项进行补充核查，并出具本补充法律意见。 

本补充法律意见仅就与本次发行有关法律问题发表意见，并不会对会计、审

计、资产评估、投资决策等专业事项发表意见。本补充法律意见以及《法律意见》

《律师工作报告》《补充法律意见(一)》《补充法律意见(二)》《补充法律意见

(三)》《补充法律意见(四)》中涉及该等内容时，均为严格按照有关中介机构出

具的报告或发行人提供的文件、数据资料引述，并不意味着本所对这些数据、结
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论的真实性和准确性作出任何明示或默示保证。本所并不具备核查并评价该等数

据的适当资格。 

本补充法律意见是对《法律意见》《律师工作报告》《补充法律意见(一)》

《补充法律意见(二)》《补充法律意见(三)》《补充法律意见(四)》的补充，本

补充法律意见应当和《法律意见》《律师工作报告》《补充法律意见(一)》《补

充法律意见(二)》《补充法律意见(三)》《补充法律意见(四)》一并使用。《法

律意见》《律师工作报告》《补充法律意见(一)》《补充法律意见(二)》《补充

法律意见(三)》《补充法律意见(四)》中与本补充法律意见不一致的部分，以本

补充法律意见为准。 

除非本补充法律意见另有说明，《法律意见》《律师工作报告》《补充法律

意见(一)》《补充法律意见(二)》《补充法律意见(三)》《补充法律意见(四)》

对本次发行涉及的相关事项所发表的法律意见仍然有效；本所律师在《法律意见》

《律师工作报告》《补充法律意见(一)》《补充法律意见(二)》《补充法律意见

(三)》《补充法律意见(四)》中的声明事项仍适用于本补充法律意见。 

本补充法律意见所使用的简称除另有说明外，均与《法律意见》《律师工作

报告》《补充法律意见(一)》《补充法律意见(二)》《补充法律意见(三)》《补

充法律意见(四)》中使用的简称具有相同的含义。 

一、《问询问题清单》第 2项：“请发行人说明发行人控股股东及材料香港、

星诚投资、星智投资股东是否存在股份代持或其他潜在利益安排。请保荐人、发

行人律师说明核查方法、核查过程并发表明确意见。” 

(一)本所律师履行的核查程序如下： 

1、查阅发行人的工商底档，星辉娱乐披露的公告文件，发行人、实际控制

人和员工持股平台各合伙人订立的股权激励协议，核查星辉控股、材料香港、星

诚投资和星智投资取得发行人股权的背景原因； 
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2、查阅星辉控股、星诚投资、星智投资的工商底档，香港卢王徐律师事务

所出具的材料香港相关法律意见书，核查星辉控股、材料香港、星诚投资和星智

投资自设立以来的出资人及其变动情况； 

3、查阅发行人实际控制人及星辉控股、材料香港、星诚投资和星智投资穿

透后的全部人员填写的调查问卷，核查星辉控股、材料香港、星诚投资和星智投

资取得发行人股权的背景原因、资金来源、股权变动以及关联关系情况； 

4、访谈发行人实际控制人和星诚投资、星智投资穿透后的全部人员，了解

星辉控股、材料香港、星诚投资和星智投资是否存在股权代持或其他潜在利益安

排； 

5、获取报告期内发行人控股股东、实际控制人及其控制主体(上市公司星辉

娱乐及其下属企业除外)、实际控制人配偶、成年子女、董事(独立董事除外)、

监事、高管、关键岗位人员的资金流水，核查上述主体和星诚投资、星智投资穿

透后的全部人员的资金往来情况； 

6、获取发行人实际控制人、星辉控股、材料香港以及星诚投资、星智投资

穿透后的全部人员出具的关于不存在股权代持或其他潜在利益安排的书面确认

文件。 

(二)核查情况如下： 

1、发行人控股股东星辉控股及材料香港、星诚投资、星智投资的持股情况 

(1)星辉控股的持股情况 

2015 年 1 月，星辉娱乐因发展战略变化等原因，决定剥离聚苯乙烯合成树

脂生产业务，将所持发行人 70%股权转让给实际控制人控制的星辉控股。经发行

人增资、分立、减资等股权变动事项，截至本补充法律意见出具之日，星辉控股

持有发行人 52.37%股权，系发行人的控股股东。 

星辉控股的股东系发行人实际控制人陈雁升、陈创煌及其近亲属陈粤平，具

体情况如下： 

序号 股东姓名 出资额(万元) 持股比例 

1 陈雁升 7,920.00 52.80% 
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2 陈创煌 7,030.00 46.87% 

3 陈粤平 50.00 0.33% 

合计 15,000.00 100.00% 

(2)材料香港的持股情况 

2014年 3月，材料香港受让韩国 SKN 所持发行人 30%股权。经发行人增资、

分立、减资等股权变动事项，截至本补充法律意见出具之日，材料香港持有发行

人 25.66%股权。 

材料香港的股东系发行人实际控制人陈冬琼，持股比例为 100%。 

(3)星诚投资和星智投资的持股情况 

2017 年 3 月，发行人筹划上市事宜，为了进一步促进发行人建立、健全长

期激励和约束机制，完善法人治理结构，充分调动发行人员工的积极性、创造性，

同时吸引外部优秀人才加入发行人，增强发行人的持续经营能力，设立星诚投资

和星智投资作为员工持股平台，星诚投资和星智投资通过增资方式分别取得发行

人 1.9723%股权和 2.8659%股权。经发行人分立、减资等股权变动事项，截至本

补充法律意见出具之日，星诚投资和星智投资分别持有发行人 2.0984%股权和

3.0491%股权。 

星诚投资和星智投资的合伙人均为发行人管理人员和核心业务技术骨干，与

发行人控股股东、实际控制人不存在关联关系。 

星诚投资的合伙人及出资比例如下： 

序号 合伙人姓名 财产份额(万元) 出资比例 合伙人类型 

1 陈利杰 501.00 23.4742% 有限合伙人 

2 黄文胜 350.70 16.4319% 普通合伙人 

3 林绮宁 300.60 14.0845% 有限合伙人 

4 王伯廷 300.60 14.0845% 有限合伙人 

5 周照煌 275.55 12.9108% 有限合伙人 

6 杨小伦 250.50 11.7371% 有限合伙人 

7 汤秀珠 155.31 7.2770% 有限合伙人 

合计 2,134.26 100.0000% - 
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星智投资的合伙人及出资比例如下： 

序号 合伙人姓名 财产份额(万元) 出资比例 合伙人类型 

1 李谨铭 358.215 11.5509% 普通合伙人 

2 陈朝阳 130.260 4.2003% 有限合伙人 

3 周秀冲 130.260 4.2003% 有限合伙人 

4 黄镇权 130.260 4.2003% 有限合伙人 

5 林仰芳 130.260 4.2003% 有限合伙人 

6 倪少龙 110.220 3.5541% 有限合伙人 

7 谢盛发 110.220 3.5541% 有限合伙人 

8 郑永龙 87.675 2.8271% 有限合伙人 

9 黄建柱 87.675 2.8271% 有限合伙人 

10 林弼唐 87.675 2.8271% 有限合伙人 

11 蔡舜钿 87.675 2.8271% 有限合伙人 

12 张怀远 87.675 2.8271% 有限合伙人 

13 蓝少锋 65.130 2.1002% 有限合伙人 

14 姚欣全 65.130 2.1002% 有限合伙人 

15 李素琴 65.130 2.1002% 有限合伙人 

16 温莉 65.130 2.1002% 有限合伙人 

17 姚春晓 65.130 2.1002% 有限合伙人 

18 黄彦鹏 65.130 2.1002% 有限合伙人 

19 陈吉丰 65.130 2.1002% 有限合伙人 

20 陈镜明 65.130 2.1002% 有限合伙人 

21 黄丽虹 65.130 2.1002% 有限合伙人 

22 吴培泽 65.130 2.1002% 有限合伙人 

23 杨煜升 65.130 2.1002% 有限合伙人 

24 蔡海波 65.130 2.1002% 有限合伙人 

25 杨芸亮 65.130 2.1002% 有限合伙人 

26 陈金涛 65.130 2.1002% 有限合伙人 

27 黄伟楷 65.130 2.1002% 有限合伙人 

28 吴胜潮 65.130 2.1002% 有限合伙人 

29 林文胜 65.130 2.1002% 有限合伙人 

30 陈毅杰 65.130 2.1002% 有限合伙人 

31 阮宏青 65.130 2.1002% 有限合伙人 

32 陈寒絮 65.130 2.1002% 有限合伙人 

33 李景军 65.130 2.1002% 有限合伙人 
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2、是否存在股份代持或其他潜在利益安排 

星辉控股和材料香港均为实际控制人控制的企业，星诚投资和星智投资是发

行人的员工持股平台。上述股东持有发行人股权，均具有充分、合理的背景原因。

经核查并根据星辉控股、材料香港以及员工持股平台各合伙人的确认，星辉控股、

材料香港、星诚投资和星智投资不存在股份代持或其他潜在利益安排。 

(三)本所律师认为： 

星辉控股、材料香港、星诚投资和星智投资不存在股份代持或其他潜在利益

安排。 

二、《问询问题清单》第 3项：“报告期内发行人曾出现向实际控制人拆出

资金计 4.70亿元的情况，为此，控股股东、实际控制人和董监高人员出具了《关

于规范和减少关联交易的承诺函》与《关于未能履行承诺的约束措施》。请发行

人说明：(1)发行人在防范非经营性资金占用、实际控制人相关承诺的可实现性

等方面的内控制度设计、执行和监督情况，为保障内控机制有效实施所采取的措

施，进一步分析发行人内控制度是否健全、有效、完善；(2)结合发行人股权架

构、管理层人员结构等因素，请发行人根据报告期内人员花名册，说明和星辉娱

乐是否存在人员重叠和交叉任职的情况。请保荐人、申报会计师、发行人律师说

明核查程序并发表明确意见。” 

(一)本所律师履行的核查程序如下： 

1、获取报告期内控股股东、实际控制人、董事(独立董事除外)、监事、高

级管理人员的银行流水，查阅上述主体的征信报告、财务报表、审计报告、银行

融资和提供担保的相关资料，查阅星辉娱乐披露的公告文件，核查上述主体的财

务状况、资金情况等； 

34 曹月英 65.130 2.1002% 有限合伙人 

35 李晓玲 65.130 2.1002% 有限合伙人 

36 陈传伟 65.130 2.1002% 有限合伙人 

合计 3,101.190 100.0000% - 
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2、访谈发行人财务负责人，了解发行人向实际控制人拆借资金的背景和原

因、相应的利息结算情况；访谈实际控制人，了解实际控制人向发行人借款的原

因、使用用途、利息结算情况； 

3、查阅发行人组织结构图、内控制度和“三会”文件，核查发行人内部控

制度健全性和公司治理规范性； 

4、查阅发行人监事会会议文件、董事会审计委员会会议文件、独立董事意

见等，核查发行人内控制度执行和监督情况； 

5、查阅发行人和星辉娱乐报告期内的人员花名册，并登陆企查查、天眼查、

国家企业信用信息公示系统等网站进一步查询该等企业的人员任职信息； 

6、查阅发行人、发行人控股股东、实际控制人及其控制企业出具的承诺、

说明和确认文件。 

(二)核查情况如下： 

1、发行人在防范非经营性资金占用、实际控制人相关承诺的可实现性等方

面的内控制度设计、执行和监督情况，为保障内控机制有效实施所采取的措施，

进一步分析发行人内控制度是否健全、有效、完善 

(1)发行人在防范非经营性资金占用、实际控制人相关承诺的可实现性等方

面的内控制度设计、执行和监督情况 

①内控制度设计方面 

A.发行人已在《公司章程》中约定，控股股东不得利用资金占用的方式损害

发行人和其他股东的合法权益；发行人控股股东、实际控制人以及其他关联方不

得以任何形式占用发行人资金；如股东存在违规占用发行人资金情形的，发行人

在利润分配时，应当先从该股东应分配的现金红利中扣减其占用的资金。 

B.发行人已在《关联交易管理制度》中明确规定发行人不得对导致或者可能

导致发行人被控股股东、实际控制人及其附属企业非经营性资金占用的关联交易

事项进行审议并作出决定；因关联人占用发行人资金而给发行人造成损失或者可

能造成损失的，发行人董事会应当及时采取诉讼、财产保全等保护性措施避免或

者减少损失，并追究有关人员的责任。 
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C.发行人已在《控股股东、实际控制人行为规范》中规定防范控股股东及实

际控制人占用发行人资金的原则和措施，明确控股股东、实际控制人不得要求发

行人有偿或者无偿、直接或者间接拆借资金给其使用；如存在控股股东、实际控

制人及其关联人占用发行人资金的，在占用资金全部归还前不转让所持有、控制

的发行人股份。同时为了树立诚信意识，《控股股东、实际控制人行为规范》还

规定了发行人向控股股东、实际控制人调查、询问有关情况和信息时，控股股东、

实际控制人应当积极配合并及时、如实回复，提供相关资料，确认或者澄清有关

事实，并保证相关信息和资料的真实、准确和完整。 

D.发行人控股股东、实际控制人和董监高人员分别出具了《关于规范和减少

关联交易的承诺函》，承诺将不以借款、代偿债务、代垫款项或者其他方式占用

发行人及其下属公司(如有)的资金，且将严格遵守中国证监会关于上市公司法人

治理的有关规定，避免与发行人及其下属子公司(如有)发生除正常业务外的一切

资金往来。如若违法承诺将承担一切法律责任。 

E.发行人、控股股东、实际控制人和董监高人员分别出具了《关于未能履行

承诺的约束措施》，明确约定了未能履行承诺相应的约束措施及补救措施，保证

相关承诺的实行具有可行性。 

②内控制度执行和监督情况方面 

A.发行人已于 2019 年末收回向实际控制人提供的借款并收取利息费用，自

2020年以来，未再发生非经营性资金占用情形，相关内控制度执行情况良好。 

B.发行人设置了董事会审计委员会，负责评估发行人内部控制评价和内部审

计的结果，督促内控缺陷的整改。2020 年以来，董事会审计委员会对发行人的

内部控制未有异议。 

C.发行人设立了监事会并聘任了 3 名独立董事。2020 年以来，监事会和独

立董事对发行人的内部控制未有异议。 

D.发行人委托华兴会计师对发行人规范运作、法人治理、资金活动、资产管

理、信息披露等方面的内部控制设计的合理性和运行的有效性进行评价，出具了

“华兴专字[2021]21000010045 号”《内部控制鉴证报告》，结论意见为：“星
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辉环材按照《企业内部控制基本规范》及相关规定于 2020 年 12 月 31 日在所有

重大方面保持了有效的与财务报表相关的内部控制。” 

(2)为保障内控机制有效实施所采取的措施 

为保障内部控制机制有效实施，发行人所采取的措施如下： 

①发行人设立了董事会审计委员会，通过董事会审计委员会定期会议，对发

行人的内部控制制度进行评估审议。 

②发行人设立了监事会，对可能违反法律法规或者发行人章程的情况进行监

督和报告。 

③发行人聘任了 3名独立董事，并赋予其特别职权，对发行人规范运作情况

进行审议监督。 

④发行人定期委托会计师事务所对发行人的内控机制进行评价，对可能存在

的内部控制缺陷及时整改。 

(3)进一步分析发行人内控制度是否健全、有效、完善 

根据《审核问答》问题 25提出的关于发行人对财务内控不规范问题的整改、

强化发行人内部控制制度建设及执行有效性检查相关要求，逐条对照分析发行人

内控制度是否健全、有效、完善情况如下： 

①首发企业申请上市成为公众公司，需要建立、完善并严格实施相关财务内

部控制制度，保护中小投资者合法权益。拟上市公司在报告期内作为非公众公司，

在财务内控方面存在上述不规范情形的，应通过中介机构上市辅导完成整改或纠

正(如收回资金、结束不当行为等措施)和相关内控制度建设，达到与上市公司要

求一致的财务内控水平。 

发行人针对报告期内存在的关联方资金拆借问题，已于 2019年末收回资金，

在上市辅导期间完成整改。发行人建立健全了《公司章程》《独立董事工作细则》

《关联交易管理制度》《控股股东、实际控制人行为规范》等相关财务内部控制

制度，并要求实际控制人出具《关于规范和减少关联交易的承诺函》，避免发生

资金拆借情形。发行人严格实施上述内控制度，后续未再发生关联方资金拆借情

形，达到与上市公司要求一致的财务内控水平。 
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②对首次申报审计截止日前报告期内存在的财务内控不规范情形，中介机构

应根据有关情形发生的原因及性质、时间及频率、金额及比例等因素，综合判断

是否构成对内控制度有效性的重大不利影响，是否属于主观故意或恶意行为并构

成重大违法违规 

2018 年受宏观去杠杆政策及贸易战影响，股市下跌幅度较大，上市公司大

股东的股票质押爆仓风险普遍大幅提高，对市场造成了一定的负面影响。实际控

制人陈雁升控制的星辉娱乐股价也出现大幅下跌，从而导致实际控制人的股票质

押爆仓风险提高，短期内股票质押款周转压力剧增。因此，实际控制人陈雁升为

了保护星辉娱乐广大中小股东的利益，稳定二级市场的不利波动，避免因强制平

仓给二级市场造成更大的冲击，向发行人发生借款。同时，2018年 11月，受市

场环境影响，星辉娱乐发行的 5 年期(3+2)公司债券在第 3 年到期时，多数债券

持有人选择回售，回售资金约 7.5亿元，导致星辉娱乐短期资金周转需求较大。

为了缓解星辉娱乐资金周转压力，在实际控制人资金短期内周转存在困难的情况

下，星辉娱乐通过实际控制人向发行人借款。2018年度和 2019年度，实际控制

人向发行人拆借资金滚动发生金额累计为 46,950.00万元。实际控制人向发行人

借款已经履行董事会和股东大会审议程序，并且参照发行人当期向银行及其它金

融机构融资的贷款利率支付了利息费用。 

2019 年末，发行人已经收回资金，并且制定《公司章程》《独立董事工作

细则》《关联交易管理制度》《控股股东、实际控制人行为规范》等相关内控制

度。发行人严格执行上述内控制度，自 2020 年以来未再发生资金拆借情形。 

因此，实际控制人向发行人拆借资金不属于主观故意或恶意行为，发行人已

经建立健全相关内控制度，并得到有效执行。 

③发行人已按照程序完成相关问题整改或纠正的，中介机构应结合此前不规

范情形的轻重或影响程度的判断，全面核查、测试并确认发行人整改后的内控制

度是否已合理、正常运行并持续有效，出具明确意见 

为判断发行人整改后的内控制度是否已合理、正常运行并持续有效，本所律

师查阅发行人资金管理相关内控制度，了解内部控制的设计情况；获取发行人报
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告期内银行流水、银行存款明细账、现金日记账，关注是否存在与关联方的往来；

获取控股股东、实际控制人、董事(独立董事除外)、监事、高级管理人员的资金

流水，核查是否存在与发行人资金往来的情况。 

经核查，发行人整改后的内控制度已经合理、正常运行并持续有效，自 2020

年以来未再发生资金拆借情形。 

华兴会计师已经出具《内部控制鉴证报告》(华兴专字[2021]21000010045

号)，对发行人内部控制制度的有效性进行了认定，结论意见为：“星辉环材按

照《企业内部控制基本规范》及相关规定于 2020 年 12 月 31 日在所有重大方面

保持了有效的与财务报表相关的内部控制。” 

④首次申报审计截止日后，发行人原则上不能再出现上述内控不规范和不能

有效执行情形 

经核查并经发行人确认，自发行人首次申报审计截止日(2020 年 6月 30日)

后，发行人未再出现上述内控不规范和不能有效执行的情形。 

⑤发行人的对外销售结算应自主独立，内销业务通常不应通过关联方或第三

方代收货款，外销业务如因外部特殊原因确有必要通过关联方或第三方代收货款

的，应能够充分提供合理性证据，不存在审计范围受到限制的重要情形 

经核查并经发行人确认，发行人对外销售结算自主独立，不存在通过关联方

或第三方代收货款的情形。 

⑥连续 12 个月内银行贷款受托支付累计金额与相关采购或销售(同一交易

对手、同一业务)累计金额基本一致或匹配的，是否属于“转贷”行为 

经核查并经发行人确认，发行人报告期内不存在“转贷”行为。 

综上，经核查发行人在防范非经营性资金占用、实际控制人相关承诺的可实

现性等方面的内控制度设计、执行和监督情况，为保障内控机制有效实施所采取

的措施，并逐条对照《审核问答》问题 25 的要求，本所律师认为发行人内控制

度健全、有效、完善。 
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2、结合发行人股权架构、管理层人员结构等因素，请发行人根据报告期内

人员花名册，说明和星辉娱乐是否存在人员重叠和交叉任职的情况 

发行人报告期内的股东包括三种类型：控股股东、实际控制人及其一致行动

人(星辉控股、材料香港、陈雁升、陈创煌、陈粤平)；发行人员工持股平台(星

诚投资、星智投资)；外部自然人股东(黄俊辉、刘薇薇、谢财喜、陈立新、刘湘

涛等，期间存在变动)。因此，发行人股权架构合理，实际控制人、员工和外部

股东共同参与公司治理。 

报告期内，实控人及其关联方仅有少数人员担任发行人董事、监事、高级管

理人员职务。截至本补充法律意见出具之日，发行人 7名董事中有 3名为实际控

制人及其关联方，3名监事和 4名高级管理人员与实际控制人均不存在关联关系。

因此，发行人管理层人员结构合理，有利于维护发行人及中小股东利益。 

经查阅发行人和星辉娱乐的人员花名册，报告期内，发行人和星辉娱乐人员

重叠或交叉任职的情况如下： 

(1)报告期内，实际控制人陈雁升同时在其控制的发行人和星辉娱乐担任董

事长职务，上述任职符合人员独立性的相关要求。除此以外，报告期内，不存在

同时在发行人和星辉娱乐任职的人员重叠情况。 

(2)报告期内，陈创煌曾在 2019 年 12 月前担任发行人副总经理兼董事会秘

书，2020年 6月至今担任星辉娱乐董事、总经理；黄文胜曾在 2019 年 8月前担

任星辉娱乐证券事务代表(其中 2018年 11月至 2019年 8月兼任星辉娱乐监事)，

2019 年 12 月至今担任发行人副总经理兼董事会秘书；普通职员张某 2018 年 6

月前在发行人工作，2018 年 7 月后在星辉娱乐工作。上述人员的任职经历符合

《公司法》等法律法规的相关规定，不存在违反勤勉义务、忠实义务或竞业禁止

义务的情形。除此以外，报告期内，不存在先后在发行人和星辉娱乐任职的交叉

任职情况。 

因此，发行人股权架构和管理层人员结构有利于发行人规范运作，维持发行

人和星辉娱乐之间的人员独立性。 

(三)本所律师认为： 
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1、发行人在防范非经营性资金占用、实际控制人相关承诺的可实现性等方

面已经制定相关内控制度，执行和监督情况良好；发行人已采取措施以保障内控

机制有效实施；发行人的内控制度健全、有效、完善。 

2、发行人股权架构和管理层人员结构有利于发行人规范运作，维持发行人

和星辉娱乐之间的人员独立性；实际控制人陈雁升在其控制的发行人和星辉娱乐

同时担任董事长职务，符合人员独立性要求；陈创煌、黄文胜和普通职员张某先

后在发行人和星辉娱乐任职，符合《公司法》等法律法规的相关规定，不存在违

反勤勉义务、忠实义务或竞业禁止义务的情形。除此以外，发行人和星辉娱乐报

告期内不存在其他人员重叠或交叉任职的情况。 
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