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湖南金博碳素股份有限公司 

向特定对象发行股票申请文件审核问询函的回复 

 

 

 

天职业字[2022]10455 号 

上海证券交易所： 

根据贵所《关于湖南金博碳素股份有限公司向特定对象发行股票申请文件的

第二轮审核问询函》（上证科审（再融资）〔2022〕24 号）（以下简称“问询函”）

的要求，天职国际会计师事务所（特殊普通合伙）（以下简称“我们”或“申报会计

师”）作为湖南金博碳素股份有限公司（以下简称“发行人”或“公司”或“金博股份”）

的申报会计师，对问询函中涉及申报会计师的相关问题，逐条回复如下： 

如无特别说明，本回复使用的简称与《湖南金博碳素股份有限公司向特定对

象发行股票募集说明书（申报稿）》中的释义相同。 

在本问询函回复中，若合计数与各分项数值相加之和在尾数上存在差异，均

为四舍五入所致。 

类别 字体 

审核问询函所列问题 黑体 

审核问询函问题回复、中介机构核查意见 宋体（不加粗） 

募集说明书补充、修订披露内容；本轮问

询函修改、补充内容 
楷体（加粗） 
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问题 3：关于收益测算 

根据首轮问询回复，（1）高纯大尺寸先进碳基复合材料产能扩建项目建成后，

总体毛利率将由 62.94%下降至 51.62%，每吨生产成本由 35.00万元上升至 49.70

万元。（2）效益预测中对营业收入预测基于销量及价格两个维度。建成初期平均

单价估算略高于目前公司产品平均单价，第 2年至第 4年每年在前一年的基础上

下降10%左右，第五年开始销售价格保持不变，并与现行产品平均价格基本相当；

项目边建边投产，第 2年达产 60%，第 3年达 100%，销量与产能一致；（3）对于

融资扩建项目，发行人采用既有技术积累，对应产品的技术与现有技术不存在显

著差异。 

请发行人：（1）项目建成导致毛利率下降、单位成本提升的原因及合理性，

完善“与本次发行相关的风险因素”的相关内容；（2）销售价格的确定依据，高

于现行产品平均价格是否合理；结合现有产销率、在手订单、市场规模、竞争对

手情况，销量测算是否谨慎。 

请申报会计师进行核查并发表意见。 

问题回复： 

一、说明 

（一）项目建成导致毛利率下降、单位成本提升的原因及合理性，完善“与

本次发行相关的风险因素”的相关内容 

高纯大尺寸先进碳基复合材料产能扩建项目建成达产年份，将总成本中的其

他期间费用减去后的金额视作营业成本金额；以 2020 年度主营业务收入、主营

业务成本、主营业务毛利率为基准，假设项目测算金额直接叠加。单位成本和毛

利率的测算对比情况如下： 

2020 年主营业务收入（万元）（A） 42,345.15 

2020 年主营业务成本（万元）（B） 15,694.66 

2020 年销量（吨）（C） 448.37 

2020 年度主营业务毛利率（A-B）/A 62.94% 

单位生产成本（万元/吨）B/C 35.00 

达产年份项目 1 营业收入（万元）（D） 

 

 

157,800.00 
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达产年份项目 1 总成本费用（万元）（E） 95,346.87 

达产年份项目 1 其他期间费用（万元）（F） 14,202.00 

达产年份项目 1 营业成本 G=E-F（万元） 81,144.87 

假设销量（吨）（H） 1,500.00 

总体毛利率[（A+D）-（B+G）]/（A+D） 51.62% 

总单位生产成本（万元/吨）（B+G）/（C+H） 49.70 

由上表可知，项目建成达产后年份，公司主营业务整体毛利率虽有所下降，

但仍保持在较高水平。 

公司的效益预测基于谨慎性原则，因此项目建成后公司整体毛利率下降、单

位成本上升，具体说明如下： 

1、2021 年以来，碳纤维价格上涨明显，2021 年度，公司的碳纤维采购平均

单价为 20.74 万元/吨，较 2020 年平均采购单价 17.47 万元/吨上涨 18.72%。基

于估算谨慎性原则，公司碳纤维采购预测单价在目前市场价格基础上进行了相应

调高，是整体单位生产成本上升的因素之一； 

2、公司始终重视生产员工通过劳动获取合理回报，并考虑了员工薪资待遇

整体上涨的趋势，基于谨慎性原则，公司按照 17 万元/人/年计算生产人员平均薪

资，高于当地平均工资水平及目前生产员工薪资水平，是整体单位生产成本上升

的因素之一； 

3、预计新增的固定资产折旧影响：报告期内，公司部分固定资产（厂房、

设备等）的使用期限较久，且原值较低，折旧金额相对较小。随着公司新产能建

设投入，新增固定资产（厂房、设备等）在短期内每年折旧金额较高，是整体单

位生产成本上升的重要因素之一； 

4、随着公司产品制备技术、工艺不断提升、产品种类不断丰富，公司产品

单位成本呈整体降低趋势，主要影响路径包括碳纤维、天然气利用效率的提升，

随着公司产品尺寸、种类的不断丰富，气相沉积炉内的沉积产品的配置更加优化，

进一步提升了设备的生产效率。基于估算谨慎性原则，上述单位成本整体降低的

趋势未考虑在内。 

发行人已在募集说明书之“第五章 与本次发行相关的风险因素”之“三、

对本次募投项目的实施过程或实施效果可能产生重大不利影响的因素”补充披露
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以下楷体加粗部分内容： 

“（四）产能扩建项目的实施使公司整体毛利率下降、单位成本提升的风险 

2021 年以来，碳纤维价格整体呈上升趋势。公司本次募集资金投资项目的

实施需要一定的时间，在项目建设的过程中，可能出现碳纤维价格、人工成本持

续上涨等情形。此外，公司产能扩建项目建成后，公司资产规模将出现较大幅度

增加，年折旧摊销费用也将相应增加。 

如果公司未能通过产品制备技术、工艺不断提升、产品种类不断丰富等方式

进一步降低产品单位成本，以抵消上述因素的影响，则产能扩建项目的实施存在

使公司整体毛利率下降、单位成本提升的风险。” 

（二）销售价格的确定依据，高于现行产品平均价格是否合理；结合现有

产销率、在手订单、市场规模、竞争对手情况，销量测算是否谨慎 

1、效益测算中的销售价格的确定依据为历史销售情况，高于现行产品平均

价格具有合理性 

在公司的效益预测中，销售价格的确定依据为公司的历史销售情况。 

本次募投扩产项目产品计划主要用于 N 型硅片领域，产品纯度更高、尺寸

更大，相较于 P 型硅片领域，其对于纯化工艺的要求更高（更多纯化设备，更长

纯化时间等）。目前，国内光伏晶硅制造企业的产品以 P 型电池硅片为主，因此

公司销售的产品主要应用于 P 型电池领域，仅部分境外销售的产品应用于 N 型

硅片领域，其单价更高。 

因此，项目建成初期平均单价估算略高于目前公司产品平均单价；基于谨慎

性原则，平均单价第 2 年至第 4 年每年在前一年的基础上下降 10%左右，第五年

开始销售价格保持不变，并与现行产品平均价格基本相当。 

2、根据现有产销率、在手订单、市场规模、竞争对手情况，发行人销量测

算谨慎 

报告期内，公司主要产品的产能、产量、产能利用率情况如下： 

项目 2021 年度 2020 年度 2019 年度 

先进碳基 产能（吨） 1,600.00 481.61 202.05 
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复合材料 产量（吨） 1,706.26 486.33 201.88 

产能利用率 106.64% 100.98% 99.92% 

由上表可知，2020 年以来，公司的产能利用率均超过 100%，随着下游需求

进一步增加，公司的产能预计难以保障对客户需求的充实供给。 

报告期内，公司主要产品的产量、销量、产销率情况如下： 

项目 2021 年度 2020 年度 2019 年度 

先进碳基

复合材料 

销量（吨） 1,552.99 448.37 222.94 

产量（吨） 1,706.26 486.33 201.88 

产销率 91.02% 92.19% 110.43% 

公司主要产品销售情况较好，上表中未销售部分主要为产成品、发出商品，

尚未形成销售收入。2021 年 12 月 31 日公司产成品、发出商品的期后（截至 2022

年 2 月 25 日）结转情况如下： 

单位：万元 

项目 账面余额 期后结转金额 结转比例 

产成品 6,376.96 3,782.81 59.32% 

发出商品 2,053.36 1,884.01 91.75% 

注：表中结转是指转入下一阶段，产成品是发货后结转进发出商品，发出商品是结转营

业成本。 

截至 2021 年 12 月 31 日，公司在手订单金额为 9.73 亿元（含税），在手订

单充足。 

随着下游客户产能的不断增大，公司产品的下游需求亦逐步增加。根据公司

主要客户公告的产能扩产计划，其新建产能对碳基复合材料热场部件的需求约为

6,662.25-7,106.40 吨；碳基复合材料热场部件为消耗品，上述项目均建成、产能

实现后，其对于碳基复合材料热场部件的年需求量约为 5,551.88-5,922.00 吨。 

根据估算，公司 2020 年度坩埚产品的市场占有率约 33.89%~36.15%。假设

以 35%的市场占有率计，则上述客户产能扩产对公司产品的新建需求约为

2,331.79~2,487.24 吨，建成后替换需求约为 1,943.16 吨~2,072.79 吨。随着公司市

场占有率的进一步提升，则上述新增需求对应公司产品的需求量将进一步增加。

公司的既有产能及在建产能难以满足市场需求，本次募投项目进行产能扩建具有
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必要性。 

光伏行业晶硅生产热场材料等静压石墨产品和碳基复合材料产品占比情况

如下表所示： 

年份 2010 年 2016 年 2020 年 

产品 
碳基复合

材料 

等静压石

墨 

碳基复合材

料 

等静压石

墨 

碳基复合材

料 

等静压石

墨 

坩埚 <10% >90% >50% <50% >95% <5% 

导流筒 <10% >90% <30% >70% >60% <40% 

保温筒 <10% >90% <30% >70% >55% <45% 

加热器 <1% >99% <3% >97% <5% >95% 

其他 <5% >95% <20% >80% >40% <60% 

由上表可知，近年来，碳基复合材料的占比逐步提高，碳基复合材料逐渐取

代等静压石墨产品成为光伏用单晶拉制炉热场系统部件的主要材料，替代趋势明

显。 

随着碳基复合材料部件在光伏用单晶拉制炉热场系统中的渗透率不断提升，

新产品的不断开发，行业对碳基复合材料产品的需求将进一步增加。 

光伏单晶拉制炉热场系统用碳/碳复合材料产品的技术门槛较高。目前，主

要市场参与主体包括发行人、西安超码科技有限公司（以下简称“西安超码”、

中天火箭（003009）的全资子公司）、陕西美兰德炭素有限责任公司（简称“陕

西美兰德”）等。 

近年来，西安超码、陕西美兰德的主要产能扩建情况如下： 

项目名称 拟建设产能 公示时间 建设主体 

大尺寸热场材料生产线产能提升建设项目（二期） 350 吨 2022年 1月 西安超码 

军民两用高温特种材料生产线建设项目（一期） 年产 4,000 件 2020 年 9月 西安超码 

西安美兰德新型炭材料新建项目 260 吨 2021年 1月 陕西美兰德 

新型炭纤维增强材料扩产项目一期 200 吨 2020年 7月 陕西美兰德 

新型炭纤维增强材料扩产项目 300 吨 2020年 5月 陕西美兰德 

随着光伏行业的快速发展，其对于光伏晶硅制造热场系统用碳/碳复合材料

部件的需求增长迅速。近年来，行业内的主要企业通过扩产等方式提升生产能力，

以减小碳/碳复合材料的市场供需缺口。 



 

8-2-2-8 

 

目前，光伏晶硅制造热场用碳/碳复合材料部件的市场需求较高，发行人产

能利用率、产销率均较高，且在手订单充足。此外，先进碳基复合材料领域的技

术门槛较高，公司依靠自主研发和持续创新，在先进碳基复合材料生产制备低成

本化、产品品种多样化和装备设计自主化等方面取得重大突破，掌握了先进碳基

复合材料低成本制备核心技术并实现了批量产业化，具有一定的成本优势。公司

的主要竞争对手包括西安超码、陕西美兰德等，根据公开信息，其产能及市场占

有率均低于公司。 

随着下游客户的扩产，下游市场规模进一步扩大，预计市场对于公司的产品

需求将迅速增长，公司的新建产能消化预计能够得到保障。因此，发行人销量按

照 1,500 吨建成产能预计具有谨慎性、合理性。 

二、核查情况 

（一）核查过程 

申报会计师执行了如下核查程序： 

1、获取并复核发行人高纯大尺寸先进碳基复合材料产能扩建项目效益测算

过程，取数依据等相关内容，分析和评价发行人效益测算总体合理性； 

2、核查碳纤维市场价格变化情况、发行人采购单价变化情况，核查是否与

价格上涨的总体趋势相符； 

3、核查发行人报告期各期产品销售及单价情况，以评价效益预测单价的合

理性； 

4、核查发行人现有产能及利用率、产销率、在手订单、市场规模、竞争对

手等具体情况，以评价效益预测销量的合理性。 

（二）核查结论 

经核查，申报会计师认为： 

1、发行人效益测算中，基于谨慎性原则，项目建成导致毛利率下降、单位

成本提升的原因具有合理性；发行人已补充、完善“与本次发行相关的风险因素”

的相关内容； 

2、发行人效益测算中，销售价格的确定依据为历史销售情况，高于现行产
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品平均价格具有合理性；结合现有产销率、在手订单、市场规模、竞争对手情况，

发行人销量测算谨慎。 
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（本页无正文，为《天职国际会计师事务所（特殊普通合伙）关于湖南金博碳素

股份有限公司向特定对象发行股票申请文件的审核问询函的回复》之签字盖章页） 
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 年  月  日 

中国注册会计师：  

中国注册会计师：  
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