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湖南金博碳素股份有限公司 

向特定对象发行股票申请文件审核问询函的回复 

 

 

 

天职业字[2022]10455-1 号 

上海证券交易所： 

根据贵所《关于湖南金博碳素股份有限公司向特定对象发行股票申请文件的

第二轮审核问询函》（上证科审（再融资）〔2022〕24 号）（以下简称“问询函”）

的要求，天职国际会计师事务所（特殊普通合伙）（以下简称“我们”或“申报

会计师”）作为湖南金博碳素股份有限公司（以下简称“发行人”或“公司”或

“金博股份”）的申报会计师，对问询函中涉及申报会计师的相关问题，逐条回

复如下： 

如无特别说明，本回复使用的简称与《湖南金博碳素股份有限公司向特定对

象发行股票募集说明书（申报稿）》中的释义相同。 

在本问询函回复中，若合计数与各分项数值相加之和在尾数上存在差异，均

为四舍五入所致。 

类别 字体 

审核问询函所列问题 黑体 

审核问询函问题回复、中介机构核查意见 宋体（不加粗） 

募集说明书补充、修订披露内容；本轮问询函修改、补充内容 楷体（加粗） 
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问题 3：关于收益测算 

根据首轮问询回复，（1）高纯大尺寸先进碳基复合材料产能扩建项目建成后，

总体毛利率将由 62.94%下降至 51.62%，每吨生产成本由 35.00万元上升至 49.70

万元。（2）效益预测中对营业收入预测基于销量及价格两个维度。建成初期平均

单价估算略高于目前公司产品平均单价，第 2年至第 4年每年在前一年的基础上

下降10%左右，第五年开始销售价格保持不变，并与现行产品平均价格基本相当；

项目边建边投产，第 2年达产 60%，第 3年达 100%，销量与产能一致；（3）对于

融资扩建项目，发行人采用既有技术积累，对应产品的技术与现有技术不存在显

著差异。 

请发行人：（1）项目建成导致毛利率下降、单位成本提升的原因及合理性，

完善“与本次发行相关的风险因素”的相关内容；（2）销售价格的确定依据，高

于现行产品平均价格是否合理；结合现有产销率、在手订单、市场规模、竞争对

手情况，销量测算是否谨慎。 

请申报会计师进行核查并发表意见。 

问题回复： 

一、说明 

（一）项目建成导致毛利率下降、单位成本提升的原因及合理性，完善“与

本次发行相关的风险因素”的相关内容 

高纯大尺寸先进碳基复合材料产能扩建项目建成达产年份，将总成本中的其

他期间费用减去后的金额视作营业成本金额；以 2020 年度主营业务收入、主营

业务成本、主营业务毛利率为基准，假设项目测算金额直接叠加。单位成本和毛

利率的测算对比情况如下： 

2020 年主营业务收入（万元）（A） 42,345.15 

2020 年主营业务成本（万元）（B） 15,694.66 

2020 年销量（吨）（C） 448.37 

2020 年度主营业务毛利率（A-B）/A 62.94% 

单位生产成本（万元/吨）B/C 

 

 

 

35.00 

达产年份项目 1 营业收入（万元）（D） 

 

 

157,800.00 
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达产年份项目 1 总成本费用（万元）（E） 95,346.87 

达产年份项目 1 其他期间费用（万元）（F） 14,202.00 

达产年份项目 1 营业成本 G=E-F（万元） 81,144.87 

假设销量（吨）（H） 1,500.00 

总体毛利率[（A+D）-（B+G）]/（A+D） 51.62% 

总单位生产成本（万元/吨）（B+G）/（C+H） 49.70 

由上表可知，项目建成达产后年份，公司主营业务整体毛利率虽有所下降，

但仍保持在较高水平。 

公司的效益预测基于谨慎性原则，因此项目建成后公司整体毛利率下降、单

位成本上升，具体说明如下： 

1、2021 年以来，碳纤维价格上涨明显，2021 年度，公司的碳纤维采购平均

单价为 20.74 万元/吨，较 2020 年平均采购单价 17.47 万元/吨上涨 18.72%。基于

估算谨慎性原则，公司碳纤维采购预测单价在目前市场价格基础上进行了相应调

高，是整体单位生产成本上升的因素之一； 

2、公司始终重视生产员工通过劳动获取合理回报，并考虑了员工薪资待遇

整体上涨的趋势，基于谨慎性原则，公司按照 17 万元/人/年计算生产人员平均薪

资，高于当地平均工资水平及目前生产员工薪资水平，是整体单位生产成本上升

的因素之一； 

3、预计新增的固定资产折旧影响：报告期内，公司部分固定资产（厂房、

设备等）的使用期限较久，且原值较低，折旧金额相对较小。随着公司新产能建

设投入，新增固定资产（厂房、设备等）在短期内每年折旧金额较高，是整体单

位生产成本上升的重要因素之一； 

4、随着公司产品制备技术、工艺不断提升、产品种类不断丰富，公司产品

单位成本呈整体降低趋势，主要影响路径包括碳纤维、天然气利用效率的提升，

随着公司产品尺寸、种类的不断丰富，气相沉积炉内的沉积产品的配置更加优化，

进一步提升了设备的生产效率。基于估算谨慎性原则，上述单位成本整体降低的

趋势未考虑在内。 

发行人已在募集说明书之“第五章 与本次发行相关的风险因素”之“三、

对本次募投项目的实施过程或实施效果可能产生重大不利影响的因素”补充披露
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以下楷体加粗部分内容： 

“（四）产能扩建项目的实施使公司整体毛利率下降、单位成本提升的风险 

2021 年以来，碳纤维价格整体呈上升趋势。公司本次募集资金投资项目的

实施需要一定的时间，在项目建设的过程中，可能出现碳纤维价格、人工成本持

续上涨等情形。此外，公司产能扩建项目建成后，公司资产规模将出现较大幅度

增加，年折旧摊销费用也将相应增加。 

如果公司未能通过产品制备技术、工艺不断提升、产品种类不断丰富等方式

进一步降低产品单位成本，以抵消上述因素的影响，则产能扩建项目的实施存在

使公司整体毛利率下降、单位成本提升的风险。” 

（二）销售价格的确定依据，高于现行产品平均价格是否合理；结合现有

产销率、在手订单、市场规模、竞争对手情况，销量测算是否谨慎 

1、效益测算中的销售价格的确定依据为历史销售情况，高于现行产品平均

价格具有合理性 

在公司的效益预测中，销售价格的确定依据为公司的历史销售情况。 

本次募投扩产项目产品计划主要用于 N 型硅片领域，产品纯度更高、尺寸

更大，相较于 P 型硅片领域，其对于纯化工艺的要求更高（更多纯化设备，更长

纯化时间等），销售单价预计更高。 

因此，项目建成初期平均单价估算略高于目前公司产品平均单价；基于谨

慎性原则，平均单价在实现销售后第 2 年至第 4 年每年在前一年的基础上下降

约 10%左右，第五年开始销售价格保持稳定。 

此外，考虑到2020年以来公司的产能利用率均超过100%，且根据框架协议、

客户未来需求等，即使以公司在建产能项目全部建成的全年产能计算，亦存在

较大产能缺口。因此，效益测算中的产品销售量按照项目规划产能预测。 

效益测算中的单价、销量和收入预测情况如下表所示： 

项目 第 1 年 第 2 年 第 3 年 第 4 年 第 5 年 第 6 年 

销售量（吨） - 900.00 1,500.00 1,500.00 1,500.00 1,500.00 

销售单价（元/千克） - 1,163.33 1,052.00 951.80 861.62 861.62 
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项目总收入（万元） -- 104,700.00 157,800.00 142,770.00 129,243.00 129,243.00 

项目 第 7 年 第 8 年 第 9 年 第 10 年 第 11 年 第 12 年 

销售量（吨） 1,500.00 1,500.00 1,500.00 1,500.00 1,500.00 1,500.00 

销售单价（元/千克） 861.62 861.62 861.62 861.62 861.62 861.62 

项目总收入（万元） 129,243.00 129,243.00 129,243.00 129,243.00 129,243.00 129,243.00 

注：上表中的单价为产品单价按重量折算数。 

2、根据现有产销率、在手订单、市场规模、竞争对手情况，发行人销量测

算谨慎 

目前，光伏晶硅制造热场用碳/碳复合材料部件的市场需求较高，发行人产

能利用率、产销率均较高，且在手订单充足。此外，先进碳基复合材料领域的技

术门槛较高，公司依靠自主研发和持续创新，在先进碳基复合材料生产制备低成

本化、产品品种多样化和装备设计自主化等方面取得重大突破，掌握了先进碳基

复合材料低成本制备核心技术并实现了批量产业化，具有一定的成本优势。公司

的主要竞争对手包括西安超码、陕西美兰德等，根据公开信息，其产能及市场占

有率均低于公司。 

随着下游客户的扩产，下游市场规模进一步扩大，预计市场对于公司的产品

需求将迅速增长，公司的新建产能消化预计能够得到保障。因此，发行人销量按

照 1,500 吨建成产能预计具有谨慎性、合理性。 

公司现有产能及利用率、产销率、在手订单、市场规模、竞争对手等具体情

况参见《关于湖南金博碳素股份有限公司向特定对象发行股票申请文件的第二轮

审核问询函的回复（修订稿）》之“问题 1：关于高纯大尺寸先进碳基复合材料

产能扩建项目”之“一、说明”之“（二）结合合作协议年度采购数量、报告期

内其他合作客户年销售量、新客户拓展情况或意向性合同等，分析与现有产能、

首发募投项目产能和本次募投新增产能的匹配关系，上述协议或采购产品与本次

募投产品的区别和关系”、“（三）结合相关产品下游需求变动测算情况、产品市

场占有率、产品销售情况、在手订单等，进一步说明本次募投项目进行产能扩建

的必要性”内容。 

二、核查情况 

（一）核查过程 
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申报会计师执行了如下核查程序： 

1、获取并复核发行人高纯大尺寸先进碳基复合材料产能扩建项目效益测算

过程，取数依据等相关内容，分析和评价发行人效益测算总体合理性； 

2、核查碳纤维市场价格变化情况、发行人采购单价变化情况，核查是否与

价格上涨的总体趋势相符； 

3、核查发行人报告期各期产品销售及单价情况，以评价效益预测单价的合

理性； 

4、核查发行人现有产能及利用率、产销率、在手订单、市场规模、竞争对

手等具体情况，以评价效益预测销量的合理性。 

（二）核查结论 

经核查，申报会计师认为： 

1、发行人效益测算中，基于谨慎性原则，项目建成导致毛利率下降、单位

成本提升的原因具有合理性；发行人已补充、完善“与本次发行相关的风险因素”

的相关内容； 

2、发行人效益测算中，销售价格的确定依据为历史销售情况，高于现行产

品平均价格具有合理性；结合现有产销率、在手订单、市场规模、竞争对手情况，

发行人销量测算谨慎。 
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（本页无正文，为《天职国际会计师事务所（特殊普通合伙）关于湖南金博碳素

股份有限公司向特定对象发行股票申请文件的审核问询函的回复》之签字盖章页） 

 

 

 

 

 

 

 

中国·北京 

 年  月  日 

中国注册会计师：  

中国注册会计师：  

中国注册会计师：  
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