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股票代码：600459           股票简称：贵研铂业          公告编号：临2022-024 

 

贵研铂业股份有限公司 

2022年度配股募集资金使用的可行性分析报告 

 

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大

遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

贵研铂业股份有限公司（以下简称“公司”）自设立以来一直深耕贵金属产业，坚持

贵金属产业发展道路，已建立贵金属新材料制造、贵金属资源循环利用和贵金属供给服务

三大核心业务板块。近年来，公司三大业务板块规模不断扩大：贵金属新材料制造板块的

汽车行业、半导体行业及化学化工行业保持持续增长；贵金属资源循环利用板块的业务规

模持续放大，业务模式更加多元，经济效益显著；贵金属供给服务领域产品结构更加丰富，

在保障其他业务板块资源供给方面发挥重要作用。公司营业收入由 2019 年的 2,135,499.66

万元增长至 2021 年的 3,635,090.92 万元，复合增长率达到 30.47%。随着公司业务规模的

迅速扩张，对资金的需求也不断增长。为继续促进公司“一个产业、三大板块”的战略实施，

加快推进贵金属产业延链、补链、强链，持续做强做优做大贵金属新材料制造、贵金属资

源循环利用、贵金属供给服务三大产业板块，增强公司综合竞争力，同时改善公司财务状

况、优化资产负债结构、降低财务风险，公司拟采取向原股东配售股份（以下简称“配股”）

的方式募集资金，募集资金总额（含发行费用）不超过 30 亿元，扣除发行费用后全部用

于偿还银行贷款和补充流动资金。本次募集资金使用的可行性分析如下： 

一、本次募集资金运用必要性和可行性分析 

（一）偿还银行贷款的必要性和可行性 

本次募集资金偿还银行贷款的必要性和可行性的具体分析如下： 

1、改善资产负债结构，增强经营稳健性 

随着公司业务规模的不断扩大，公司日常营运资金及重大项目建设资金需求不断增

加，除依靠自身的经营性现金流量满足日常经营和产业发展外，公司主要通过银行贷款解

决资金需求，导致公司资产负债率不断提高。 

2019 年末至 2021 年末，公司及有色金属冶炼及压延加工行业资产负债率变化情况如

下： 
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项目 2021 年末 2020 年末 2019 年末 

资产负债率 63.85% 61.82% 54.62% 

有色金属冶炼及压延加工行业

平均资产负债率 
45.54% 48.08% 50.78% 

注：2021 年末有色金属冶炼及压延加工行业平均资产负债率系根据截至 2022 年 3 月 31 日已披露

2021 年度报告的企业数据计算而得。 

2019 年末至 2021 年末，公司资产负债率分别为 54.62%、61.82%和 63.85%，而同期

有色金属冶炼及压延加工行业平均资产负债率分别仅为 50.78%、48.08%和 45.54%。公司

资产负债率长期高于行业平均水平，资产负债结构有待优化。 

本次配股募集资金用于偿还银行贷款将能够有效改善公司资产负债结构，提高偿债能

力，增强经营稳健性。 

2、降低财务费用，提高整体盈利能力 

随着债务规模的不断增长，与债务相关的利息费用也逐年上升，财务负担不断加重。

2019 年至 2021 年，公司利息费用变化情况如下： 

项目 2021 年度 2020 年度 2019 年度 

利息费用（万元） 17,433.60 12,136.28 10,070.45 

利润总额（万元） 49,507.58 41,296.73 30,371.60 

利息费用占利润总额的比例 35.21% 29.39% 33.16% 

2019 年至 2021 年，公司各期平均利息费用为 13,213.44 万元，占当期利润总额的比例

平均为 32.59%。利息费用已成为影响公司整体盈利能力的重要因素之一。 

本次配股募集资金用于偿还银行贷款，可适当降低公司的有息债务规模，减少利息费

用支出，缓解公司财务压力，提高公司整体盈利能力。 

（二）补充流动资金的必要性和可行性 

1、补充营运资金，把握行业发展机遇 

贵金属新材料是新材料产业的重要组成部分和关键支撑材料，是新兴产业快速发展的

重要推动者，是一个充满活力和富有发展前景的战略性产业。随着全球经济的发展，目前

中国已成为贵金属新材料的消耗大国，2020 年中国贵金属需求量占全球贵金属总需求量已

达 25.93%。但是由于中国铂族金属资源极度匮乏，且贵金属产业起步较晚，导致我国在贵

金属资源、核心材料和循环利用等方面存在较强进口依赖。 

随着新冠疫情蔓延和中美贸易争端日益严峻，贵金属产业进口替代和自主可控的需求

日益迫切。2020 年 5 月以来，面对国际疫情新变化和错综复杂的国际形势，党中央作出了

“加快构建以国内大循环为主体、国内国际双循环相互促进的新发展格局”的决策部署，以
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国内大循环为主体，供给侧强调产业基础再造和产业链提升工程，需求侧强调构建完整的

内需体系。 

在进口替代和经济内循环的大背景下，贵金属产业迎来发展机遇期。贵研铂业作为国

内在贵金属材料领域拥有系列核心技术和完整创新体系、集产学研为一体的上市公司，具

备与国际贵金属龙头企业同台竞争的实力和潜力。但是公司通过自身积累所获得的自有资

金难以支撑公司核心技术攻关、重大成果孵化、产业布局、人才培养等生产经营需要。本

次配股募集资金将有助于公司补充营运资金，把握行业发展机遇，不断提升市场份额、行

业地位和市场竞争力。 

2、为公司各业务板块的发展提供资金支持 

公司自设立以来一直深耕贵金属产业，坚持贵金属产业发展道路，已建立贵金属新材

料制造、贵金属资源循环利用和贵金属供给服务三大核心业务板块，涵盖了贵金属合金材

料、化学品、电子浆料、汽车催化剂、工业催化剂、金银及铂族金属资源循环利用、贵金

属供给服务和分析检测，生产各类产品达到 390 多个品种、4000 余种规格，产品已广泛应

用于汽车、电子信息、新能源、石油、化学化工、生物医药、环境保护等行业。 

报告期内，公司品牌价值和影响力不断提升，经营业绩也逐年攀升，2019 年至 2021

年公司营业收入复合增长率达到 30.47%。在整体行业向好以及国家政策利好的背景下，在

“十四五”期间，公司将主动融入以国内大循环为主体、国内国际双循环相互促进的新发

展格局，以改革创新为动力，以资本运营为助推，聚力培育贵金属产业生态圈，加快推进

贵金属产业延链、补链、强链，持续做强做优做大贵金属新材料制造、贵金属资源循环利

用、贵金属供给服务三大产业板块，实现公司高质量发展，为国家铂族金属战略资源安全

和我国贵金属新材料产业链、供应链的自主可控提供基础保障和关键支撑。公司不同业务

板块的具体发展规划如下： 

（1）贵金属新材料制造 

推动发展贵金属催化剂、贵金属化学品、贵金属合金材料和贵金属电子浆料业务，聚

焦环境治理、新一代信息技术、新能源及生物医药四大领域，打通基础研究、开发、制造、

服务链条，推动贵金属新材料制造板块与资源循环利用板块、供给服务板块的协调发展。 

在贵金属特种功能材料业务方面，重点围绕电子束焊产品、铜复膨胀合金、水花金、

贵金属管棒材等现有产品优化升级和高质量电真空焊料等新产品的开发，加快实现核心材

料的国产替代和创新升级，丰富产品种类、扩大产能规模。 

在贵金属信息功能材料业务方面，重点开发物联网及车联网元器件相关客户，同时开



 4 

展粉末和浆料的制备工艺升级研究，实现银粉及浆料批量化稳定生产；开展单晶银粉制备

及工艺技术研究，实现单晶银粉在光伏银浆领域的应用；开展轿车玻璃用银浆、压敏银浆

的批量工艺研究并实现批量生产；进行油箱液位计用银钯、金银铂等浆料开发，突破高耐

磨性、耐溶剂性关键技术，实现浆料规模化应用。 

在贵金属前驱体材料业务方面，以贵金属连续化、密闭化生产技术、大化工用贵金属

催化剂、贵金属薄膜材料制备用贵金属前驱体材料、有机硅行业用贵金属催化剂等为攻关

重点，突破关键环节，提升自主创新能力，同时向均相催化剂、医药中间体、原料药、高

端化学材料领域迈进，在打通全流程规模化作业的基础上向集约化、高附加值化、自动化

等方向改进。 

在贵金属工业催化剂业务方面，持续开发新型脱硫催化剂和苯选择加氢催化剂，推动

催化剂技术降本增效，并不断丰富公司产品线，增强公司产品在己内酰胺和己二酸行业的

市场竞争能力，同时重点开展丙烷脱氢催化剂、苯胺合成催化剂、煤制碳酸二甲酯催化剂

和氯化氢制氯气催化剂等产品开发工作，培育石油重整铂催化剂、甲基丙烯酸甲酯合成催

化剂项目，形成未来新的业务增长点。 

在机动车催化净化器业务方面，推动客户结构性升级，力争在中国品牌大型客户和合

资品牌市场开发有较大突破，并突破上游单原子催化材料技术、下游后处理系统集成技术

两大领域，完善汽油车、柴油车、天然气车三大产品板块从材料到产品的全体系创新，持

续开发满足国六及未来国七要求的传统后处理催化剂产品，确保现有存量市场产品升级换

代。 

（2）贵金属资源循环利用 

通过资源整合、政策引导、延伸产业链和技术创新，在国内和海外具备资源优势的地

方布局建设相关的贵金属一次资源开发、再生资源物料富集基地，依托核心关键技术优势、

行业品牌优势及市场渠道优势，依靠科技创新成果转化、数字化赋能等手段，凭借公司资

本运营的支撑，以“三中心多基地”（精炼中心、技术孵化中心、人才培养中心、国内外

富集基地）的建设为抓手，培育和发展贵金属资源开发及循环利用的产业核心竞争优势，

做强做优做大贵金属资源开发及循环利用产业，切实增强公司对贵金属资源的掌控能力。 

（3）贵金属供给服务 

公司将以市场为导向，稳步拓展以汽车尾气催化剂、石化炼化及下游化工产品贵金属

催化剂、氯碱工业、晶体制备等工业制造业为主的优质目标市场，保证贵金属现货交易规

模。在黄金贸易方面，公司将利用贵研铂业的品牌优势逐步深入以珠宝制造企业为主的黄
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金首饰及投资领域。在白银贸易方面，公司将加大与贸易商合作的力度，逐步构建系统化

的贸易商网络体系。公司将利用供给服务业务的资源优势，以我国重要制造业基地长三角

地区的石化和化工企业为新的突破口，进一步拓宽贵金属废料回收合作渠道，促进供给服

务板块与资源循环利用板块、新材料制造板块的协同效应。 

上述产业规划的稳步开展将使公司的业务实现跨越式发展。但由于贵金属相关产业属

于资金密集型和技术密集型行业，要实现上述产业规划，公司需要将更多的流动资金投入

到研发、采购、生产、人员、营销等业务环节，提升公司对日常流动资金的需求。公司若

仅通过自身积累将很难满足上述业务扩张，未来存在较大的营运资金缺口。为此，公司需

要充分利用上市公司融资平台的优势，扩大直接融资规模，本次配股募集资金用于补充流

动资金，可以在一定程度上解决公司业务扩张过程中的资金需求，有利于公司战略规划的

成功实施。 

综上，本次配股募集资金用于补充流动资金和偿还银行贷款具有必要性和合理性。 

二、本次募集资金运用需求测算 

（一）偿还银行贷款的需求测算 

截至2021年12月31日，公司短期借款金额为166,931.78万元，长期借款金额为

283,640.00万元，一年内到期的非流动负债为61,777.33万元，资产负债率达到63.85%，流

动比率和速动比率分别为2.55和1.64。与同行业公司相比，公司的资产负债率较高，而偿

债能力相对较低。因此，本次配股募集资金10亿元用于偿还银行贷款是合理、可行及审慎

的。公司将根据募集资金实际到位时间和贷款的到期时间，综合考虑自身的资金状况，偿

还尚未到期的银行贷款。 

（二）流动资金需求测算 

运用销售百分比法，假设公司的经营性资产和经营性负债与营业收入存在稳定的百分

比关系，通过预测公司 2022 年至 2024 年的营业收入，使用预测的营业收入和对应的百分

比测算出 2022 年至 2024 年公司的经营性资产和经营性负债，进而预测公司未来期间生产

经营对流动资金的需求金额。 

2019 年至 2021 年，公司营业收入分别为 2,135,499.66 万元、2,892,647.78 万元和

3,635,090.92 万元，保持了持续增长，2019 年至 2021 年年均复合增长率为 30.47%。2018

年至 2020 年，有色金属冶炼及压延加工行业平均营业收入增长率为 16.83%1。综合考虑行

业平均营业收入增长率和公司实际情况，预测 2022 年至 2024 年公司营业收入年均复合增

                                                        
1 剔除 2018 年至 2020 年营业收入平均增长率高于 100%或为负的公司。 
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长率为 20%。根据预测的营业收入增长率和 2021 年末经营性资产和经营性负债占 2021 年

营业收入的比例进行测算，2022 年至 2024 年公司的流动资金缺口为 445,727.03 万元。 

因此，本次配股募集资金预计使用不超过 20 亿元用于补充流动资金是合理、可行及

审慎的。 

三、本次募集资金运用对公司的影响 

（一）有利于公司产业战略布局实施和业务拓展 

目前，公司已经成为国内在贵金属新材料领域拥有系列核心技术和完整创新体系、集

产学研为一体的上市公司，建立了较完整的贵金属产业链体系。公司的贵金属新材料制造、

贵金属资源循环利用、贵金属供给服务三大核心业务板块相互依存、互为补充，能够为客

户提供闭环式服务支持。本次配股募集资金可以有效补充公司流动资金，有利于公司三大

产业的进一步布局和优化，整合产业链资源，提升管理运营效率，增强公司的市场竞争力，

从而实现公司长期可持续发展，促进公司价值及股东利益的快速稳健增长。 

（二）有利于增强公司的盈利能力 

2019 年至 2021 年，公司财务费用中的利息支出占利润总额的比例分别为 33.16%、

29.39%和 35.21%，对盈利能力产生了较大的影响。本次配股募集资金中的 10 亿元，将根

据募集资金实际到位时间和贷款的到期时间，用于偿还银行贷款，将有助于降低财务费用，

改善公司盈利状况。 

（三）有利于改善公司的资产质量 

本次配股募集资金到位后，公司资产总额和净资产规模将有所增加，资本实力将得到

提升，而负债规模将有所下降，资产负债率也将显著降低。因此，本次配股实施有助于提

高公司资产质量，改善公司的流动性指标，优化公司资本结构，增强公司抗风险能力。 

四、本次配股募集资金可行性分析结论 

综上所述，本次配股募集资金用于偿还银行贷款和补充流动资金符合国家相关的产业

政策和行业发展规划及公司未来整体发展战略，具有良好的发展前景和经济效益。同时有

利于改善公司的盈利状况，提高偿债能力，优化资本结构，从而实现公司长期可持续发展，

促进公司价值及股东利益的快速稳健增长。本次配股募集资金运用是合理可行和必要的。 

特此公告。 

                                                    贵研铂业股份有限公司 

                                                      董 事 会 

2022年4月15日 


