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投资者关系活动

类别 

√特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观  

□其他                         

参与单位名称及

人员姓名 
南方基金：曹群海 

时间 2022 年 4 月 18 日 

地点 电话会议 

上市公司接待人

员姓名 

副总经理：柴新普先生；董事会秘书：王娜女士 

投资者关系活动

主要内容介绍 

一、董事会秘书王娜女士简要介绍了公司的基本情况和业务特

点，以及公司近期的经营情况； 

二、调研人员就公司情况进行提问，主要问答情况如下： 

1、 请简要介绍公司 2021 年的公司的经营情况及业务构成。 

公司是华南地区规模最大的专业从事通风与空气处理系统

集成设计、制造的企业，业务主要面向核电、地铁、隧道、大

型民用建筑等领域，并在上述领域具有较高的市场占有率和较

强的市场竞争力。近几年，受益于核电重启、大基建等政策环

境支持，公司在手订单持续增加，为公司未来业绩提供了保障。 

2021 年，公司营业收入 8.4 亿元，同比增长 5.46%；归属

于上市公司股东的净利润-6.87 亿元，同比下降 562.45%，主要

是公司剥离原全资子公司中兴装备确认了相关投资损失所致。

本次出售事项使公司回笼了部分现金，这将有利于公司通风与



空气处理系统的做大做强。 

2、 目前公司在手订单执行情况及收入确认安排？ 

公司一般通过招投标方式获得订单，并在获得订单后，根

据不同业主的供货要求提供定制化服务，设计、生产其专用产

品。如核电领域，一般需考虑核电堆型特点、抗震要求、原材

料特性、产品技术工艺要求等因素进行设计、生产，一般而言

项目执行周期一般 2—4 年。目前，公司正按照上游业主要求进

行前期设计、论证等工作，根据项目供货计划，订单将自 2022

年起陆续供货，并根据供货进度逐步确认收入。 

3、 公司产品的定价模式及毛利率变化趋势是怎样的？ 

以核电项目为例，公司在参与项目招投标时，一般参考往

年主要客户招标定价情况、原材料价格等为基础，并根据产品

的特殊规格、技术要求和工艺难度给予报价。但在项目的执行

过程中，由于上游设计方案调整、现场供货环境变化等，最终

收入确认可能会大于合同约定金额。目前公司通风业务的毛利

率，较以前年度有所下降，这主要是受国家核电站建设成本降

低、国内同行业竞争加剧、大宗原材料价格上涨等所致。不过

综合考虑公司未来的市场前景，公司将用更高的专业性、规模

效应等不断提高毛利率及净利润率。 

4、 公司对核电行业未来的市场预期如何？ 

前期，受日本福岛事故影响，国内核电站建设放缓，公司

核电领域订单、收入减少。近年来，随着国内核电的重启，核

电新建项目的审批也逐渐进入常态化，核电行业发展再次迎来

高峰。除了新建核电站外，乏燃料后处理、军用核设施、核电

站改造等项目也逐步开展。可见，未来核能应用的市场需求也

会越来越大。综合中国核能行业协会及有关机构的研究成果，

“十四五”期间及中长期，核电建设有望按照每年 6-8 台持续

稳步推进。 



 

 此外，随着 “华龙一号”获得海外认可，中国核电也将

实现从“引进来”到“走出去”的过程。据预测，到 2030 年，

仅“一带一路”沿线国家就将新建上百台核电机组，共计新增

核电装机 1.15 亿千瓦。 

5、 国资入股后，公司在融资、并购、股权激励方面有何规划？ 

基于对公司价值及其良好发展前景的认同，南海控股受让

了公司股东杨子江、杨泽文、仇云龙共计 6,300 万公司股份，

并于近日完成了过户手续。至此，南海控股成为了公司控股股

东，佛山市南海区国有资产监督管理局成为公司实际控制人。

目前，公司尚未收到融资、并购、股权激励等事项的通知，后

续若有相关事项，公司将及时履行信息披露义务，敬请留意。 

附件清单 无 

日期 2022 年 4 月 18 日 


