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证券代码：300112         证券简称：万讯自控          公告编号：2022-031 

债券代码：123112          债券简称：万讯转债 

深圳万讯自控股份有限公司 

2021 年度商誉减值测试报告 

一、是否进行减值测试 

√ 是 □ 否  

二、是否在减值测试中取得以财务报告为目的的评估报告 

√ 是 □ 否  

资产组名称 评估机构 评估师 评估报告编号 评估价值类型 评估结果 

成都安可信

电子股份有

限公司资产

组 

福建联合中和

资产评估土地

房地产估价有

限公司 

朱小波、

胡元浩 

联合中和评报字

（2022）第 6109 号 

价值类型为可

收回金额。 

截至评估基准日，深圳万讯自控股份有限公

司申报的含并购成都安可信电子股份有限

公司形成的商誉所在资产组的账面价值为

账面价值为 12,114.95 万元，测试日 100%

商誉账面原值 11,591.43 万元，含商誉资产组

账面价值为 23,706.38 万元。可收回金额评

估结论为 26,000.00 万元（大写人民币贰亿

陆仟万元整）。 

成都特恩达

燃气设备有

限公司资产

组 

福建联合中和

资产评估土地

房地产估价有

限公司 

朱小波、

胡元浩 

联合中和评报字

（2022）第 6105 号 

价值类型为可

收回金额。 

截至评估基准日（2021 年 12 月 31 日），深

圳万讯自控股份有限公司的子公司成都万

讯仪表有限公司并购成都特恩达燃气设备

有限公司形成的商誉所在资产组的账面价

值为 1,777.43 万元，测试日 100%商誉账面

净值 2,293.70 万元，含商誉资产组账面价值

为 4,071.13 万元。可收回金额评估结论为

4,400.00 万元（大写人民币肆仟肆佰万元

整）。 

三、是否存在减值迹象 

资产组名称 是否存在减值迹象 备注 是否计提减值 备注 减值依据 备注 

成都安可信电子股份有限公司资产组 不存在减值迹象  否  未减值不适用  

成都特恩达燃气设备有限公司资产组 不存在减值迹象  否  未减值不适用  

广州森纳士仪器有限公司资产组 不存在减值迹象  否  未减值不适用  

上海贝菲自动化仪表有限公司资产组 

现金流或经营利润持

续恶化或明显低于形

成商誉时的预期，特

别是被收购方未实现

承诺的业绩 

 是  公司管理层判断  

广州精信仪表电器有限公司资产组 不存在减值迹象  否  未减值不适用  
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四、商誉分摊情况 

单位：元 

资产组名称 
资产组或资产组组

合的构成 

资产组或资产组组合的确定方

法 

资产组或资产组

组合的账面金额 

商誉分摊方

法 
分摊商誉原值 

成都安可信电子股

份有限公司资产组 

包含直接归属于资

产组的固定资产、无

形资产、在建工程等

各类可辨认非流动

资产以及商誉 

成都安可信电子股份有限公司

被收购后，业务、人员、 技术、

资金方面相对独立， 产生的现

金流入独立于其他资产或资产

组，因此将其整体作为一个资产

组进行减值测试。 

121,149,500.00 

相关资产组

唯一，不需要

在不同资产

组 之间进行

分摊 

115,914,316.11 

成都特恩达燃气设

备有限公司资产组 

包含直接归属于资

产组的固定资产、无

形资产、在建工程等

各类可辨认非流动

资产以及商誉 

成都特恩达燃气设备有限公司

被收购后，业务、人员、 技术、

资金方面相对独立， 产生的现

金流入独立于其他资产或资产

组，因此将其整体作为一个资产

组进行减值测试。 

17,774,342.46 

相关资产组

唯一，不需要

在不同资产

组 之间进行

分摊 

22,936,990.47 

广州森纳士仪器有

限公司资产组  

包含直接归属于资

产组的流动资产、固

定资产、无形资产

（剔除非经营性资

产、溢余资产）等 各

类可辨认资产以 及

与资产组不可分割

的负债、商誉 

广州森纳士仪器有限公司被收

购后，业务、人员、 技术、资

金方面相对独立， 产生的现金

流入独立于其他资产或资产组，

因此将其整体作为一个资产组

进行减值测试。 

37,730,000.00 

相关资产组

唯一，不需要

在不同资产

组 之间进行

分摊  

19,632,357.08 

上海贝菲自动化仪

表有限公司资产组 

包含直接归属于资

产组的固定资产、无

形资产、在建工程等

各类可辨认非流动

资产以及商誉 

上海贝菲自动化仪表有限公司

被收购后，业务、人员、 技术、

资金方面相对独立， 产生的现

金流入独立于其他资产或资产

组，因此将其整体作为一个资产

组进行减值测试。 

25,172,100.00 

相关资产组

唯一，不需要

在不同资产

组 之间进行

分摊 

21,536,164.73 

广州精信仪表电器

有限公司资产组 

包含直接归属于资

产组的流动资产、固

定资产、无形资产

（剔除非经营性资

产、溢余资产）等 各

类可辨认资产以 及

与资产组不可分割

的负债、商誉 

广州精信仪表电器有限公司被

收购后，业务、人员、 技术、

资金方面相对独立， 产生的现

金流入独立于其他资产或资产

组，因此将其整体作为一个资产

组进行减值测试。 

151,030,000.00 

相关资产组

唯一，不需要

在不同资产

组 之间进行

分摊 

11,791,991.97 

资产组或资产组组合的确定方法是否与以前年度存在差异 

□ 是 √ 否  

五、商誉减值测试过程 

1、重要假设及其理由 

根据评估准则的规定，资产评估师在充分分析资产组的资本结构、经营状况、历史业绩、发展前景，考虑宏观经济和

区域经济影响因素、所在行业现状与发展前景对资产组价值影响等方面的基础上，对委托人或者相关当事方提供的资料进行

必要的分析、判断和调整，在考虑未来各种可能性及其影响的基础上合理设定如下评估假设。 

（一）前提条件假设 

1、公平交易假设 

公平交易假设是假定评估对象已处于交易过程中，评估师根据评估对象的交易条件等按公平原则模拟市场进行估价。 

2、公开市场假设 

公开市场假设是假定评估对象处于充分竞争与完善的市场（区域性的、全国性的或国际性的市场）之中，在该市场中，
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拟交易双方的市场地位彼此平等，彼此都有获得足够市场信息的能力、机会和时间；交易双方的交易行为均是在自愿的、理

智的而非强制的或不受限制的条件下进行的，以便于交易双方对交易标的之功能、用途及其交易价格等作出理智的判断。在

充分竞争的市场条件下，交易标的之交换价值受市场机制的制约并由市场行情决定，而并非由个别交易价格决定。 

3、持续经营假设 

持续经营假设是假定资产组（评估对象所及其包含的资产）按其目前的模式、规模、频率、环境等持续不断地经营。

该假设不仅设定了评估对象的存续状态，还设定了评估对象所面临的市场条件或市场环境。 

（二）一般条件假设 

1、假设资产组的资产在评估基准日后不改变用途并仍持续使用。 

2、假设资产组的经营者是负责的，且其管理层有能力担当其职务和履行其职责。 

3、假设资产组完全遵守现行所有有关的法律法规。 

4、假设资产组在未来所采用的会计政策和评估基准日所采用的会计政策在所有重要方面基本一致。 

5、假设资产组所在的行业、地区及中国社会经济环境不发生大的变更，所遵循的国家现行法律、法规制度及社会政治

和经济政策与现时无重大变化。 

6、假设资产组能持续经营，并在经营范围、经营方式和决策程序上与现时保持不变。 

7、假设资产组能保持现有的管理、技术团队的相对稳定，并假定变化后的管理、技术团队对公司拟定的重大决策无重

大影响。 

8、假设有关信贷利率、税赋基准和政策性收费等不发生重大变化。 

9、假设资金的无风险报酬率保持目前的水平，无通货膨胀因素对预测中的各相关要素造成影响。 

10、假设无其他人力不可抗拒因素和不可预见因素对资产组造成重大不利影响。 

（三）特殊条件假设 

1、假设资产组的业务范围在未来不发生重大变化，且其业务的未来发展趋势与历史趋势基本保持一致。 

2、假设资产组的业务范围在未来不发生重大变化，且其业务的未来发展趋势与历史趋势基本保持一致。 

3、假设资产组每年的主要业务收入和其他业务收入及相应的成本费用均在现有业务的基础上，与其业务增长基本维持

稳定；假设资产组未来经营期间的营业收入和成本费用支付等各项业务收支均与评估基准日的营运模式相同。假设资产组的

营运收支及评估对象所包含的资产的购置价格与当地评估基准日的货币购买力相适应。 

4、假设资产组营运资金在预测期内流动性较好 

5、假设资产组的收益实现日为每年年中。 

（四）上述评估假设对评估结果的影响 

设定评估假设条件旨在限定某些不确定因素对资产组的收入、成本、费用乃至其营运产生的难以量化的影响，上述评

估假设设定了评估对象所包含资产的使用条件、市场条件等，对评估值有较大影响。根据资产评估的要求，资产评估专业人

员认定这些假设条件在评估基准日成立且合理；当未来经济环境发生较大变化时，签署本评估报告的资产评估专业人员及其

所在的资产评估机构不承担由于上述假设条件的改变而推导出不同评估结果的责任。当未来经济环境发生较大变化或者上述

评估假设不复完全成立时，评估结论即告失效。 

2、整体资产组或资产组组合账面价值 

单位：元 

资产组名称 
归属于母公司股东

的商誉账面价值 

归属于少数股东

的商誉账面价值 

全部商誉账面

价值 

资产组或资产组

组合内其他资产

账面价值 

包含商誉的资产

组或资产组组合

账面价值 

成都安可信电子股份有限公司

资产组 
115,914,316.11 0.00 115,914,316.11 121,149,500.00 237,063,800.00 

成都特恩达燃气设备有限公司

资产组 
22,936,990.47 0.00 22,936,990.47 17,774,342.46 40,711,332.93 

广州森纳士仪器有限公司资产

组 
19,632,357.08 0.00 19,632,357.08 32,530,958.81 52,163,315.89 

上海贝菲自动化仪表有限公司

资产组 
21,536,164.73 20,691,609.25 42,227,773.98 25,172,058.93 67,399,832.91 

广州精信仪表电器有限公司资

产组 
11,791,991.97 11,329,560.91 23,121,552.88 16,026,207.98 39,147,760.86 
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3、可收回金额 

（1）公允价值减去处置费用后的净额 

□ 适用 √ 不适用  

（2）预计未来现金净流量的现值 

单位：元 

资产组名

称 
预测期间 

预测期营

业收入增

长率 

预测期利

润率 

预测期净

利润 
稳定期间 

稳定期营

业收入增

长率 

稳定期

利润率 
稳定期净利润 折现率 

预计未来现金

净流量的现值 

成都安可

信电子股

份有限公

司资产组 

5 年期

（2022 年

-2026 年） 

2022 年：

26.45%；

2023 年：

14.37% ； 

2024 年：

7.27%； 

2025 年：

4.36%；

2026 年：
0% 

年度平均

净利润率

为 12.16% 

2022 年

-2026 年预

测期净利

润共计 

33,785.31 

万元 

永续年 

零增长：永

续年收入

与 2026 

年保持一

致 

12.09%  7,250.01 万元 14.62% 260,000,000.00 

成都特恩

达燃气设

备有限公

司资产组  

5 年期

（2022 年

-2026 年） 

2022 年：

31.07%；

2023 年：

19.11% ； 

2024 年：

7.71%； 

2025 年：

4.81%；

2026 年：
0% 

年度平均

净利润率

为 9.18% 

2022 年

-2026 年预

测期净利

润共计
7,253.96

万元 

永续年 

零增长：永

续年收入

与 2026 

年保持一

致 

9.32% 1,605.79 万元 14.95% 44,000,000.00 

广州森纳

士仪器有

限公司资

产组  

5 年期

（2022 年

-2026 年） 

2022 年：

-18.53%；

2023 年：

10.11% ； 

2024 年：

5.8%； 

2025 年：

-1.87%；

2026 年：

4.38%； 

年度平均

净利润率

为 17.69% 

 2022 年

-2026 年预

测期净利

润共计
4,647.39

万元  

永续年 

零增长：永

续年收入

与 2026 

年保持一

致 

17.69% 841.21 万元 14.98%  56,722,337.08  

上海贝菲

自动化仪

表有限公

司  

5 年期

（2022 年

-2026 年） 

2022 年：

35.24%；

2023 年：

29.68% ； 

2024 年：

21.57%； 

2025 年：

11.58%；

2026 年：
4.93% 

年度平均

净利润率

为 15.95% 

2022 年

-2026 年预

测期净利

润共计 

3,373.88 

万元 

永续年 

零增长：永

续年收入

与 2026 

年保持一

致 

17.55%  916.01 万元  17.27% 42,000,000.00 

广州精信

仪表电器

有限公司

5 年期

（2022 年

-2026 年） 

2022 年：

-29.3%；

2023 年：

15% ； 

年度平均

净利润率

为 20.28% 

2022 年

-2026 年预

测期净利

润共计

永续年 

零增长：永

续年收入

与 2026 

年保持一

20.91%  752.71 万元 14.98% 42,548,898.63  
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资产组 2024 年：

15%； 

2025 年：

15%；2026 

年：7.59% 

2,957.57

万元 

致 

预测期营业收入增长率是否与以前期间不一致 

是 

预测期 2022 年最近一年增长率会根据未执行订单以及市场环境

预相关数据。 

2023-2026 年公司根据市场变化情况、新产品预测、过去三年平均

增长率综合评估后确定增长率。  

预测期利润率是否与以前期间不一致 

是 

因预测期收入增长率调整，同时固定费用部分并不会同比例变化，

因此相应的利润增长率相较于以前期间也会有所不同。 

预测期净利润是否与以前期间不一致 

是 

因上述预期期营业收入增长率以及利润率的调整，因此相应的净

利润相较于以前期间也会有所不同。  

稳定期营业收入增长率是否与以前期间不一致 否 

稳定期利润率是否与以前期间不一致 否 

稳定期净利润是否与以前期间不一致 否 

折现率是否与以前期间不一致 
是 

折现率会根据评估基准日相关参数计算，与以前期间不一致。  

其他说明 

□ 适用 √ 不适用  

4、商誉减值损失的计算 

单位：元 

资产组名称 

包含商誉的资产

组或资产组组合

账面价值 

可收回金额 
整体商誉减值准

备 

归属于母公司股

东的商誉减值准

备 

以前年度已计提

的商誉减值准备 

本年度商誉减值

损失 

上海贝菲自动化

仪表有限公司 
67,399,873.98 42,000,000.00 25,399,873.98 12,953,914.78 0.00 12,953,914.78 

六、未实现盈利预测的标的情况 

单位：元 

标的名称 对应资产组 商誉原值 
已计提商誉减

值准备 

本年商誉减值

损失金额 

是否存在业绩

承诺 

是否完成业绩

承诺 
备注 

上海贝菲自动

化仪表有限公

司 

上海贝菲自动

化仪表有限公

司 

21,536,164.73 0.00 12,953,914.78 是 否  

七、年度业绩曾下滑 50%以上的标的情况 

□ 适用 √ 不适用  

八、未入账资产 

□ 适用 √ 不适用  


	一、是否进行减值测试
	二、是否在减值测试中取得以财务报告为目的的评估报告
	三、是否存在减值迹象
	四、商誉分摊情况
	五、商誉减值测试过程
	1、重要假设及其理由
	2、整体资产组或资产组组合账面价值
	3、可收回金额
	（1）公允价值减去处置费用后的净额
	（2）预计未来现金净流量的现值

	4、商誉减值损失的计算

	六、未实现盈利预测的标的情况
	七、年度业绩曾下滑50%以上的标的情况
	八、未入账资产

