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H SRS R TI0N : AR 5% 24 sl — MR G AP JEAT T s Mk 548 15 St
J s B SN AE I LB BEAT B0 s A SCAR E AR B SR AT HARTEA . 2R
AT B K HL AR B fo TT 4E4P 9 K F I 551 2 R AR 40025 18— 8 39 K E AT Tl
TR W

HeE. EHERAHT

Az Jit
EA 2022 4E 2023 4 2024 4 2025 4 2026 4E Fase
BT 21, 375. 00 22, 032. 90 22, 703. 40 23, 388. 30 24, 085. 80 24, 085. 80
EIH 11,512.75 11, 796. 12 12,087. 01 12, 386. 96 12, 694. 51 12,737.18

(o) #rIH. e @

[ € B IH S TR M S FE A D AR — R R AT IH . SR Y
SVTEOK; TRIA BE R T AR RS, TR REE LA A H
IRIF B LA SR B 2 B A3 fim AN BT =2 B BE B BB B IR
S FH AR a] 5 DY R o N S A BILAT [ R B 7 100 ST P2 il ) [ R B 7 e 5™
TR B I ] 5 B 7 RS BT I« A o T mh 3 TH S 205 LA
JE 5% 7 i DR AR AH S DL C o R e B A T 4 2 SO [ 7€ 37 . TR 3 I H 1



PrIAFESH A, T 2 EEBNAE A A BEANE S BT i [ 52 587 IR B 4L T
JTEIF AR THR T IHHEEH o

37 1F A T
A7 JI6
FEAy 2022 4 2023 4 2024 4 2025 4 2026 4 o
[E B, T Hr
233.69 233.69 233.69 233.69 233.69 276. 36
PrIBMEss A 1

(78D BEAMESZ A T

H AU BT, BEAE S RO DR B Al A 7 228 i 0 P fs (4 18] 7 8
77 B S ST A I SCHY o 22 00 A R K8 R 18] 5 B A RS A A5 P e T
i PR DL AR 23 2R 8 5 B8 ST I A 0, 3R IRV 3 IR, e b,
FRH A BT 75 43 00 (1 18 2 B 7 SR S o U et AR SR A FEE 118 B AR 4 S L
ERREEE

BEAME ST H T
B JITG
AT
7 FH BA 4151
2022 4F 2023 4F 2024 4F 2025 4F 2026 4F ey
[i] 5 % )/ T/ U 260. 68 260. 68 260. 68 260. 68 260. 68 260. 68
TR P B/ S TR 15. 68 15.68 15. 68 15.68 15. 68 15. 68
& it 276. 36 276. 36 276. 36 276. 36 276. 36 276. 36

(B Eiz v e n s

BRI SR AN AE A AR I HT EE M5 AT, O IREF AL RS2
BRI IS T INA, Ry IR A A E PR R BLE R A
D B P o B i B A T AR M 55 R ORISR S5 BT it A B e DA K
AT FRIERITEE o AR IPAL R 537 A1 G e 0 BURIIT H 5 AR BURTI H - BURITH /2
TR EZMEHEPRAIN 5™, NARH, OleEdle. MR MBI,
TR AEEE . RATIRER . LA ZE 4 . TS RS . AERURII H 248 A KBS
HRAZ B U A& T SRR BRI E , s e B XA
B R RIS B SRR A T S SN . BB A B



RARFMARRK G EHF RGO BARGHAEGEIZ T &, WEE-—FREMN
NN EHEBER MM, BN EFUEN. BE el E.

RREIBEE &M
BAL: i
T H 2022 4 2023 4E 2024 4 2025 4F 2026 4F
= NN 26, 114. 41 1, 480. 67 1, 444. 53 1, 086. 91 1, 058. 34

O\ B 4 <p It & Tt

% EIRTETN G A S BT A FrIH R BEARTESCHY . Eis B
SBINAUE, 2 Dl = BB RNE 3 H R — SEATE SO — B ie W &
BINE” ALE ARG B H AR DGR E, 0N &:

P E TR
B gE| 2022 4 2023 4E 2024 4 2025 4 2026 4 [SV
W -23, 695. 83 2,131. 94 3,211. 19 4, 113. 46 4, 545. 68 5, 604. 02

LD Wiz S PR A 5

MARME AR B DA 7 BE A3 AT, R S IR, AEEULRE %Y, %
AR VAR B FLUSC 2 1 R A T BRAF S o VP A% BT 23 7 BOBEAT T, 35— B 5 AR O
2022 4E 1 H 1 HE 2026 4£ 12 H 31 H); 5 BN 2027 FEHIE A K.

() Hr Pl il 5

IR IR RR A EE 4R R Rl , 2SR AR SR I 4 It = A BV VYA BT s 17 e 22
SR ARUVFAG TR BT LA AL B, SR AE 28 RE VTl B HE H R RKT- i
B R AR RA R R (R BT AL T2 A= BUEA A HAR
JRUR PRI 3% 1 kil b dg F R AR B P2 B A8 (Capital Asset Pricing Model B
CAPM) 5 fli S B WA RA, H SRS LA R R ASEWER R, G5 HH
PERURER N B A 28 28, 1T S5 B A B4 0 B A INBLF 3 AR (Weighted
Average Cost of Capital B WACC). HAbMIIRE R ARIF:

WACC=E/ (D4E) XRe+D/ (D+E) X (1—t) XRd

=1/ (D/E4+1) XRe+D/E/ (D/E+1) X (1—t) XRd

Frrs WACC: AP A A



D: fR55 i E:

E: JRBUTA:

e« BURE EAA;

Rd: 13155 B A UAR s

D/E: BEALEH;

t: TR,

Hrp: Re= Rf+B XERP+Rs

1 Al S0 AR I 25 5% RE

N E G2 ORI, B R 5T SN RE S AT B KU AR /N, /N
BT AREE AT, i DL B TR A I A S e KU s e o % R 3 IR A%
BRI BT, BAER E G5 g S AR H 2« E a2 H
17 AR BRI 10 AR 1 B S il 5 1 i 2RI RS R AR, 205, DI
P BRFEAE TR AE I BF ) B S %0 3. 9719%, BARAE ARG ¥
T AR 5 2R

2) AN BB AT I P34 a8 2 2 T 3 MUK AN ERP

I T P B A 2 2 AR TIT A A 2 () LA AR, TR vl XU A 2 26 R P o 4%
% 1 S T 4 BT S0 B DR T TG XU YA SR 98 43, R T A A T ARG i A7 1 S 2
fREE o TERHAY S T XU o 2R — B VP 22 R 52 o T R B . ol e 7
[, Tbbotson Associates MIRFFUAIL: M 1926 £EF| 1997 4E, BRI HE
KA E R B EF N 11. 0%, K E G 24 5. 8% /it s XA
S 08 TUART P BB ARl TN A 2 B T 3 B 7% 11 XU YA 2 %6 ERP

28 5 [ AH OCH AL £ 550 ERP 1 S, I PR 300 1R i a4, 49 3P
300 BLAR B B AF AT 1 U35 UR s 26, DAASR LA B A SR Bl LT P34
Wt A I E ARSI EAE A S R IGE , 5 &0 AR R LR, B2
SETT A 44 (1) ERP A 350 v [ 1l e 488 WA 2 2 S AU A 2 % ERP:

Te RS U A %
ERP(H A | ERP (JLf*F
Rm BAF ¢ Rm JUfAF © RE (EEE IR 424E
e G PIkas & YIkas &

e A o PliEsR o BRI 10 A E
M )

-Rf) —-Rf)




1 2012 30. 95% 5. 65% 4. 16% 26. 7% 1. 49%
2 2013 37.47% 10. 32% 4.29% 33. 18% 6. 03%
3 2014 44. 18% 17. 76% 4.31% 39. 8% 13. 45%
4 2015 45. 35% 19. 38% 4.21% 41. 13% 15.17%
5 2016 34. 76% 11. 86% 4.12% 30. 64% 7. 74%
6 2017 20. 73% 5. 44% 4.22% 16. 50% 1. 22%
7 2018 20. 19% 7.01% 4.12% 16. 07% 2. 89%
8 2019 20. 54% 9.37% 4. 10% 16. 43% 5.27%
9 2020 24.5T% 12. 09% 4.07% 20. 50% 8. 02%
10 2021 27. 2% 13. 93% 3.97% 23. 29% 9. 95%

“EIE 30. 60% 11. 28% 4.16% 26. 44% 7.12%

HH T JUAAT P B0 e 2 e S 4 b S BRI T Wi e A K 3%, CR A 2012 4F
% 2021 FFEAAERUAP YR 2 1 AME 11, 28%-5 [FFRR IR 10 [
i B T 4. 16%IZEH 7. 12%1F AT B (7737 KSR, BRI A< 35 B
T R A (ERP) N 7. 12%.

3) Beta REB HIMGH

BT REEERIE BT AR, TEEEITR I Beta REL AMIRATRAK
JERAE L AR o G L E BN ST ] ST B R S8 5 R
AR M BT 1 B AR AR, @I A LA R Beta REGHT
SR AN Beta 250, BB BT

AR Y I i s 5 R SR8 — AT AP REAR, @i Wind WA 2045
TR 2 B % 2 E MR A S Beta REC GHEHR . PPAGEE
#EHERT 5 4 A H: ZB4RFs: IR 300; WG E . s,
SRR S ATAFAESIRD s FIRHEAT T RS, RASH 154 Beta REUHEIT
T K58 (A VE AL B R B JE Beta SREM LA

KA R AR (FIUANY Beta RE=JR4G Betax0. 65+0. 35) H &% (>
Ak pi 52 Beta B N U Beta F &, SRATIK H 2l il — 1225 Al W S5 AL AT
(D/E) KB H S H WA R T AL Beta, RAH AP EAMGE R
A B A S BEARSE I Beta.



MRAEUE W 297 AT LR b, RERH B T “ARB-E AR Ak, ik
FERIRT A F AR

K HIAT S . HEH S A ZZAp
Fr 5
B ELARD | ESRIAR R4S Beta | BEARAL L S ‘ MY A S5 AT AT Unlevered
i %
Beta (D/E) Beta
300058. SZ | W5t hR 0. 8936 0. 9308 25% 9. 53% 0. 8687
300063.SZ i KIWEH] 0. 6999 0. 8049 25% 20. 75% 0. 6965
300392.S7 i =M | 0.7647 0. 8471 15% 23. 86% 0. 7042
“FEE 0. 7861 0. 8609 25% 18. 05% 0. 7565

BRI AR RATIE, FEA RS Unlevered Beta FiHit
94 T B 5V AR R Levered Beta, 4R Tt ELFF Ab 28 2L,
B =By <[+ @-T) 2]

5 Gl 0 A8 A 2 Rt B A 0, 3 B b

il EH B R ARSI Re—levered Beta. i AFN:

e L R R BN 25%: IS, PR A SIS ATAF BETA 7
B N 0.8560.

D AT RIS (15 0V BB ARA%) Re

A TR 25 2 A BRI 25 A0 A KU 3 5 448, ) i
B 1 Ho 2 (0 R JE IR OB, FEP RN, BV IR Bt SRR, R
Y PR, BRI HIREI N, Al V8 7 B R SR R 3% 7 )
PRI B, AT St 15 b FA B — R R A 5, B
R MRS LI 7 SR 7 A e b
PR A 52 A KU 25 2 R 4 BB 25 2 RS R
R TR AR . 1 THUMGBAA% 6 B 17 V5 2 50 44 FO B ST LK
FFITA BRI e S AL T 2 B 5 B R 2 5% o P o
(5% Grabowski-King BFFCHOMEE X1, VRN 1,000 S5 FiiA# %
R HUBRHERT T A HP0F 90, FLIR 05 . BLRCRR AL 36 2 5 58 7 B
T 10 {20 SIBE PR R RIS, PR 10 (25 R A
Sl



FH SN 10 AC BRI BT A w R A Z M RA 23 4 197 A5 557 R
TR AR 2 2 5 TR B S5 1 B 7 2 TR [ D7 AR G

Rs =3.73%—0.717%XLn(S) —0. 267%XR0OA

Horr,

Rs: A E)REA RSB AR Rl %

S+ AFSEFKEAME FRZIGRAEE, S <10 12, #id 10 12414 10
(A7 SF

ROA: S BT 4R =

Ln: HARXHL

MR Eak 2 sl SRR KU IS 2R 22 2. 24%,

5) MR BEAS LA Re HIHAE

Re = Rf+B XERP+Rs=12.31%

6) FALEHE Rd 1 E

AP 3% 4 AR AT TB) R £ OS2 A AR I B AU L SRR
WM AIZ (LPR) 4. 65%1E A BRI % [H 3R .

T) BB INBCT 35 B R R I i 58

FRASU) B2 R 4 2R3 AL (Bl 4 2 ) DL R INASCF 34 (0 07 VR oF SR B AR AP 1
[IHR R o A VPG RSEBRIERL . A LA o S B2 AR AP 357 [T 4 %6 ) FH LA
VAR F

huf

Re E +Rd D @-1m
WACC = E+D E+D

¥ ERSHH N AN
WACC=85. 08% X 12. 31%+ 4. 65%X 14. 92% X (1-25%)=10. 99%
AR AT A2 05 i B A28 FEARTC LU AR R0, A DR DIAAR AR AT AR T R
BTWACC=10. 99%/ (1-25%) =14. 65%-
=, 2020 £ 5 2021 FRAE N ETEE S HO E
(—) 2020 = BER A MR FE 4 3%
RE I BAEEER P4 2020 ERERKMEMMEIT AR
Az FTT




TIC TR
TUH/ R
2021 4 2022 4 2023 4 2024 4F 2025 4F 2026 £ UG
- 1A ON 85,000.00 i 100,000.00 i 111,000.00 i 119,000.00 : 126,000.00 126, 000. 00
W B 56, 000. 00 67, 000. 00 74, 560. 00 80, 040. 00 84, 810. 00 84, 810. 00
BV R 195. 50 230. 00 255. 30 273.70 289. 80 289. 80
B 20, 114. 68 20, 251. 60 20, 457. 47 20, 676. 59 20, 866. 68 20, 866. 68
EER A 11,641. 67 11,670. 87 11,842.93 11,979. 35 12, 060. 12 12, 060. 12
=L ENALE -2,951.85 847. 53 3, 884. 30 6, 030. 36 7, 973. 40 7, 973. 40
e AT IHS R 234. 20 234. 20 234. 20 234. 20 234. 20 234. 20
W BB 24,781.34 4,373. 18 3, 207. 00 2, 332. 36 2, 040. 81 -
W BEAESCH 272.13 272.13 272.13 272.13 272.13 272.13
= HHRERE -27,771. 12 -3, 563. 58 639. 37 3, 660. 07 5, 894. 66 7, 935. 47
PrIARE (14. 24%) 0. 8754 0. 7662 0. 6707 0. 5871 0. 5139 3. 6088
V4. & ISR A -24,310. 84 -2,730. 41 428. 83 2, 148. 83 3, 029. 27 28, 637. 52
F. A KIS TRIE AT
7, 200. 00
(Q:1¢9)
(=) KESHOTEL
D N BRATRINN B
Frs 4555 H AR SRBAHETI CFI0)
2020 FEE TR 2021 4 2022 4 2023 4 2024 4 2025 4F Fa e
1 FEM SN 85,000.00 | 100,000.00 | 111,000.00 : 119,000.00 i 126,000.00 126, 000. 00
2 F BN A 56,000.00 | 67,000.00 { 74,560.00 i 80,040.00 i 84,810.00 84, 810. 00
2021 4 RE TR 2021 4 2022 £ 2023 £ 2024 4 2025 £ 2026 4 Kol
1 ES=AZ T ON -1 110,000.00 | 117,000.00  122,000.00 @ 127,000.00 i 130,000.00 130, 000. 00
2 FEN B A -1 74,420.00 | 79,270.00 i 82,255.00 i 85,715.00 i 87,300.00 87, 300. 00
DREE L 2020 A FERT AR TGN A 8500 576712600 T, EEHKE

29 6%; 2021 4FEFT AW T A 11000 575713000 fG, EAMKRL4N

4. T%,
HERE

FOEHT 2020 2w, HAEENLSIRON (93,873, 71 Jio)



R BB NI 22%, RESE B AR T ARG E TEIT R, 3
EE ISR & BB FEARE RIS, HRZEHE B RNER, BGIRET
W AH BT AEB A NI, BRI A A AL 3R 7 TH ) PR, B A w) B Ak
WEHTRW, B2 Q4 ORI URIER WiFs:; E—FEEERREES LRGN
AT R A%, b 2021 SRV GTHAIRESE T, 5 SRR D Y K [l 17 A K
T 2021 AFRELH IS A FBE— BT R AR B AR, W E SE T TR REEA
TP, B IT Ak, PRIEAT L, 3C AT, Holkgs % (103, 432.33 Ho0) A
FrEl g, S AR, HA AR B AR S Bt R, AT
WETHEMBNIER, 4546 2021 FFEEVEE G, & BEARFEX 2022
GPURALE, ISR LA A B A I8 R ARG AT L 7 I A Y 8O BTl s, Ja 4k
WG K FR A b — A B TR IE Y PR

g b, AR R E T ON T 1 1 B A B

FEME S A AR g SR AR P AR AR 6T EAT TN, % SR

2) BTN L

hacs &5 H ARSREETI (J570)
2020 42 TR 2021 4 2022 £ 2023 4 2024 £ 2025 4 Rl
1 TR 20,114.68 | 20,251.60 | 20,457.47 @ 20,676.59 | 20,866.68 20, 866. 68
2 EIRH 11,641.67 © 11,670.87 | 11,842.93 i 11,979.35 = 12,060. 12 12, 060. 12
2021 4 TR 2021 4 2022 4E 2023 4 2024 4E 2025 4E 2026 4 FaEm
1 TR -1 21,375.00 i 22,032.90 i 22,703.40 ! 23,388.30 i 24,085.80 i 24,085.80
2 HEH - 11,512.75 { 11,796.12 i 12,087.01 @ 12,386.96 | 12,694.51 | 12,737.18

TR SRV B 0T AR R A FEE 1 B F S gk — AR gtz ], 19 0 T S )
SIS G VSR AD 408 30%, LER.

3) HrEL AT b

2020 FREEMBAT IR (BTWACC) HUE N 14.24%, 2021 8 5 3T B &
(BTWACC) HUHE Ay 14. 65%. PRI ITIRBUEZERN 0. 41%, FREIFRAT
s, HZERANT 1% BAEGE.

(3) ZE EREFEFRAEDSR, UG AR R 8 TR



TR AE e B AR R R AR SRR YR, ETHIRE R A TR E R R, REFEFHA
FIERAE A WA B .

EE=F

B 12 5 31 H, RE BB AT B 7 B 2 i 3= I AN E
7,036. 75 J37G, AR G0 3 ILIE Al S50 255 7 25 B A AT AL Rl < AN IR
T7,600.00 576 CREHNRMIRMFFE TR, SMEEA P AR .

TP 2EL R AT S ] S ARl A e LR R

B JITG
RIS B % Wk H 100% WUARAT 537 425 ra ik AR SRS
e B AR
=K AN B FEME HE KT
1 SEIDAY Ly N A Wi 1, 702. 00 5, 334. 75 7, 036. 75 7, 600. 00
A1t 1, 702. 00 5, 334. 75 7, 036. 75 7, 600. 00

AT DAY R e JELTES i 5 4t 57, 187, 82 J3 ot PRI LA 100%), 2018
SEFE TR IR HE A 19, 121. 92 T3, 2020 4F R 2 k% 32, 731. 15
Jigt, M H A A 5, 334. 75 Jit, HMIRAEHER TRy, AEER
T 5k (B R T M 1 T o

HEFRTIZEHFRRAHERL.

SHmE R

B0 R A R R A I, ST R SRR

1) VA 0 18 DRl 00 R S P A B P BT B AT A ke, 4R
SRR R 5

2) VPR B R G 1) 7 A A K AR RE 0 Bl 3 AN A

3) BB HFEATARS], VAL T HeE 555 E AT B AU IO ik
{8 5 13 2

) BB L ARG R ik S S N E 5 i S
B TR T B AT Ml AR 35 AT P R PELDP AR 2 2 G 1) B0 0 T R
P SRR AR B 1T

5) MEILR b4 R AT AANA SR L DL SUIEAT I8 Vi %, DAVR AL B
J2 TR R B T S AN g s AR



ZrA, SHTAY: AR R R RS R e & B S
M, ASAELE R FH 78 20 18 5 R A T

4. EWEIR, FRAT 2021 SR FATEIR 1790. 5 578, BEER N 447. 2%,
BRAF:

(1) EEARELEBREFTLAR B, BT KRB KRR
FEEME, REFEITLRG, REFELRENERKERTAE .

EE=E

2021 FEHR IS ZRIN 1, 790. 5 J5 70, Her 38— 2 i B & 2 ERHE A TR A 7
(BUFRER “ERREE”) BRI REH N 871.61 776, L 48.68%. E&
RERFE TG T AR, dEAERSHEBEY, FIHEE T Ty ER,
Wl MTREFAREER, M BORELF, 2021 F% K TERE
FEMABRER, W EAEBIR T SRS TFEMEEIE. £ THE AW
I RE JIECR, AR F FRAE T SRR, PR e i B 2 IR AT BR A W] (¥ i
BRI TR o BEAL, HoAh TS 3K 2 2 PR s REAR S0 Aok 52 18 4 SR ok s T,
L R R AR A K, SRR S 4 ER T A AT IE o R, AR
TRAT AR RS &3, FFEATAHI], A7 L8 T R M SR ARk

(2) FhFEHBIETAAT I BRIFER B BIARARBET I Z SRR, HRA L
BREMMNRE AT LhhEHA BEEAR. R, EERFRBEEREK
KRR, REEBERALEMNK. BERRANSEEENL, REFERS AR
Wt % B BB TE -

[EF=F
A R AT AT GO
R E 2R IR A 8, 716, 099. 00
MHRALTT NI 15T TR A ] 2, 202, 650. 00
BTG XUHE 2R B BR A 7] 592, 391. 30
BT RS IR A W 548, 913. 04
AEHHUR I UE BEARA IR A 369, 903. 20




PR R G A LRI BRI AR R EER R
KKK R MG R L)€ T Z WS 300 b RmH, s EEE BRHA R
DT RAZTT N TG IR S5 BR 2 7 A 5 5t AR 2045 BBR A IR = 1 LAt
I OB R B A A 5, AL AR R PR 7] 5 3 o TR R BR 2
] P A 2R 0 R X0 ) 52 92 155 S M U St 2 A S0IB 3R . ANAFAE B 42 1 FH I I,
WAL % 55 Bh RIS o

BEFSHMZEHFRRAHE L.

SHHE S

Eonr RIR I, S THITHAT AR A RR T G R

D TS RIS, VR s sl s R R S A,
SRIGIEIA PN BB ) St 2 A7 0K, 0 S B o) fd SE A il K, PR 2w Rl
5 P HIHAAT R T AL

2) B ATHEBEW TN WEAER., EMEA, EHER, &7
A 7 R £ A5 A7 0

3) A T E BRI RIS A 5, ARG R & B A T KA
A IR AR o

ZE, 2itImAN:

HEIH 5715 45 TR SR I L 7 AN A E RO R TR IR Rk i A2 5
SR, AELEX TS S AR 55 B B A T

5. SEIBR, WRAT 2021 FHRFEME SN 1697.9 /T, HH 1106.9
THEERIFAR FERS, FRARZRMR . HIRAH:

(D HAFEHRTREEZRBELSNBEHMAR, FEERHZRES
REASHAGE RS, REZRESHWENTELE.

=2

AR 2021 4 12 31 HIR st 5 2 R e AR 40T

AL TT

JLSAL KA AL AR SEIRBE 4

Jb 5 A B (S HE A8 4 T ) 42 P EEAFEL 4 26.95

WHERAT JbURAT R S g [ S AT 2,118. 26 2, 116. 65




B AR AL S R 1 3T 854. 80
M BRAT R SR ST 709. 38 708. 26
HEERATH A SAT 195,817.93 1 195, 643.46
HEARAT R RN ST 48.55
EVRAT & 23T 21,714. 22
ATERATAL SO AT 2, 980. 94
ATERATAL 5 IR AT 47.98
RRHRAT I ST 0. 10
EHEATAL AT 780. 98 780. 98
AEHHATA Sl ST 611.40 611.40
L FHERAT T SAT 1, 076. 99 1, 076. 99
AEHHUTA Sl ST 476.04 476. 04
T AT HEE AT 969. 47
MMVARATHE AR ST 40. 34
MMVARATHE AR ST 37,891. 03
H AT 5 AT 54.72 54. 68
RABUTIRYIZR 134T 267. 34
o B R AARATAL 5T ISAT 185. 36
TWHITIE R B3AT 432.99
TWEUTIBRARA BRAL 5O AT 4.84
JE TR A 5 VSO B BRA PMVARATAL B Bl ST 6, 014. 53
BRSO AT IR A 7] AR TR PE IS AT 46, 693. 15
WL PR SRAT A AR A F] G KD 4.39
JeatE gL sl A RA PEAF LG 699. 79
ot PHARIE RS B SS A IRA ZTIBRATE NG AT ENL 65.97
-
R ES AL A BRA 7 THPIRATE % S AT 48,884. 13
TARHATIE R TR =38 37 1, 254. 88
TR RERAT AL U K 54T 2,441, 009. 97 | 2, 441, 009. 97




rh AR AT R T 10, 786. 70
R Heith RS A A R PR3 A ] JEATI4E 434.94
P EDE RERAT E P T EH SAT 13,371.79
Al B R A B A ] AEHHATIISNSAT 8,451, 286. 16 | 8, 426, 550. 81
o B LR ERATAL 50 IR IR X [ R 45 IR 2, 564. 88
X 34T
R RATIL R 5T 4, 794. 31
P RATIHRESAT 3, 845. 34
POlVARATH AR AT 2, 001. 44
TLIMRATAL S R3S AT 16. 65
TWHATE BT 2, 264. 82
TWARATWAEH AT 1, 338. 11
HESRATAE R T A 3T 8, 804. 67
FARIHRATR =T 4, 347. 30
THRIERAT L U K 54T 1, 289, 557. 48
RS R T S0 R R ] AT 636. 83
o R B ERA T RS TIT MRV AT 927.08
T 157 W S0 1A PR ) FHRIHRATI AT PR MR SR AT 1, 376. 96
T INERAT IR RS AT 92, 803. 66
JE TR ROE A SR BR 2 =] JERHATIASNSIAT 7,811. 76
TR RHRATAL U K SAT 2, 049, 894. 77
AT S AR R FEATILG 16, 348. 45
T RHRAT b T v R SAT 25, 822. 00
THRHRAT BT RSAT 1, 730. 82
FRATHRAT L HgAR M AT 202, 038. 10
st B E S EH R AR AT AT AL B AT AR =3 AT 12, 114. 61
it B WA R A FEATILG 18, 175. 57
R AR R AR TV ST 49, 339. 50
L RHRAT T v R SAT 19, 584. 77




THRIEAT B TR R AT 140, 840. 36

FERAT AR I3 27, 562. 67

PR KERAT EHENMEAT 30, 247. 55

Al i Rt R B 1A BR A 7] AR ATAL U K 54T 1, 632, 465. 51

T RATAL S AT 8, 257. 97

UHAT R SRR IRA 7] TARERATHUN AT ZILIAT 34, 088. 20
Bt 16,979,219.15 | 11,069, 029. 24

AT, BT 7] & I 3R N TR ALK GRAT IS
B, X ST AR R CERAT R R IF 100%H BT HRAT [l ek o PRI
PR FERP T 2 IR e & R A 0, IR R e B BER R H,
EVH RS VR A 0T < D AR AR TR, Rt AL 5 B AR 45 K - B <y R 25
JR DN SRS, ARURIN TR] AN E -
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	1.年报显示，因2020年度经审计的净资产为负值，公司股票被实施退市风险警示；2021年度你公司实现营业收入10.35亿元，营业收入扣除项合计51.5万元；归属于上市公司股东的净利润2.30亿元，扣除非经常性损益后的净利润（以下简称扣非后净利润）-1.06亿元；期末归属于母公司所有者权益合计3392.6万元，所有者权益合计4305.2万元，并申请撤销退市风险警示。请你公司：
	（1）根据《创业板上市公司自律监管指南第1号——业务办理》“营业收入扣除相关事项”的有关规定逐项核查说明公司是否存在其他应当予以扣除的项目。
	（2）结合破产重整执行情况，详细说明上述破产重整的会计处理具体过程及依据，相关会计处理对2021年公司收益、净利润及净资产的影响，以及确认重整收益等相关科目的合理性、合规性，相关会计处理是否符合企业会计准则相关规定。
	（3）详细说明公司在主营业务持续亏损的情况下，各项资产减值准备计提包括但不限于固定资产、在建工程和无形资产等是否存在重大减值风险，相关资产减值准备计提情况及其是否合理、充分。
	（4）结合对上述问题的回复以及收入、成本、费用确认的准确性、预计负债计提的充分性、非经常性损益确认的合规性等，说明年末净资产金额是否准确，是否存在年末净资产为负的情况。
	（5）根据《创业板股票上市规则（2020年12月修订）》第十章的规定，逐项自查公司是否存在规避《创业板股票上市规则（2020年12月修订）》第10.3.10条终止上市情形。
	2.年报显示，2020年你公司由于最近三个会计年度经审计扣除非经常性损益前后净利润孰低者为负值，且最近一年审计报告显示公司持续经营能力存在不确定性，被实施其他风险警示。2021年你公司实现营业收入10.35亿元，归属于上市公司股东的净利润2.30亿元，你公司认为公司的成长能力正在恢复，重整完成后，公司将逐步改善经营能力，重回良性、稳健发展轨道，公司与持续经营能力相关的重大不确定性已消除并申请撤销其他风险警示。请你公司：
	（1）结合公司所处行业情况、业务发展情况、主营业务盈利能力、资产结构及偿债能力、潜在纠纷及损失情况、资产权利受限情况、主要子公司经营情况等，说明近三年扣非后净利润持续为负的原因，与同行业公司是否存在较大差异。
	（2）结合公司目前经营情况、重整后业务发展规划及改善经营能力的具体措施及预期效果等量化分析公司认为“成长能力正在恢复，重整完成后，公司将逐步改善经营能力”的依据及合理性，并据此判断公司持续经营能力不确定性消除的充分性及其合理性，作出上述判断是否审慎合理。
	（3）根据《创业板股票上市规则（2020年12月修订）》第九章的规定，逐项自查公司是否存在规避被实施其他风险警示的情形。
	请年审会计师进一步核查并详细分析说明认定公司持续经营不确定性依据消除的具体证据、已履行的具体程序以及相关依据，谨慎发表明确意见。
	3.你公司子公司天津迪思文化传媒有限公司（以下简称“天津迪思”）2021年度期末净资产-1.68亿元，2021年营业收入10.3亿元，净利润-2.94亿元。此外，年报显示，2021年度天津迪思未计提商誉减值。请你公司：
	（1）说明天津迪思2021年期末净资产为负且发生较大亏损的具体原因，并请结合天津迪思主营业务和发展战略等说明拟采取的改善天津迪思经营业绩的措施。
	（2）补充说明本年度对天津迪思商誉减值测试的全部测试过程，包括测试的主要程序、收入预测、成本费用预测、未来现金流预测的具体参数及预测依据，请列示2021年减值测试所涉参数与2020年的差异，并说明是否存在差异，如存在差异，请说明具体理由及合理性。
	（3）结合上述事项及资产减值迹象，说明报告期内未对天津迪思计提商誉减值准备的具体原因及相关依据，前期减值准备计提是否充分，是否存在利用商誉减值调节利润的情形。
	请年审会计师核查并发表明确意见。
	4.年报显示，你公司2021年期末预付款项1790.5万元，较去年增加447.2%。请你公司：
	（1）结合公司经营情况及同行业公司情况，说明预付款项大幅增长的原因及合理性，是否符合行业惯例，是否存在无商业实质的往来项目。
	（2）补充披露按预付对象归集的期末余额前五名的预付款情况，并说明上述预付对象与公司、实际控制人、控股股东、董监高、主要股东是否存在关联关系，是否按照合同约定付款、截至回函日的结转情况，是否存在资金占用或财务资助的情形。
	请年审会计师核查并发表明确意见。
	5.年报显示，你公司2021年期末货币资金为1697.9万元，其中1106.9万元因担保诉讼受司法冻结，使用权受到限制。请你公司：
	（1）补充说明货币资金与受限资金的具体明细组成，并自查说明受限资金是否包含所有冻结资金，核实受限资金披露的完整性。
	（2）量化具体分析上述资金冻结对公司开发能力、偿债能力、持续经营能力的影响，并结合现金流状况、营运资金需求、还款安排等方面，说明你公司是否存在短期偿债风险，以及拟采取的解决措施。
	请年审会计师核查并发表明确意见。
	6.年报显示，你公司2021年研发费用为0，研发人员数量为0。
	7. 2021年11月15日，你公司披露《关于确定重整投资人暨签订重整投资协议的公告》，其中经营方案中称，你公司继续打造以娱乐社会化内容和营销大数据为支撑的全球化数字化全域营销传播集团，积极与字节跳动、头条系等公司合作进行电商代运营、数字化整合营销平台等业务。请你公司：
	（1）结合公司目前的具体主业情况和经营情况，详细说明经营方案的执行进展和效果。
	（2）说明你公司是否与字节跳动、头条系等公司开展合作，如有，说明截至目前的进展情况及对业绩的影响，并说明相关合作是否具有不确定性，并充分提示风险。
	8.年报显示，2021年12月28日，公司实施了资本公积金转增股本，以公司总股本671,386,420为股基数，按每10股转增约3.8股的比例实施资本公积金转增股本，共计转增255,161,923股，上述股份于2021年12月29日登记至破产企业财产处置专用账户。请你公司补充说明公司破产企业财产处置专用账户持有公司股份的具体划转对象及划转时间安排，截至回函日，该证券账户仍剩余的具体股数，并结合公司重整计划，详细说明尚未完成股份划转的原因及合理性，是否存在实质障碍。
	9. 2022年1月24日，你公司披露了《2021年度业绩预告》,预计2021年期末归属于上市公司股东的所有者权益6,693.9万元至1亿元。但年报显示，经审计的归属于母公司所有者权益合计3392.6万元。请你公司详细说明导致业绩预告与年报产生较大差异的原因及合理性，并说明公司2022年1月24日披露《2021年度业绩预告》时是否与年审机构进行沟通、未在预告当时考虑上述相关情况的原因及合理性。

