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EHESRR 5 T

BETT 2022 42 3 H 25 HH A BiER s (FRahgE) (2022) 56 5 (LT
R 5% JU R AR A B 2 7] 16 45 58 0 SRR AT 5 555 FR 3 SO ) 5 6 B A 1) 1A B )
CEARRIFR “ IR ™) SR, PEIERR A R AR (BRI “ PSR
CORAENAE . “ARFEND AENARRT REETCRH R A IR A R (BURNEIRR “ 5
TORHE " CRATNT AT TR GORAT MR, 5T R ok
BB IRA T [ AREIERITES T (CLRFERR R NERITY KoifEait
TS5 BT CREREE SO (BURRIFR “RAT NHRE T, “ 017 X il i)
BRI BT A ) RO LR AT IR T S, B R R R R, TR .

URTERF I UL, AR 1R 0 R 0] 24 m R AR B A2 ] (R S (T AR S oY
A A BR 22 7] 2021 4 L [l R e 0 RORATIRER SR U 5D A AR A
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BE—. XTH=aEM

RIEERRHARSE, RI\BE=FHNABOTN, 2025 F£LBkEhHHEb+HiEEER
A ERETITH 1, 9666GWh, & ZE 2025 BB AE B REFIHAZRSE 100 A
M, 2021 £RITAEBHEBEFELYGSIKERFETRER 7. 58%.

ERITARRA: (1) XSEARRINGTAS A AR B, fEEER A
HAh AR R, RKEXRFEAZVNEKE, BUIITEEBTRKEKIEEHE
SRR, RITAERAREIMEREBEHANTHSEREMNERKE; (2)
PCB T A GBI AT A R1ESL, HEL DX PCB SlEE T AT RKEBR LT
ABKBHFM; (3) HEFRER. mUBR, THSRIRERTHEERU
REATAERFSh A AR, H—DRAFE AN S, Uk
SN B M TN P HE TS EY; (4) AR ENFBRERTFR.

CIp=F

— ROEARENTIASAHAR DR, EEEBNSTIaRE.
REEZRBEARMEKEE, BUSERBERGEKIERFENIRR, 1T
AEEARRSMEEFEET AN SRS AR RN

(—) BARFEIITIASAHAZ DR, (EEEBNSATHREE, K
FekRIFREMEKIE

1. BHBEBTIHFERARREZRFER

RAE GG G L= i 70 BT BIRREE R, 2020 4F, A E )77 H il
TeE N 80GWh, 2021 4 [H ) /7 vt ¥t B2 &8 220GWh, AHXT 2020 4EHE K
175%. it 2025 4F rp [ 5 7 it ) B 5 A B8 B 545GWh, ARk TLAFEE R &1
KA N 46.78%. 2020 4, 43Kzl itith G2 &N 186GWh, Tiiit 2025 4F 4 BR3)
FTH T R IEF] 1,550GWh, TLEEE SHK &L F] 52.81%.

2 77 i B R RE R K B R A AT (1) 2021 S [E B BEIR 4 T 4
RGN, M0 TEE N BIPEER, T E A BRI T BT 350

JiER, R LR 180%, &) [E NS Hh BT EEEaA B 175%; (2) 2021
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FERRHT BEVRV AR T I AR B A, SR HRkE 200 39, i 2l [ N 20 Sk A e it
Al H BT RAR SR T

2, fAsERMTHHRREARKRERFEI

FESS I SEBL“ BB L B PN BT 5, AR A BROK 0 A J T A AR R YA
RE IR 40 1) ) e Rt Wi (X ) b el 9 el BE T A 8RR 3 1 ER IR B 77 FL A RE 2290
HLAL S Al REATH LR RE ISR, 102 PR R P A A RE I 1 EEBORBR L, LK
BB ST, ARETTE K.

R GGII %HE, 2020 4FA=BR g REAE R B 59 27GWh, 2021 fE4ER
fitf BEAR FELIth = b H B B IA B 7T0GWh, RIS K 159.26% . Tilit 2025 F 45k fifi it
BB Y SRIE F] 460GWh, 2021-2025 fEE & KR KA F] 60.1%. £HE T
W78 2021 A5 Py fig g FL i HE T% & 48GWh, [A]EL 3K 2.6 fif . TiliT- 31 2025 4,
H ] i HE A FEL I HY 07 K 1A 31 180GWh.

3. MHE ki

EABEEFESIH GG (R L HHE BT F ) s, & LWL T
2006 £ 6 H, BEALFEINT, A& F RV b [ S P B T A L
F s ARIENINY . BV E TR, BEh %, Hlas A BiAbkl, LED. B ReliE s
FKEMEVER M, HLTE TR 2 KR U . AL AL S, A
e E MIBUEE AT AT E

R EREZE L& T A0 T T (1) S AR | BE R R AR
T ERE U S LS IR B & e S5 /sl i, B BAS N B, GBI it
FIEAINtR. (2) IE 2018 SEHH G (CHLE 7 BT L RE 1) A1 (B 1
AT MV RTE A 5 B AT INED R AT AL BEAT RS, AR TR R AT
FERR VA FEPOE A s (3D 4BRE E BUR R SCHFAIHES B BE IR Al A
J&, AT — RANARBER, WA FE SR IE K B K T B RE IR AN S
KNV, ARSCBUR T B A Bkah /) i AR R g K S S (40 H A il fL sl 2Rk
il LR U3k 600 23 LK, BEEBORBED, H AR RA AR REIR T, HET
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FERE SR ] R B RB AN R, T 56 B 0 (5) AREIRIE CRratiiiig
PR K (2021-2035 D) AESRE L, F) 2025 4F, HrREEREME L AE
VRZE R RN 25%, BUR B B i B AR R Fh sh 3 s iR 4 7= i o K
)75 3 2 7 b T A I R s (6) BRI, SEE . H AR E 50 B il
il BE SCHE 7 B (AR T, 2 595 [E SRR R RE T A 1 R J , DL b [ 5G H il ik,
A BRAABE R T 7K 3 N PRIBUR SR B B

(Z) $ER R RKE KX SRR AR

L P b A R PR P E AL R, B2 AR L T I A PRI 1 K 5
PR TR T T SR ISR FFE AP I R %

PN GWh L B (8 98 FH 2 S S I R R G 0% . B T8 )R 2R, FLA7 Gwh
SRR R4 S B /D . TR I AU, 2021 AR ERAT GWh i FRI Y
8m il F &4 800 i, 6pm £ &4 620 i, 4.5pm 495 &8 450 i, i)
¥ o B TR L 2 TR FE AT R > 2 (CCRA) I9%HE, 2020 4R 3R [H 4
MBS, 6um G HIA 34%, 4.5um ATERI N 3%, AN 8um &
FE DL B9

LI i, fEREHI ., 3C Y PRSI EEAT X 2y, B AT A L R R 4
R AL LA 7 A M G T R P«

=528

mH 2021 | 2022E | 2023E | 2024E | 2025E .
FRERMHRE
W EZh g E i TR (GWh) 220.00| 276.00| 346.27| 434.41| 545.00| 25.46%
EERE)J R TR (GWh) 284.23| 434.35| 663.75| 1,014.30| 1,550.00| 52.81%
Hh [ i e AL B R (GWh) 48.00| 66.80| 92.95| 129.35| 180.00| 39.16%
EERfERE A TR (GWh) 70.00| 112.08| 179.44| 287.30| 460.00| 60.11%
43k 3C T P TR (GWh) 75.00| 80.00| 86.00/ 92.00| 98.00| 6.92%
ERATEEBHEE (GWh) 429.23| 626.43| 929.19| 1,393.61| 2,108.00
EREEHRAE S
8pm K LA 5 A LA 9 o L 44%)| 38%| 32% 25% 19%
M J5 A F AR 9 o T 51%| 50%| 49% 49% 48%
4.5pm Je LLF JE R AR LR 9 o L 5%| 12%| 19% 26% 33%
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=526
A 2021 | 2022E | 2023E | 2024E | 2025E Mg

HREEHFHEE

8pm JEFEH A FLFE (Ii/GWh) 800| 800| 800 800 800

6m JE A S BFE (I/GWh) 620/ 620 620 620 620

4.5pm JEFEHSE RS (Hi/GWh) 450 450| 450 450 450
HRGERRE

8pm £ AT R & (D 15.25| 19.07| 2356| 28.26| 32.04

6pm £ AT R E (D 13.47| 19.40| 28.40| 42.04| 6273

4.5pm B AR S R R (D 097| 338 794 1631 3130
ERMHEBFABEFRE T 29.68| 41.85| 59.91| 86.60| 126.08

L B R, AR R E SR GG ST EE. 3C I I R E S
Marklines. SNEResearch. HAINEF 2 41T 54
VE 2: ANFABEEHEBERSIE GG ZHLA K TR EE .

(2) 56 LRTHERBADPTEITATRERRBSIEN

1, $REEE~m

Bf:
WH P 2021 |2022E |2023E |2024E |2025E
8um A UL I 0.60| 0.60| 0.60| 0.60| 0.60
WA = He@® 6um S LA F 1.80| 1.80| 1.80| 1.80| 1.80
it 2.40| 240 240 240| 2.40
8um A L I 0.00| 0.00| 0.00/ 0.00/ 0.00
AT ORS00 H 3k 7 fa Pt i 7= fe @ 6um A& LLR 0.00| 1.50| 150 150 150
a7y 0.00| 150| 1.50| 1.50| 1.50
8um A L I 0.00| 0.04| 040/ 052| 0.60
AR GERLIH 1877 J5 Pk #7387 fe @ 6um S LU R 000/ 0.37| 3.01| 3.88 4.00
& 0.00| 041 341| 4.40| 4.60
8um K UL | 0.60 0.64 1.00 1.12| 1.20
SR (@D=0+@+B) 6um & LLR 1.80| 3.67| 6.31| 7.18| 7.30
it 240 431 731 830 850
8um A UL I 15.25| 19.07| 23.56| 28.26| 32.04
My HER (@ET ERIRMTIFRRE)  |[6um &LLF 14.43| 22.78| 36.35| 58.34| 94.04
it 29.68| 41.85| 59.91| 86.60|126.08
8um K UL I 3.94%| 3.36%| 4.24%]| 3.96%| 3.75%
R R S T R R A (@) 6um K& LLR  [12.47%)| 16.11%| 17.35% | 12.31% | 7.76%
it 8.09% | 10.30% | 12.19% | 9.58% | 6.74%

RN RAT N A 7 A A 1 7 2 ) AR S AE 6um K 4.5um 47
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d U, BT DU <<6pm 4§57 dh & TP BEREAT 04, DASE SERRH S A AT A
7 RERLRI R 5 B

n ERFR, RATN 2021 4F 8um A LL EAR LR g 0.60 Fil, & Tila R
SKEHIELHI Y 3.94%, MRS H &7 Ja Tttt 2025 4F 8um Az LA b 4H B4 95 4F
FRI=6e 1.20 Jim, 5 R T S /SR ELBIR) 3.75%. KAT A 2021 - <<6pm £
LA TA = BB 1.80 i, [T SREM LGN 12.47%, MRS H I f5
it 2025 4 <6pum #H B E R0 REY 7.30 JIME, o I T 376 7 K B AT
7.76%. KAT NAHSCSERIH £ 5 BRI~ R 5 i A W0 SR LB TR AT A
H ™ & 3 % SR L], 255 58000 H R RAT NE R DA T I [ o B
ORI HE T H A &G H

W S AT NBUE B9 72 22, AT N 2022 4E. 2023 4 <<6um 4 B 40 fE it
LG ERED DN 16.11%F1 17.35%, 5 EeEiE . FEFE K £ H B <<6um
P A SRR A A PR R, [ NACH D E M R SE B R A A 7=, TR
AP <6um HHA IE SR A B AR, T RIS R 1 JRTH . RAT A
/D HL S 4.5pm AR AR G LA AN, L TE IR L P aRE . &
R GEICHARFR AL TAT WA KT, B — @ Mgt iish . g 17 N3%
PRI H MR ERIA =, RAT N A SRR R A G 4R, LR Re LRI
HAAAHME.

BEAk, DURAT NP — € R A il BAE<<6um RIS {E. 6pm LLE
TR VA G S8 4 7 2 TR D08, R AT NS RIS 7 v S A F 40 7 7 E T A
L] 5 i i 1 it SR AT MY A, [ P B T 3 ) AR A 1 A 7 SR AN IS T3, ¢
A7 N AT LR P~ BE A 6um DL AR 7 B8, LARIX 75 SR AR AL .

HREE FE AR L EHORIRTT K IRAT L2 7] << 6um i 57 BE R k2
B, FiE<6um R LR T T IE IE AR AR T, 2024 45 2025 T
T 37 A R LR 90 1) 7 SR AR BB 25T, (IASROR RO = 268, BAT
N3 5 R A P el .
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2. PCB $A%S

R AL

mH 2021 |2022E | 2023E | 2024E | 2025E

WA He 0.20| 0.20| 0.20| 0.20 0.20
RIS H A7 J5 T #ris = e @ 0.00| 0.00| 0.00| 0.00 0.00
ARG H I ]G T EiG = e @ 0.00| 0.00| 0.80| 1.60 2.00
AEHKI=EE (@=0+@+B) 0.20| 0.20| 1.00| 1.80 2.20
Ty HRRNHTRR (OFET GGII AWMk | 54.87| 58.93| 63.29| 67.97|  73.00
S (@+®) 0.369%|0.34% | 1.58% | 2.65% | 3.01%

KAT NHET PCB {67 fE 5 2 i oK & L EL 0.36%,

b EERUIR, TS

B H 2025 3577 JE & AT N PCB A {7 dl LI 7 g ) 5 4 i 3% 7 5K B 3.01%,
37 & LRI, ARk PCB 4R TS50 H A RAT NI T I I A 7 BoR,
PR RE TSR . DL S U5 R 0 B 28 4, AR T % S B

3. &ig

AT NGB0 H B i #H A AR 9 7 K™ e o T 3 T 7 K A BT

FAT NHATPRE S 2 T R LR, B el &R AT N4E R B T 3L (1
AR, 2SRRI B A

RAT AN <6um #7572 o RI P2 BEAE 2022 4. 2023 4= &5 113 75 R &t e e
FERAT NIET-IUA <6um 787 f BEA RR K T ks SR AT A H RTAT ML 451k
BARAKCPHAT I, BA&AGEIE. MAh, BURAT N2 264 — & i i 52 5 T DA
FE<6um R 6um LA b AR G 5 S A 9 7 i 2 (R D)3, AT NSRRI
R 7 ve i A A G 7 AT AR 78 v i o S R AT ML A, R o T 3
AR T (0 T SRASIE TN, AAT A FT LK = BB A2y 6pm LA A 9
BB, DARIKH SR A1E .

FAT NG E #0575 PCB 8 7 it 7 5E 5 37 B0 F SR LE B AR T
HACRAT B 82T, BT B R R IR, O 3.01%. %7 et R 54T
NEEFIAWELEBOR, RIS NE SRR T8, R4
M.
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gi b, AT NICIR G H 7 REMLR R 23 5 5 SR BUA T se P8 R . RoR K
JEWGUL RAT NBUA BAKTJEAE BT, R ek,

(@) T AERAENHASHRRMNEKE

AR 5 = J7 AL B TR0, 48 %% 2025 A 21 L A 7 75 5K B T vH-14 23T 100 /51,
2021 AT N HLAT S 77 BE 2 o5 A BREE FU 9 R R & 1 7.58%, %Sk FE T
2021 EHHE. B EARWHRIRE KA, SRRE AT R £ B IUH K K
JM L, JUHRMREIEIR AT, R A, 2021 Ao A R A
ik 298.9 JiH, ALK 169.1%, BiEE 14.8%, #2020 4 5.8 % B IER
PRI, Hd 12 AMBERELRIAE] 22.6% . Fit, AT 2BREBEATISZE
MRELSD, GGII T 2022 4 3 ARYE 2021 4FH e IFR 25 i i ol - 1
T T 2025 FAERE) ) I BT AR BB TGI8 R Vi R SR A5 0, Tt 2025
TEATBRTT B R AR 9 7 SR Rk 2] 126.08 3.

R348 GGII T 2022 4F 3 A #Ha ot 2021 5 h [E 4 i 0 th o &
L2 28.05 M, [FILEIE K 122.9%. KAT N 2021 4F 4 4E4 R ) B 2.48
W, 2 e R4 R U S D LR N 8.85%

b

—. PCB T il A GuBRY T Z RIBS, HBUSHTXS PCB fHIEEHATR
BREITARKENZIL

(—) FiFENRASEIT R % RER

PCB 7 il ) 3 2 B U B 758 I 7~ tFEEHL. WS IR T
TV TSRS T S5 . M 2019 43Kk PCB 47 8 H 45 73 A 5 L
KE, WM TIIZIRE PCB 7= b M 5 LE i KR, 374 80 33%,
HN N A OEB s T IBER BN . THENL CRAED D
7& PCB fix EEHIN WL —, T b 29%. HEA 55 = A2 SR 17 i
iz 15%. R T EIE 11%, HREHME, HRoplbe Tkl E50T

Vb kb R S TS 2021 4E 12 A RRIES 2022 4E 1 HHFAIRE N A .
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TR A, IOy 4%. @I FENL. H R T ANRER TN RS
i E i) 4 AU, Sk b G 90%, /& PCB Tl N EELN) 4 A4k, H
BOE T PCB AT AL

1. PCB NiifE Mg 4 RIFR

PCB TUfHIE N T 7 EAREFHL. L. B2 A H &5 2k
A WA FHLERKE 52 25 T 5G AR AT 24X . 5G AHEL T 3G/4G BA K547
R TR, B AL PR ) KR .

R TAF S, AU 2020 4R, HECRiT Tl 56 il 71.8 JjHE, 5
LR A 2 LA B3k TTT 5G M8 8 5, 56 LRl 2 1¢. bk 2021 4 |
A, hEC RUHITIE 56 Bl 96.1 7, (5 AEK 70%, 7o e E A gL
YR, 5G LEBAL) 3.65 145, (AR 80%, i E CLHA A BRI KA 5G
W2k, Ak 2021 4F 11 AJE, HEC Rk 5G Fuliiid 115 7R, SETE
M2 i X . BT 97% ELIR X A1 40%[) £ BHAR X S2 ) 5G Mk i, 56 &
g FH PR B 45447 . Tt 2022 fE A [EAGH 110 J5HE 5G Huli, ZJEITHIREE
[Fl7%, 2026 K HTEE 44 TP

FHl2 PCB 5 —MEETMA, H 2010 FH4E, EERFHLIENEGELS
&, R4 IDC Hidfs, 2010-2016 FBRBRENLH P —BE 2T, 3] 2016 ik %)
WEAE 14.72 /2356, M0/ETFIRIZFEETE, AT, 2020 425247 e % 15 52
M, AERERENLH PR F W 5.74%, B IREN 12.92 {27, BEEEIEDE
WA, 2021 FFABRE BEFHLH BT EHA 13,548 14, [AILLHEIK 5.7%.

i1 5G FuhE R LI RENLE 7R, I T PCB 7 ik —4
S MR Prismark AR, 2020 4FAEkiE R T PCB P2 {E N 212.1
C.370, Tt 2024 4F P~ E4514 £ 278.4 4.3 76, (5 43K PCB 7= L P {A 1) 33.8%,
2020-2024 “FH R EHKFRILH] 7.0%.

[FIET, 5G bl 4 e M Aty 2y e AT e ok P B A T TR R I3 K. AR GGl
Hdl, 2019 4 [ 2020 F4xBR 5G ki G By il iy 21 e A e T FEL IS 9 7 SR A K

8-1-10



0.90 J3WEAN 4.18 J3Mf, 2019-2023 F Ti4F A & iH#T G 20.20 77 Mol g 43 e 1 R %
TR MR Prismark Filit, 2019-2024 4F, 43k 47 ek FL AR 9 7 SR 13 A
RIS 17%.  FR ] A0 e R A S S e i PCB RS H R BRI TRk, B
e P R o PRI 1 22 S A 7 it P ik IE] LA 1 7 M A SR R e 1 7 2B 7 17

2, PCB FifitEH S A RIFR

THE MR PCB 7 >R Al 43 A N I R IR 55 147 fids S5 400 - AU, e AN A
FEL P T 3 B AL, MO ENS, T RS ARG I T A UK IR . B
5G WARHIZPRA K N TR RE. S RAEATWHI A RE, AEREE 0 77 SR I BE
R¥E IDC %, 2019 4 BREE O T AR L) 7,500 127G, [A] EEHTIE 21%.
Hh [E 540 0 T A RS 1,584 447G, [l L3 T8 29% . Hh [ 38 J8ize & T 42 3K . 2020
Erh, ERGH OISR O E IS K B 541 S, C&E i 2015 4 2 5. HUl
HC R HE RS T 380 7 SR 55 8% R0 PCB k. Iz &R aitHm
HR R, MRSSas B OE IR R R AR K, MM PCB HERE 2
. AR Prismark T, A T IRSS 5 HUE A7 i#1Y) PCB 1 2025 45 7= fH 2K
EF) 89 12370, 2020 4E% 2025 FEAEHIE G KN 8.5%, [FINT, TEEAERFR
ik MR R SRS KT R, Wl KA. BRI S 2 AW R,

Xt EEL L R PCB Yk I R SRR IR N A A
3. PCB TiisiHBRHE FoUE % RN

AR, BEE LT HNL. MaeTFR. BFHNE L, 2R F8TY
Fab KR, AR IDC HIHEE, 2013-2020 4F, 4xBRAT 2 MM 4% 18 BB AE k.
M4 1DC kMl 4Bk 2020 0] 7 A & T B i RIA B 4 i f, H
FH AW H I L 2.34 4, M RTRMMITEL 9,100 /i, HReTFHM
H B 52 6,800 /7. Tt 2024 4, W] 5 &% i 7 H B R I N 2 6.3 2R A
HEMIEL N 12.4%.

B A BR AT 8 i T I AT, W3R T PCB Ml frsizai. R
Prismark FI%4, 2020 G4 BV 3% 1 F-4lidk PCB F2{E A 92.7 123576, Tt 2024

P IA R 114.4 122570, S4Bk PCB P2k P2 B 1 13.9%, 2020-2024 4E1
8-1-11



HEWKEN 5.4%.
4. PCB T RFRTREERFR

AERIETELE [ AL GO 25 1003 BEUR 22 1 e e . A4S 0 BT LA Canalys FrI%
5, 2020 FAaERIFH A EIE R 6,675 /3%, FILL T 14%, T HINREE 22
[FI LI 39% % 310 J54#, Canalys Fiiit %] 2028 4 4= ERafe H 4= 1 A 5 19 in 3]
7,486 J340, EEhVRAERAY B NS 3,000 J3%; F 2030 4 4Bk A AR B
B3 7,283 Jitf, AIRAFREN BRI RSB R NIL

fEIRZ%EH, PCB EEMTHBE L. EH0E IR, HEhiEhlss, Ekgin
Frft, PCB PFHIMHEN 1K, iR A& 2-3 2K, #% PCB MME&E X
£ 500-600 JG. MAEHFTRENE -, T8 T BMS (Battery Management System,
HL M T 245 ). MCU (Moter Control Unit, HLHLIZHI#%) 2, PCB i F [ A3
Iz 3-5 7K, AT G 4 Kigie s, %45 PCB M fH &#id 2,000 7. %
i THNREIR A 1B B R LT, VR ZE PCB Bk o3 K . AR 48 Prismark %4,
2020 “E4BRIGUR PCB /My 61.9 143% TG, Tilit 2024 4E B 4414 %) 87.5 12
I, 4Bk PCB P2k P2 (E 1) 10.6%, 2020-2024 4145 A 1K R iLF] 9.0%.

(Z) BUSHTHENASEARB X PCB fiEEHIATREIIN

PCB 4§08 ML N i 7 e i A7 B B AR Y 5. RS S e IR 5 i S
HAEMMR PCB ENil| FLES AR A7 E S 2R . UZ IR L2 2 2R, & E ik . PCB
B LR AR (7 BN TR, WOfE LUB IS B AR B PCB. (1077 B Xt A HE AR 91 1) 75
REHATELD T

B ERrIR, R & PCB i N HI 283w b KAT LA 375732, il
TSRO W TR Tk B S a R B R R S AT Bl
T80, _EIR 2% 0m T7 47 7 AL BE NS S ALI AR S BRVE B N 25 2L AR SR Rp st
B PHEAMTERTHES, BE SRR TIBRES R Pl TR R, %
ISR & PCB BT SRFFELINA, AT AR HEH 0 I A G K

Y8 GGl [481t, 2016-2020 4F, 43R HL-7 HL A 06 i R R fa e i K,

8-1-12



FEWE A HHEIAF] 10.2%. EER NI 56 B, REHRT. VBN
SN T ORBLE, APk PCB BEAK T T SR IR, X4 9 75 SR 78 [ 5 1 i e
o ARHE GG TN, 2021-2025 44 Bk BT L B4 9t B o O A e 1 K
2025 FETHAF] 73 JilE, 2021-2025 4R KRG ILR] 7.4%.

= GARRER. FUBR,. THSARERTREFRAUARLZITALESR
HET ALY, HE— RIS TR SR, URFRIE M
TN SR E TN B S HE

(—) P BERTER

1, $REE A G AL BR

AT NAR G i 25 2 T3 BE VR 25 P 3 0 B, AR SR L BN R AT AT
HRF, BARM T PR:

SRS B o ) PR
el B
N IR 7 N 2 T T T TR AT
f;fﬁéfiiZﬁ%&ﬁ‘ zﬁjﬁ&%ﬁ%m‘%ﬂ%%(%ﬁﬁ\%ﬁ%)%ﬁ%gﬁw%ﬂﬁ
s AT L R s L 25
\ o B R E N e
?;igéfgggz;gﬁfif?&J}%%ﬁ$%ﬁfM%;ﬁ#ﬁ%%ﬁ%%%;%%ﬁ@ﬂﬁﬁ
B MR IR B RS, 5 R S
TN
2007 45| ClRHEEAN A I | SR . | A A . PR, SRR VA R SRR T AR
3H | WREAETE) | R W RESR, IR TR H A
B
VDS BRI BRI R B A, 5] 2020 6, HAEUR
T REFF=FHIL 2 200 F3%9, 2077 dith 4k b g =k 1) 300 FLAT
2017 | (REMIH KRR B 1A RL L, 715523 350 FUIHIA Iy R GEELRE = /141K 3 260
IR | FOMIATTL ROKHEE 1 U/RLLR. 512025 4, BRI
YRR 20%0L F, B RS tbaEEIA R 350 FLAS/A
)’:r
L.
mﬂé£«%?%ﬁ%%&ﬁ%iiﬁ;;ﬂ%%ﬂmeﬁ@%%%%ﬁ%%@%ﬁ%ﬁﬁﬂﬁﬂﬁ?
0A  |FRRERESER) | WA AR &, SR
R
o R
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Bt e Al A
] 1:N v
mmfﬁéigiggi%ﬁiuaﬂ M 19 S0 € o T BEY 4560 e R 1 e
on | R 13 B
/> H =
iﬁfﬁ«&Wﬁ@wu» fiﬁéﬁlmw@&m&ﬁﬁﬁﬁW%%i%“%*ﬁ”
2020 4F i«;;;g;g;gg P 2021 41 H 1 HZFE 2022 4 12 A 31 H, X E K#H BRI
o G A T
VR E] 2025 4 AL A T AR T LS 120 T IN
2020 4| AT IR | | AR SRR B 2 200
1A B (20212085 ) ) JAT, BEE 2 A 2 S IR X BRI A 4 P A
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	问题一、关于扩产合理性
	一、 区分境内及境外市场分别说明动力电池、储能电池的当前市场容量、未来发展情况及测算依据，量化分析锂电池需求增长对锂电铜箔的影响，发行人在境内及境外锂电铜箔市场的市场占有率及测算依据
	（一） 境内及境外市场分别说明动力电池、储能电池的当前市场容量、未来发展情况及测算依据
	1、 动力电池市场容量及未来发展情况
	2、 储能电池市场容量及未来发展情况
	3、 测算依据

	（二） 锂电池需求增长对锂电铜箔的影响
	（三） 结合上述市场需求情况分析发行人产能规划的合理性
	1、 锂电铜箔产品
	2、 PCB铜箔
	3、 结论

	（四） 发行人锂电铜箔的市场占有率及测算依据

	二、 PCB下游应用领域的行业发展情况，并量化分析对PCB铜箔全市场需求量及发行人需求量的影响
	（一） 下游应用领域行业的发展情况
	1、 PCB下游通讯领域发展情况
	2、 PCB下游计算机领域发展情况
	3、 PCB下游消费电子领域发展情况
	4、 PCB下游汽车电子领域发展情况

	（二） 量化分析下游应用领域发展情况对PCB铜箔全市场需求量的影响

	三、 结合前述情形、产业政策、市场当前及在建产能情况以及发行人维持当前市场地位的措施，进一步说明新增产能规划的合理性，以及募投项目效益预测中销量预测的合理性
	（一） 产业政策情况
	1、 锂电池相关产业政策
	2、 PCB铜箔行业相关产业政策

	（二） 市场当前及在建产能情况
	（三） 发行人维持当前市场地位的措施
	1、 发行人具备较强的技术优势
	2、 在极薄锂电铜箔方面发行人具备先发优势和市场地位
	3、 锂电铜箔下游客户扩产迅速，发行人将通过实施此次募投项目维持现有的市场地位

	（四） 募投项目效益预测中销量预测的合理性
	1、 募投项目中锂电铜箔销量预测的合理性
	2、 募投项目中PCB铜箔销量预测的合理性


	四、 本次募投项目的能耗情况
	五、 核查程序与核查结论
	（一） 核查程序
	（二） 核查结论


	问题二、关于财务性投资
	一、 发行人对上海重塑能源集团股份有限公司投资的初始计量及后续计量情况，相关公允价值计量是否准确，发行人自该公司了解的相关产品技术需求的情况，结合《再融资业务若干问题解答》的相关规定，该项投资未界定为财务性投资是否准确
	（一） 公司对上海重塑能源集团股份有限公司投资的计量情况
	（二） 该项投资未界定为财务性投资的准确性
	1、 发行人通过投资上海重塑深入了解了锂电池与氢燃料电池搭配使用的情况，并根据上海重塑对锂电池在能量密度、充放电效率等方面的特有要求，确立了“高频循环大功率充放电锂电池使用铜箔”研发项目的技术路线
	2、 根据与上海重塑的技术交流，公司确立了将铜箔表面粗糙度（Rz）降低至2.0µm以下的研发目标，通过改善铜箔材料表面粗糙度以提升氢燃料电池中电压变换器高频控制能力，为公司产品扩展在氢能源电池领域的应用实现技术积累
	3、 根据上海重塑提供的技术需求，公司开展了“高韧性耐拉伸双面毛35微米铜箔”研发项目，旨在使用铜箔制作多层导电带并应用于氢能源电池，丰富公司产品的应用场景
	4、 上海重塑上游供应商包括动力电池厂商与PCB厂商，该等厂商为发行人的客户或潜在客户，发行人可以通过上海重塑扩展并巩固与上述厂商的合作关系
	5、 结论


	二、 相关财务性投资金额是否按《科创板上市公司证券发行上市审核问答》要求扣除
	三、 核查过程及核查结论
	（一） 核查过程
	（二） 核查结论


	问题三、关于融资规模
	一、 嘉元科技园新增年产1.6万吨高性能铜箔技术改造项目
	（一） 基本情况概述
	（二） 建筑工程费
	（三） 设备购置费及安装费
	1、 关于购置设备的合理性及必要性说明
	2、 关于采购价格的合理性及公允性说明
	3、 关于采购数量的合理性说明

	（四） 工程建设其他费用
	（五） 预备费
	（六） 铺底流动资金

	二、 年产1.5万吨高性能铜箔项目
	（一） 基本情况概述
	（二） 建筑工程费
	（三） 设备购置费及安装费
	1、 关于设备购置的合理性及必要性说明
	2、 关于采购价格的合理性及公允性说明
	3、 关于采购数量的合理性说明

	（四） 工程建设其他费用
	（五） 预备费
	（六） 铺底流动资金

	三、 年产3万吨高精度超薄电子铜箔项目
	（一） 基本情况概述
	（二） 建筑工程费
	（三） 设备购置费及安装费
	1、 关于设备购置的合理性及必要性说明
	2、 关于采购价格的合理性及公允性说明
	3、 关于采购数量的合理性说明

	（四） 工程建设其他费用
	（五） 预备费
	（六） 铺底流动资金

	四、 江西嘉元科技有限公司年产2万吨电解铜箔项目
	（一） 基本情况概述
	（二） 建筑工程费
	（三） 设备购置费及安装费
	1、 关于设备购置的合理性及必要性说明
	2、 关于采购价格的合理性及公允性说明
	3、 关于采购数量的合理性说明

	（四） 工程建设其他费用
	（五） 预备费
	（六） 铺底流动资金

	五、 核查过程与核查结论
	（一） 核查过程
	（二） 核查结论


	问题四、关于补充流动资金
	一、 募投项目下明细项目拟以募集资金投入金额的情况
	二、 结合《上海证券交易所科创板上市公司证券发行上市审核问答》问题4及企业会计准则，补充流动资金是否超过募集资金总额的30%
	三、 核查过程与核查结论
	（一） 核查过程
	（二） 核查结论


	问题五、关于环评批复
	一、 环评批复的最新进展，后续需履行的程序及预计时间
	二、 核查过程与核查结论
	（一） 核查过程
	（二） 核查结论



