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证券代码：300315         证券简称：掌趣科技         公告编号：2022-028 

 

北京掌趣科技股份有限公司 

关于对深圳证券交易所年报问询函回复的补充公告 

公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整，对公告的虚假记

载、误导性陈述或者重大遗漏负连带责任。 

 

北京掌趣科技股份有限公司（以下简称“公司”或“掌趣科技”）于 2022

年 5 月 5 日收到深圳证券交易所出具的《关于对北京掌趣科技股份有限公司的年

报问询函》（创业板年报问询函【2022】第 220 号），公司董事会对此高度重视，

组织公司相关部门进行讨论、核查。现就相关问题的回复补充公告如下： 

1、关于对长期股权投资中的重要参股公司 Webzen Inc.进行减值测试的具

体过程，包括主要假设、测试方法、参数选取依据、预测数据依据等，以及相

关假设、预测数据是否合理审慎。 

公司聘请专业评估机构采用现金流量折现法，依据韩国公开市场取得的分析

师报告、Webzen Inc.的年报财务数据等对年末 Webzen Inc.的股东全部权益价值

进行估值，估值结果乘以持股比例即为该项投资的资产预计未来现金流量的现值。 

公司在初次减值测试时，与 Webzen Inc.就曾进行过沟通，Webzen Inc.表示

可以向投资者提供经营财务报表，但对于中国投资者的财报目的测试需要被投资

企业提供中长期盈利预测要求无法满足，因而无法执行评估程序。因此，公司聘

请评估机构出具了估值报告，作为减值测试的依据。其中，估值报告所采用的韩

国股票市场分析师报告，为专业证券服务机构的公开投资分析报告，对于 Webzen 

Inc.盈利预测是专业、合理的。公司对于所有分析师报告均无差别采用，也确保

了估值的数据客观真实，与我国资本市场券商出具研究报告及机构预测目标公司

股价的模式类似。 

综上，公司按照企业会计准则的规定对 Webzen Inc.进行减值测试，聘请专
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业评估机构进行专项估值并出具估值报告，进行减值测试的相关假设、预测数据

等合理、审慎。 

2、 公司在进行减值测试时未考虑 Webzen Inc.活跃市场报价的原因及合理

性，以及是否符合《企业会计准则》有关规定。 

2016 年，公司为深化全球顶级 IP 资源的战略部署，从源头上实现对奇迹

IP 的锁定，以及促进海外业务合作，推进国际化发展，投资了韩国上市公司 

Webzen Inc.，出资 1.82 亿美元，持股比例 20.24%，成为其第二大股东，具有重

大影响，采用权益法核算。 

关于长期股权投资减值，《企业会计准则》的相关规定如下： 

《企业会计准则第 2 号-长期股权投资》第十八条：投资方应当关注长期股

权投资的账面价值是否大于享有被投资单位所有者权益账面价值的份额等类似

情况。出现类似情况时，投资方应当按照《企业会计准则第 8 号——资产减值》

对长期股权投资进行减值测试，可收回金额低于长期股权投资账面价值的，应当

计提减值准备。 

《企业会计准则第 8 号-资产减值》第四条：企业应当在资产负债表日判断

资产是否存在可能发生减值的迹象。因企业合并所形成的商誉和使用寿命不确定

的无形资产，无论是否存在减值迹象，每年都应当进行减值测试。 

《企业会计准则第 8 号-资产减值》第五条：存在下列迹象的，表明资产可

能发生了减值：（一）资产的市价当期大幅度下跌，其跌幅明显高于因时间的推

移或者正常使用而预计的下跌。 

《企业会计准则第 8 号-资产减值》第六条：资产存在减值迹象的，应当估

计其可收回金额。可收回金额应当根据资产的公允价值减去处置费用后的净额与

资产预计未来现金流量的现值两者之间较高者确定。处置费用包括与资产处置有

关的法律费用、相关税费、搬运费以及为使资产达到可销售状态所发生的直接费

用等。 

《企业会计准则第 8 号-资产减值》第七条：资产的公允价值减去处置费用

后的净额与资产预计未来现金流量的现值，只要有一项超过了资产的账面价值，

https://baike.baidu.com/item/%E4%BC%81%E4%B8%9A%E4%BC%9A%E8%AE%A1%E5%87%86%E5%88%99%E7%AC%AC8%E5%8F%B7%E2%80%94%E2%80%94%E8%B5%84%E4%BA%A7%E5%87%8F%E5%80%BC
https://baike.baidu.com/item/%E8%B5%84%E4%BA%A7%E8%B4%9F%E5%80%BA%E8%A1%A8%E6%97%A5/2235822
https://baike.baidu.com/item/%E5%8F%AF%E6%94%B6%E5%9B%9E%E9%87%91%E9%A2%9D/9067847
https://baike.baidu.com/item/%E8%B5%84%E4%BA%A7%E9%A2%84%E8%AE%A1%E6%9C%AA%E6%9D%A5%E7%8E%B0%E9%87%91%E6%B5%81%E9%87%8F/3651572
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就表明资产没有发生减值，不需再估计另一项金额。 

根据上述相关规定，公司于每年年末，将 Webzen Inc.的市价与账面价值进

行比较，如市价低于账面价值，则表明该项资产出现减值迹象，公司需估计其可

回收金额。可回收金额需取下述两者中的较高者确定，且只要有一项超过了资产

的账面价值，则无需计提减值准备。 

1）资产预计未来现金流量的现值：公司聘请专业评估机构采用现金流量折

现法，依据韩国公开市场取得的分析师报告、Webzen Inc.的年报财务数据等进行

估值，估值结果乘以持股比例即为该项投资的资产预计未来现金流量的现值。 

需要说明的是，上述分析师报告取自韩国市场公开数据，且无差别采用所有

分析师报告，并不剔除个别分析师报告数据，以确保用于估值的数据客观真实。

考虑到各家机构不定期更新对 Webzen Inc.的分析数据，我们选取发布时间距离

资产负债表日最近的最新报告，则最终使用的分析师报告发布时间既有资产负债

表日之前，也有资产负债表日之后。如 2021 年估值采用的分析师报告，一共 5

家，其中 2 家分析师报告发布时间为 2022 年 2 月份。 

2021 年估值报告所采用的 5 家韩国股票市场分析师报告中对 Webzen Inc.的

盈利预测情况如下： 

单位：百万韩元 

分析师机构 
2022 年 2023 年 

营业收入 营业成本 营业收入 营业成本 

机构 1 296,000 195,000 328,000 214,000 

机构 2 290,000 205,000 297,000 198,000 

机构 3 331,000 217,000 358,000 230,000 

机构 4 286,100 191,300 302,800 208,700 

机构 5 349,000 260,000 398,000 290,000 

平均值 310,420 213,660 336,760 228,140 

2021 年，Webzen Inc.营业收入为 284,783 百万韩元，营业成本为 181,785 百

万韩元。 

https://baike.baidu.com/item/%E8%B5%84%E4%BA%A7%E9%A2%84%E8%AE%A1%E6%9C%AA%E6%9D%A5%E7%8E%B0%E9%87%91%E6%B5%81%E9%87%8F/3651572
https://baike.baidu.com/item/%E8%B5%84%E4%BA%A7%E9%A2%84%E8%AE%A1%E6%9C%AA%E6%9D%A5%E7%8E%B0%E9%87%91%E6%B5%81%E9%87%8F/3651572
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2）资产的公允价值减去处置费用后的净额：Webzen Inc.为上市公司，资产

存在活跃市场，公司以 Webzen Inc.期末股价作为该项投资的公允价值。 

公司将上述第 1）项及第 2）项金额进行比较，取较高的资产预计未来现金

流量的现值作为可回收金额，并计提资产减值准备。在减值测试过程中，已考虑

Webzen Inc.的活跃市场报价，符合《企业会计准则》的相关规定。 

资产负债表日后，Webzen Inc.的股价呈现下降趋势，对比韩国交易所

KOSDAQ 指数，Webzen Inc.与大盘的关联度较高，且股价波动明显高于市场。

具体如下： 

 

数据来源：Wind 

截至 2021 年 12 月 31 日，掌趣持有 Webzen Inc.股权的账面价值为 12.37 亿

元人民币。公司持有 Webzen Inc.的市值情况如下： 

项目 2021/12/31 2022/4/27 

Webzen Inc.收盘价（韩元/股） 28,900 21,750 

掌趣持股 Webzen Inc.市值（亿韩元） 2,065.84 1,554.74 

掌趣持股 Webzen Inc.市值（人民币亿元） 11.07 8.09 

截至 2022 年 4 月 27 日，公司所持 Webzen Inc.的股票市值下降，公司将持

续关注 Webzen Inc.的市值变动情况，也请投资者注意 Webzen Inc.股票价格波动

对公司造成的风险。 
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https://baike.baidu.com/item/%E8%B5%84%E4%BA%A7%E9%A2%84%E8%AE%A1%E6%9C%AA%E6%9D%A5%E7%8E%B0%E9%87%91%E6%B5%81%E9%87%8F/3651572
https://baike.baidu.com/item/%E8%B5%84%E4%BA%A7%E9%A2%84%E8%AE%A1%E6%9C%AA%E6%9D%A5%E7%8E%B0%E9%87%91%E6%B5%81%E9%87%8F/3651572
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针对上述情况，公司予以充分关注，但并未对该项投资的减值准备进行调整，

主要原因是： 

1）公司投资 Webzen Inc.是战略性投资，而非财务性投资，公司更看重其长

期价值。2021 年减值测试时，已选取报告期末至审计报告日的所有分析师报告，

并在此基础上测算得出最终估值，已考虑了期后影响。而股价会受市场、产品等

诸多因素影响上下波动，如 Webzen Inc.的经营预期没有发生重大变化，股市阶

段性浮盈浮亏不应对公司产生实质性影响。特别是，2022 年一季度，受俄乌冲

突、疫情反复及美联储加息等影响，全球主要股指均出现了较大下跌，韩国股市

同样受到较大影响，在此情况下 Webzen Inc.股价呈现出的下跌，并不能完全反

映其价值。 

2）Webzen Inc.的股价并不能完全代表该项资产的可回收金额，不能作为是

否计提减值的直接依据。公司投资 Webzen Inc.时，主要采取的是协议转让方式，

作价较公告前一日的收盘价溢价 34%。公司为 Webzen Inc.的第二大股东，对其

有重大影响。将来即使出售，也极小概率会采取集合竞价的方式，绝大概率也会

相同考虑持股比例等综合因素，采取协议方式溢价出售。 

3）资产负债表日后发生的某一事项是否调整取决于该事项表明的情况在资

产负债表日或资产负债表日以前是否已经存在。Webzen Inc.是上市公司，在每个

交易日均有收盘价，资产负债表日的股价已能代表在股市中该资产已经存在的情

况，并作为参数进行减值测试。报告期末至审计报告日期间的股价持续下跌，属

于期后的公允价值变动，不是为资产负债表日的资产已经存在的情况提供了新的

或进一步的证据。并且，公司投资 Webzen Inc.以来，一直采取上述减值测试方

法，于 2016 年、2018 年分别计提减值准备 1.52 亿元、1.09 亿元，不论资产负债

表日后股价是否上升，均未对可回收金额进行调整。 

综上，公司减值测试时已充分考虑 Webzen Inc.的活跃市场报价，公司计提

减值测试的相关过程符合《企业会计准则》有关规定。公司对于 Webzen Inc.的

减值测试是合理的。 

 

会计师核查意见： 
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针对掌趣科技对 Webzen Inc.的长期股权投资减值测试，我们主要执行的审

计程序如下： 

1、查询 Webzen Inc 2021 年 12 月 31 日股价，判断公司所持股票是否存在

减值迹象； 

2、查阅其他机构及分析师资产负债表日前后出具的分析报告，关注公司持

有股票份额是否出现减值迹象； 

3、评价管理层聘请的外部评估机构专家的专业胜任能力和独立性，与外部

评估机构专家等讨论股权价值测试过程中所使用的关键的假设、参数的选择、测

试的方法等的合理性； 

4、重新计算掌趣科技对 Webzen Inc 股权投资计提的减值准备。 

经核查，我们认为减值测试时已考虑 Webzen Inc.活跃市场报价，计提减值

测试的相关过程符合《企业会计准则》规定。 

评估师核查意见： 

经核查，评估师认为：掌趣科技对 Webzen Inc.进行减值测试的主要假设、

测试方法、参数选取依据、预测数据依据是合理、审慎的，所采用的盈利预测为

独立第三方的预测分析数据，为客观公允的。本评估机构参照独立第三方的公开

预测分析数据、Webzen Inc.财务数据等是独立、客观的，据此进行的本次估值评

估是客观公允的。 

 

特此公告。 

 

北京掌趣科技股份有限公司董事会 

2022 年 5 月 27 日 
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