
  

关于炼石航空科技股份有限公司  
2021 年年度报告问询函  
相关事项的回复说明  

 
深圳证券交易所上市公司管理二部： 

 

贵部 2022 年 5 月 30 日下发的《关于对炼石航空科技股份有限公司 2021 年年报的

问询函》（公司部年报问询函〔2022〕第 418 号，以下简称“《问询函》”）收悉，非常

感谢贵部提出的宝贵意见。北京中同华资产评估有限公司项目组经过认真讨论，现将有

关问题回复说明如下： 

 

2017 年  6 月  12 日，你公司实施完成对英国  GardnerAerospace Holdings 

Limited （以下简称“Gardner”）100%股权的收购事项，航空业务已成为公司主要业务。

截至 2021 年 12 月底，商誉余额为 24.33 亿元，占净资产的 567.74%，其中对 Gardner 

收购形成的商誉为 21.77 亿元，已累计计提了 15.45 亿元的商誉减值准备。此外，2021 

年年报显示，航空制造业务营业收入增长率为-13.43%和毛利率为 7.45%，而商誉减值

测试预估 2022 年营业收入增长率为 38.43%和毛利率为 17.28%。请说明商誉减值测

试选取参数的合理性，以及商誉减值计提的充分性。请评估师、年审会计师核查并发表

明确意见。 

回复如下： 

1、2021 年营业收入增长率下降的原因分析： 

2021 年由于新冠疫情的爆发，对旅客出行和制造业造成严重限制，航空业

发展受挫，大部分工厂停工导致全年收入大幅度下降： 

（1）汇率影响：英国 Gardner 仍然高度依赖美元销售额。2021 预测使用

1.2885（2020 年平均）汇率编制的，而 2021 财年的实际利率为 1.376，汇率的

影响占 32%，故整体收入较 2020 年呈现负增长。 

（2）建造率：英国 Gardner 的订单继续高度依赖 Airbus，根据 Airbus 的建

造率预测进行预测，2021 年由于全球疫情持续影响，空客的预测存在不确定性，

但空客也在持续根据市场调整自己的订单量。由于 covid-19 导致的延长封锁推迟

了空客和其他主要制造商预测的产量预期复苏，导致第二季度和第三季度的营业

额低于预期。然而，第四季度正在回归原来的预期。由下表可知，对于 A320/ A350，



  

2021 年的建造率调整幅度较大，这也导致了 2021 年没有完成预期，收入增长率

下滑的主要因素。 

项目 
A320 A330 A350 

2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 

2020 年 6 月空客公

布的建造率(架) 
540 540  22 22  66 66  

2021 年 5 月空客公

布的建造率(架) 
490 606 

未公

布 
22 22 22 50 59 66 

差异 -50 66  0 0  -16 -7  

差异率 -9% 12%  0% 0%  -24% -11%  

项目 
A220 A380 A400M 

2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 

2020 年 6 月空客公

布的建造率(架) 
   0 0  7 8  

2021 年 5 月空客公

布的建造率(架) 
53 71 102 0 0 0 7 8 8 

差异 53 71 102 0 0  0 0  

差异率    0% 0%  0% 0%  

英国 Gardner 公司 2021 年度较 2020 年度营业收入下降，净利润下降原因主

要系：2020 年第一季度，英国 Gardner 未受疫情影响，收入保持疫情前水平，

平均月收入约为 1600 万英镑。随后从 2020 年第二季度开始，收入大幅下降，最

低点为 2020 年 6 月份，收入仅为 570 万英镑。随后，收入持续稳定上升，但是

直至 2021 年 12 月份，月收入仍未恢复至疫情前水平。综上所述，公司 2021 年

度营业收入下降，净利润下降原因主要系由于疫情影响，2021 年营业收入虽然

在持续增长但并未恢复至疫情前水平，导致全年收入较 2020 年相比，有所降低。 

2、2022 年营业收入预测增长率的合理性分析 

（1）通过 2021 年 5 月空客公布的建造率，可以看出 A320/A220 较 2021 年

增长较大。 

 



  

项目 
A320 A330 A350 

2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 

2021 年 5 月空客公

布的建造率(架) 
490 606 未公布 22 22 22 50 59 66 

增长率  23.67%   0.00% 0.00%  18.00% 11.86% 

项目 
A220 A380 A400M 

2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 

2021 年 5 月空客公

布的建造率(架) 
53 71 102 0 0 0 7 8 8 

增长率  33.96% 43.66%     14.29% 0.00% 

 

（2）为应对收入下滑，英国 Gardner 市场部加大投标力度，更换了 CEO 后，

开展内部整合，应对市场变化。从本次对 2022 年至 2026 年的预测数据来看，由

于疫情影响，收入在 2023 年-2025 年恢复到疫情前，销售收入的预测增幅与市

场预测的趋势及空客公布的订单保持一致。市场预测行业将在 2024 年前恢复到

疫情前数据。 

 

订单量的增长尤其符合 A320/A350 的复苏预期。我们通过对比同期实际数据

可知，2022 年的预期基本可以完成。具体对比数据如下： 

 

 

 



  

金额单位：千英镑 

项目 
2021（1-3）实

际 

2022（1-3）

实际 

2022（1-3）预

测 
收入增长率 预测完成率 

营业收入 18,000.69 24,311.45 23,463.77 35.06% 103.61% 

由上表可知，英国 Gardner 公司 2022 年 1-3 月完成收入预测的 103.61%，预

计 2022 年能够完成预测指标。根据企业访谈：根据航空制造业的行业特点，产

品集中在下半年交付。英国 Gardner2021 年第 1-3 月收入约为 18 百万英镑，占

全年收入的 73.79 百万英镑的 24.4%，2021 年第二季度由于疫情影响，销售收入

下降到 16.45 百万英镑，第三季度与第一季度持平，第四季度销售额超过 21.23

百万英镑；英国 Gardner2022 年第一季实际完成收入 24.3 百万英镑，预测 2022

年第一季度收入为 23.46 百万英镑，预测完成率为 103.61%，由此可以估算，英

国 Gardner2022 年可实现 2022 年预测数 102.15 百万英镑，基本可以完成预测。 

3、毛利率合理性分析 

2021 年年报显示，航空制造业务营业毛利率为 7.45%，2022 年预测毛利率

为 17.28%，上述两个毛利率口径存在不一致情况，年报披露的毛利率为含折旧

摊销的毛利率，英国 Gardner 预测的毛利率为不含折旧摊销，还原后具体数据如

下： 

金额单位：百万英镑 

项目 
实际数据 实际数据 实际数据 实际数据 实际数据 实际数据 预测数据 

2016 年 2017 年 2018 年 2019 年 2020 年 2021 年 2022 年 

营业收入 142.582 153.482 149.176 154.170 87.438 73.794 102.153 

成本 -100.641 -109.333 -105.744 -111.953 -71.062 -61.856 -84.501 

毛利 41.941 44.149 43.432 42.217 16.376 11.938 17.652 

毛利率 29.42% 28.77% 29.11% 27.38% 18.73% 16.18% 17.28% 

折旧摊销 -7.688 -8.562 -9.197 -9.317 -9.293 -7.111 -7.712 

含折旧摊销

的毛利率 
24.02% 23.19% 22.95% 21.34% 8.10% 6.54% 9.73% 

历史 2016 年-2019 经营毛利率（含折旧摊销）基本维持在 21-24%，2020 年、

2021 年由于新冠疫情影响，毛利率大幅度下滑。 



  

2021 年毛利率下降，主要因为英国 Gardner 的订单继续高度依赖 Airbus，根

据 Airbus 的建造率预测进行预测，2021 年由于全球疫情持续影响，空客的预测

存在不确定性，但空客也在持续根据市场调整自己的订单量；由于 covid-19 导致

的延长封锁推迟了空客和其他主要制造商预测的产量预期复苏，导致第二季度和

第三季度的营业额低于预期；疫情的影响继续导致工作流程效率低下，导致高昂

的工作成本。 

随着业务量逐步恢复，单位产品分配的固定成本将进一步摊薄，随着新冠疫

情的有效控制，关闭部分工厂，工时效率的提升，毛利率水平在 2022 年有所提

高。 

2021、2022 年 1-3 月份实际毛利率情况如下表： 

金额单位：千英镑 

项目 2021（1-3） 2022（1-3） 

营业收入 18,000.69 24,311.45 

折旧摊销额 1,776.41 1,750.49 

营业利润 2,269.89 3,307.05 

毛利率（不含折旧） 12.61% 13.60% 

毛利率（含折旧） 2.74% 6.40% 

由上表可知，2022 年的毛利率水平较 2021 年同期毛利率涨幅较大。由于航

空制造业的行业特点，产品集中在下半年交付，2021 年第一季度的折旧摊销费

用较高，也导致了毛利率水平低于预测水平，从全年来看，随着交付量的增加，

折旧摊销等固定成本占比逐步降低，毛利率持续提高，2021 年 4-12 月实际毛利

率 17.33%（不含折旧），8.30%（含折旧），较 2021 年第一季度有较大提高。 

2022 年随着交付量提高，毛利率上升幅度随之提高，从全年来看，2022 年

基本能够完成预测。 

资产评估机构经过核查，认为本次减值测试所用的盈利预测收入增长及毛利

率参数具有合理。2022 年收入较 2021 年增长较大，主要因为 2021 年收入受到

疫情、汇率影响较为严重，收入金额相对较低，航空业市场由新冠疫情的影响已

基本下降至较低点，即 2021 年的情况是受疫情影响以来的低谷，各方都在提出

各种经济刺激措施和改进防控方式，努力促进经济发展，2022 年开始由下降转



  

为上升，并且由于 2021 年基数较低，故 2022 年收入增长率相对较高，但预测结

果仍未达到疫情前水平，仍处在快速恢复期。2022 年境外疫情影响有所缓和，

主要客户相应增加了投产预期，英国 Gardner 于 2022 年 1-3 月较 2021 年同期增

长超过 35%，基本达到了预测的数据。毛利率参数通过统一口径，2022 预测毛

利率水平与 2021 年实际数据较为接近。英国 Gardner 通过聘请空客前 CFO 作为

CEO，进一步优化成本控制，英国 Gardner2022 年 1-3 月毛利率高于 2021 年同期，

体现了成本控制的阶段性成果以及建造率的提高导致收入增长。 

通过上述核查及分析，本次盈利预测收入增长率及毛利率主要参数具有合理

性。 

 

 
 
 
 

 北京中同华资产评估有限公司 
 

二〇二二年六月二日 
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