
证券代码：688665 证券简称：四方光电

四方光电股份有限公司

投资者关系活动记录表

编号：SFGD2022-019 至 044

投资者关系活动

类别

■特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观 ■电话会议

■网络会议 □其他

参与单位名称

5月 06日 15:00-16:00

德邦证券、万家基金

5月 07日 10:00-11:00

民生证券

5月 09日 10:30-11:30

2021年年度业绩说明会（平台：上证路演中心）

5月 10日 14:00-15:00

海通证券、交银基金

5月 10日 15:00-16:00

德邦证券、华泰柏瑞基金

5月 10日 16:00-17:00

德邦证券、东方基金

5月 12日 10:00-11:00

海通证券、贝莱德投资

5月 12日 15:00-16:00

中泰证券、博时基金

5月 12日 16:00-17:00



中泰证券、嘉实基金

5月 12日 17:00-18:00

QFII 才华资本

5月 13日 14:00-15:00

华创证券、德邦证券、勤辰基金、金百镕投资、玖歌投资、嘉

实基金、通和投资、磐泽资管、兴合基金）、淳厚基金、国泰

基金、中信证券、东吴基金、中欧瑞博投资、南方基金、彤源

投资、财通资管、敦和资管、千合资管、兴证证券、招商基金、

汐泰投资、汇丰晋信基金、域秀资管、金信基金、鑫元基金、

中欧瑞博资管、华夏未来资管、建信基金、招商证券、名禹资

产、汇鸿汇升投资

5月 13日 17:00-18:00

华创证券、聚鸣投资

5月 16日 10:00-11:00

安信证券、宝盈基金

5月 16日 11:00-12:00

中信建投、富国基金

5月 16日 13:30-14:30

安信证券、招商基金

5月 16日 15:00-16:00

安信证券、天弘基金

5月 17日 10:00-11:00

天风证券、中欧瑞博

5月 17日 11:00-12:00

宽谭资本

5月 17日 13:30-14:30

安信证券、诺安基金

5月 17日 15:00-16:00

安信证券、中银基金、信达澳银



5月 18日 10:00-11:00

中信建投、财通资产

5月 18日 11:00-12:00

摩根士丹利

5月 18日 15:00-16:00

海通证券、国投瑞银

5月 18日 16:00-17:00

拾贝投资

5月 19日 11:00-12:00

安信证券、南方基金

5月 26日 13:00-14:00

高毅资产

会议时间及地点

2022年 5月 06日 15:00-16:00（腾讯会议）

2022年 5月 07日 10:00-11:00（公司会议室）

2022年 5月 09日 10:30-11:30（上证路演中心网上平台）

2022年 5月 10日 14:00-15:00（腾讯会议）

2022年 5月 10日 15:00-16:00（腾讯会议）

2022年 5月 10日 16:00-17:00（腾讯会议）

2022年 5月 12日 10:00-11:00（腾讯会议）

2022年 5月 12日 15:00-16:00（腾讯会议）

2022年 5月 12日 16:00-17:00（腾讯会议）

2022年 5月 12日 17:00-18:00（腾讯会议）

2022年 5月 13日 14:00-15:00（电话会议）

2022年 5月 13日 17:00-18:00（腾讯会议）

2022年 5月 16日 10:00-11:00（腾讯会议）

2022年 5月 16日 11:00-12:00（腾讯会议）

2022年 5月 16日 13:30-14:30（腾讯会议）

2022年 5月 16日 15:00-16:00（腾讯会议）

2022年 5月 17日 10:00-11:00（腾讯会议）



2022年 5月 17日 11:00-12:00（腾讯会议）

2022年 5月 17日 13:30-14:30（腾讯会议）

2022年 5月 17日 15:00-16:00（腾讯会议）

2022年 5月 18日 10:00-11:00（腾讯会议）

2022年 5月 18日 11:00-12:00（腾讯会议）

2022年 5月 18日 15:00-16:00（腾讯会议）

2022年 5月 18日 16:00-17:00（腾讯会议）

2022年 5月 19日 11:00-12:00（腾讯会议）

2022年 5月 26日 13:00-14:00（腾讯会议）

上市公司接待

人员姓名

董事长、总经理：熊友辉

董事、副总经理：刘志强

财务总监、董事会秘书：王凤茹

证券事务代表：罗亮

投资者关系活动

主要内容介绍

公司本月投资者关系活动以电话会议、网络会议、现场调

研的形式开展，主要就以下方面与调研人员进行了沟通：

一、2021年度公司下游应用领域营收占比如何？

公司主营业务为气体传感器及气体分析仪器。2021年度气

体传感器销售收入为 48,561.03万元，同比增长 103.67%，占公

司总体销售收入的 77.80%；气体分析仪器销售收入为 4,576.04

万元，同比减少 24.73%，占公司总体销售收入的 8.36%，其他

销售收入为 1,253.73万元，占公司总体销售收入的 2.29%。在

气体传感器产业中，空气品质气体传感器在智能家居、汽车、

办公楼宇等场景中的应用进一步扩大，营业收入为 42,159.57

万元，同比增速为 107.19%；医疗健康气体传感器营业收入为

5,255.29万元，占营业收入比例为 9.60%，同比增速为 128.70%。

二、公司空气品质气体传感器收入构成如何？

在空气品质领域，民用空气品质气体传感器销售收入约占

85%，汽车舒适系统传感器收入约占 15%。随着民用空气品质

传感器市场份额的增加、车载传感器项目定点到订单的转化，



预计汽车舒适系统传感器收入的比重将会逐步增加。

三、公司是如何由气体分析仪器产业切入到气体传感器产

业的？

2003年，公司基于非分光红外等光学技术开发出工业气体

分析仪器，包括尾气分析仪器、沼气分析仪器、煤气分析仪器，

烟气分析仪器等。2011-2012年，公司开发民用红外 CO2气体

传感器，成功进入民用领域。2012年以来，公司持续开拓家电、

汽车、医疗等诸多民用市场，并与多家世界 500强企业及行业

优质头部客户企业建立了合作。气体分析仪器产业为公司了解

传感器市场提供了基础，公司亦通过气体分析仪器与下游客户

开展研究，通过气体传感器实现长期配套。同时，公司气体传

感器产业也强化了气体分析仪器产业的供应链优势。气体分析

仪器属于价值定价，单位价值在几万元到几十万甚至几百万不

等，市场需求量级别在几十万至上千万不等；气体传感器多为

成本定价，单位价值量在几十元至上百元不等，市场需求量级

别会更大。公司通过气体传感器及气体分析仪器产业双轮驱

动，增加了公司产品市场需求的稳定性，推动公司长期稳定发

展。

四、公司空气品质传感器在新风系统场景的增长动力如

何？

在新风系统市场，在国外将安装带有 CO2传感器的新风系

统作为绿色建筑的重要参考标准，主要为新风系统的更新改造

需求；在国内，随着《住宅新风系统技术标准》（JGJ/T440-2018）

及《绿色建筑评价标准》（GB/T50378-2019）等政策的颁布和

实施，中小学教室开始配备新风系统，部分省市办公楼宇亦对

新风系统进行安装或升级改造，主要为新风系统的增量需求。

公司空气品质传感器在该领域的下游客户主要为新风系统、新

风空调等环境电器厂商，从现有数据来看，新风系统行业增速

以及搭载率提升，上游配套传感器需求量较大，部分产品销售



收入预计保持较高的增速。

五、公司产品在下游空气净化器市场如何继续提升销售收

入？

公司空气品质传感器在下游空气净化器市场销售收入的

提升方向来自于气体传感器产品在空气净化器场景搭载率的

提升以及伴随市场集中度提升，下游大客户订单量增加，具有

大批量供货能力的气体传感器企业销售份额提升。

六、公司粉尘传感器的应用场景有哪些？

公司粉尘传感器因应用场景不同，具有多种类型，如红外

粉尘传感器、激光粉尘传感器等，可应用于环境电器（如新风

系统、新风空调、空气净化器）、清洁电器（如吸尘器、扫地

机等）、厨房电器（如油烟机等）以及车内、洁净室、室外扬

尘监测等场景。

七、公司仪器仪表类产品在 2021年销售占比下降的原因？

后期的发展潜力如何？

2021年，由于发动机尾气排放监测市场需求放缓，对相关

产品订单量有所影响，以及“双碳”政策下部分市场处于试点

期，相关业务及产品需等待更多标准实施，对仪表类业务有一

定的影响。

2022年，公司气体分析仪器产品开发及市场拓展方面做了

一系列工作，如在武汉、重庆等地的重要客户进行试验。在汽

车发动机市场，公司形成了实验室发动机排放监测、高温传感

器在汽车前装、后装市场的应用以及机动车尾气排放检测等全

套发动机排放解决方案；公司在 2021年度不断开发和升级了

许多新的产品，如温室气体分析仪、基于 TDLAS技术的激光

氨逃逸分析仪、红外、紫外烟气分析仪等。以上多维的仪器研

究开发及业务布局对后期气体分析仪器业务的增长提供了基

础，预计气体分析仪器营业收入有望达到亿元级别。

八、新型冷媒泄漏监测传感器的进展如何？主要应用在哪



里？

新型冷媒泄漏监测传感器作为公司重要布局的产品，可应

用于车内空调、冷链运输等场景下的新型冷媒泄漏监测。在总

部设有生产线，目前已获得国外项目定点，随着 2023 年 1月

起禁止在所有新的固定空调系统中使用高 GWP（全球变暖潜能

值）的制冷剂，自 2023 年相关市场需求将日益增加，预计在

2023年有望贡献更多业绩增量。

九、国内四月汽车市场销量下滑，对公司中期业绩有影响

吗？

公司与车载相关的传感器包括汽车舒适系统传感器、与动

力系统相关的新能源动力电池热失控传感器及汽车发动机排

放检测用高温气体传感器、可用于车载的新型冷媒泄露监测传

感器等。截至 2022 年第一季度末，汽车舒适系统传感器项目

定点的传感器数量为 1,100万个；公司新能源动力电池热失控

传感器已与客户小批次供货，在下半年确认小批量收入；高温

气体传感器在 2022年预计有小批量出货。

从目前客户的定点到订单转化情况来看，暂未发现对公司

中期业绩产生较大影响。公司通过车载产品类型的延展，预计

将给公司中长期发展带来稳定业绩增量。

十、公司医疗健康气体传感器用于哪些产品？

在医疗健康气体传感器领域，公司目前主要围绕人体吸

入、呼出气体成分及流量开展研究，产品配套下游呼吸机、制

氧机、氧疗仪、麻醉机、监护仪等医疗设备。同时对通过呼出

气体检测新陈代谢、运动心肺等功能的医疗设备进行市场研

究，完善医疗健康领域业务产品布局。

十一、公司超声波燃气表与下游客户等在国内及国外的合

作方式哪些？

公司超声波燃气表的销售以 BTB 模式为主。如在国内以

BTB方式与燃气表厂商等开展合作，公司可以提供超声波燃气



表模组，也可以提供整表解决方案；在国外，公司通过 ODM、

OEM的形式提供整表，与一带一路等国家的企业开展合作。此

外，公司继续完善供应链管理，由超声波燃气表整表、模组继

续向上游探测器等关键零部件领域延伸，积累更多业务优势。

十二、公司高温气体传感器产业化的时间表是怎么样的？

公司高温气体传感器芯片研究开发能力、设备封装能力已

经得到检验，公司先期通过汽车售后市场、非道路市场及通用

机械等领域进行产品推广并向主机厂导入。截至 2022 年 3月

底，公司已与多家客户签订代工协议，与某主机厂小批次供货；

在上述目标市场已取得客户意向性订单。

十三、公司毛利率会随收入的增长而下降吗？

公司毛利率水平受产品结构、供应链管理等多因素的影

响。公司致力于推进高毛利战略，气体分析仪器等价值定价产

品的市场拓展、供应链及工艺流程的优化对提升毛利有一定的

作用。长期来看，公司毛利率有望保持在合理水平。

十四、一季度MCU涨价，公司毛利率较高的原因是什么？

公司所用芯片多为通用型芯片，涨价对公司业绩的影响在

百万元级别，占公司营业收入的比例较小，因此影响不大。公

司主要通过持续研究，保持技术创新的高度，研究开发新技术

新产品，提升为客户解决方案的能力；同时，完善供应链管理，

实现产品提质增效。通过上述几点有望将毛利率保持在行业合

理水平。

十五、未来公司净利率将如何？

净利率受产品结构、供应链管理、期间费用等多因素的影

响。其中，气体传感器产品由定点到订单的大批量转化在一定

程度上会影响毛利率，气体分析仪器等价值定价产品的市场拓

展、供应链及工艺流程的优化对提升毛利率及净利率提升有一

定的作用。同时，公司不断优化管理的效率及实施精准营销策

略，销售费用、管理费用等保持在合理水平。综上，随着公司



经营规模的增长，公司力争将净利率保持在 30%左右的水平。

（30%为预算及努力计划实现的水平，请投资者注意投资风

险）。

十六、公司预计到 2023年研发投入到什么体量？

2021年8月，公司四方光电技术中心搬迁至新购置的园区，

并进一步整合研发资源，强化研发项目管理。结合研发项目规

划、研发项目管理等情况，2023 年研发人员数量将增加至

200-250人，研发费用率预计在 8%左右（本数据为研发投入预

计，具体投入信息请以后期审计报告及定期公告数据为准，请

投资者注意投资风险）。

十七、公司产品研发的驱动方向是什么？

公司实施“销售从研发做起”的策略，深入客户项目需求

端布局新产品的研发。同时，通过持续行业研究，对产业发展

趋势、市场需求变化、新技术、新材料等保持一定的敏锐度，

通过实现国产替代、发掘新产品赛道等方式进行研发布局。

十八、公司第二季度经营状况和业绩预计如何？

公司国内客户主要分部于长三角、珠三角等地区，2022年

一季度疫情对产品交付及报关出口有一定影响；截至目前，疫

情形势已好转，公司经营活动受疫情影响有所缓解，通过多种

形式保障产品交付。

十九、公司中远期的业绩目标是多少？

公司坚持“1+3”发展战略，做好现有气体传感器及分析

仪器产业基础，拓展规模、降低成本，加上车载气体传感器转

为产出峰值期，确保公司现有产业的产值和利润稳步增长；用

好募投资金，积极布局超声波燃气表流量传感器、高温气体传

感器、医疗健康气体传感器等三个新产业领域，五年内努力实

现较快发展。

附件清单 无

日期 2022年 6月 10日
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