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@i K& w4 ERP HIHf €
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737 KU A5 38 TV R 2 R A IO — 3 10. 40%-3. 42%=6. 98%.
O it BEA K U T 7 A SR EL B 1AM i

553 T R 2 R AR X D — 3K

B e=B uX [1+ (1-T) XD/EJ=0.5432X [1+ (1-25%) X28.47 %]

=0. 6592

@ Al 5 KU R 52 R4 Re

A UEAY % 5 B 9 P Ak BT R P2 A L Bl s 254 DA L A ] R A T 455 6 1 ]
Bt AR 55 45 W) 25 5 T 5 T BB T A T B 2= S TR R AR R AN XU, AR
PPAL BURR 2 XU i % Re =3. 51%.

F1 T B S DRI e T 20— 232 A0 A Dy RS i e R G A s 2 XURGH IR A7
A RS

PSR i AT AR UL ER A i F ok T . 2% 56 Grabowski—King A 7THI
b33 % D B/ AN NI Ml /AR 125 Wl VIRl LW < 7 NI L/ E 2 il S TET
EREATHEFP I 70 21, 15 2 0 bR I Ze P (513 70 #7977 3015 B Al e R
B K A E 22 18] (81 VA 5 R

Rs=3. 139%0. 2485% X NB (R2=90. 89%)
Rs: MUBHAUN 36K ;
NB: %P2 HME ([Z75) (NB<1012).

B4 DT Ak BT 9 8 7 I T A (B AR N R B 5 R B R SRR R A A 25 R
N 3.01%, BEEIEGEAN N 3. 01%.

By HAth AR e WS i A

FER M B3 07 AL 5L A RIBSE A 5, B TPl B 7 5 RT L 22 R ELAE DL
NI TTHAFAERF RN E, R AR A HAR AR 2 RS AN«

FCARF e AU 3 O T A B DA B AL AT B S8R R G RE AT AR
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7R RS () RS 1 BT A, — A R Ry s S A, (B RPR T

ZE R R AR : AR~ A E R B A B AR AL, A5 T
Jdb et TRERI R RE, S B R BG 1E2 A AR B I EK . BORRES 4 E
JiE PR AR S N R, — BN, BT A RIE A mEE LA A FA
BB M TAE LT AR, 5 EWMAFRMILTE, $orh a2 s RN,
FEIR PREE K S5 T7 HAFAEE B BORABE ) BRI [FIR, BeppAl A b TA8 8 &
ST, b S ONZEAR GRS AR, B LSS N B EORIE T ARHUE S, 7 i i 5
o, ST T EZ B B RN, 208 RN S5 ERTR, bl s
o H At Ry 2 XU AN 9 0. 5%,

Al 5E MRS R R BAR TSR R R

g THEAR BE
FIAL R A0 5 1 Rs = 3. 139%-0. 2485% X NB 3.01%

G JETRE AR, WSS TEART T AR, FENLSUA
R RS A FEORIE TRV, P a iy, WS T EZ 22058 0. 50%
SR, 28 XSEUN

it 3.51%

O i BEA A Ke BT 5E
Ke=Rf + B X ERP +Rc =2.7754%+0. 6592 X 6. 98%+3. 51%=10. 89%
©BLJE 5 55 IBURA Kd HIRfE

5155 BE A A 2 BN BB AV BT S R4 B 1) [l 4R 28, A ml 4 2t AR LA
B T A B RS R 3 . ASIRPPAYEL 2021 4 12 H 20 H 4 EARAT 18] LR
UL IRBUA AT BEE TR AN FIZ (LPR) A1 5 SEHILL_E LPR4. 65% 1555 %%
AR, BIBLFTAT B 51 55 AR 4. 65%.

R ChE ARSI E VR BEE), AR BRI 25% .
Kd =Biai AR5 A X (1= P Bis)
=4.65%X (1-25.00%) = 3.49%

@DWe J% Wd [ E
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EMR M E T RO E S, R ERET S 3 K LM EE 3 Ll
PR E ETATIERNTT AT, £ wind B, AJECAE K 2018 4F & 2021
R TS /BB BB B D/E DN 28. 47 %, AU A &) 65 A g5 Ky 42 ]

bL2 mP 3 55 Bk B e,
Wd=D/ ((D+E))= 28.47%/(28. 47 %+1)= 22.16%
We =1- Wd =1-22. 16%=77. 84%
@B 7= 4% BB Hr IR WACC
WACC=10. 89% X 77. 84%+3. 49% X 22. 16%=9. 25%
BiJE I IR EUE N 9. 27%.
@B U R BLRTIT DL ¢
r=WACC/ (1-T) =9.25%~ (1-25%)= 12. 33%

g Eprid, BLRTITILARIUE Y 12. 33%.
3. HAMERIX

(1) PR Ao IR . T 4

BRI JIT0

HE 2022 4 2023 4F 2024 4 2025 4 2026 £
N 28, 254. 01 26, 904. 92 25, 466. 71 25, 212. 04 24, 959. 92
SR BAR 13, 851. 86 13, 718. 14 13, 372. 40 13, 637. 46 13, 901. 66
SIS 50. 97% 49. 01% 47. 49% 45. 91% 44. 30%
LN 81. 97 81. 15 80. 33 79. 53 78. 74
AL A 42. 34 50. 19 51.15 52. 14 53.17
BHIFE 48. 35% 38. 15% 36. 33% 34. 44% 32. 47%
[N 11. 52 11. 86 12. 22 12. 58 12. 96

[Laees

BAR 6.37 6.56 6.75 6.96 7.17
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by 2022 4 2023 4F 2024 4 2025 4 2026 £F
BFIFE 44. 1% 44. 71% 44. 1% 44. 71% 44, 71%
N 28, 347. 49 26, 997. 93 25, 559. 26 25, 304. 16 25, 051. 62
it A 13, 900. 56 13, 774. 89 13, 430. 31 13, 696. 56 13, 962. 00
BHIFE 50. 96% 48. 98% 47. 45% 45. 87% 44, 27%

FMRBEIE 2020 AEUR AN K85 %, 2021 F{REMERK, BRI 2019 Fi%
&, 2020 SEF1 2021 “EILE 51% LA o RIRVHLEETHEEAFERE, Wil 2022 F2
2026 )B4 B B AR FRAE 2021 27K, B4 AN BRI 1%, 2 e WA AR .

(2) Fli2

B JIT0
BE 2022 4 2023 4 2024 4 2025 £F 2026 4F
—. Bl 28, 347. 49 26, 997. 93 25, 559. 26 25, 304. 16 25, 051. 62
W B R 13, 900. 56 13, 774. 89 13, 430. 31 13, 696. 56 13, 962. 00
B4 B 272.21 251.79 230. 18 223.28 216. 35
HERH 1,229.75 1,204.69 1,177.60 1,179.79 1,182.41
R 1,435.29 1,434.39 1,405. 22 1,408.37 1,417.49
4 45 2 F 0.68 0.65 0.61 0.61 0.60
BRI 11, 508. 99 10, 331. 52 9,315.33 8,795.55 8,272.77
B FE 2 40. 60% 38. 27% 36. 45% 34. 76% 33. 02%

HMBEIA 2019 42021 2B ATFNE N 30. 14% 41. 54%F0 42. 69%, T
HHE BRI FE 2R 40. 60%. 38. 27%. 36. 45% 34. 76%F1 33. 02%, 1&T 2020 4EF1
2021 SERIEE, FOMRIETER .

(3) Frix

P RANIvE I ES

19




770 DRI A T 2 5 3 7 = R S A i s — 3, B RE =2, 7754%.
@i RS ERP (7 &
i3 KU i 55 38 7 V0 e 2 D A A — 35 10. 40%-3. 42%=6. 98%.
O FEA BT T I A R BB 18 E
itk RGN REOH AKX
B e=B uX [1+ (1-T) XD/E]
A B e: AWSALFRIR R R G AR R 2
B u: T SSATH AL 2SR G0 AR R AL
T: AMVETES BRI,
D/E: HARB AL

Ay ARTAEIRATE S5k B Wind % “BETA 115887 18 & T A HLE~
1 3 XL A B T ALAT I %2 Betao FRIJFEECESRI R “Y IR 3007, THHEF
WS “R 7, WRVEEDV PRSI H al =4, IR ek M@
%”0

By FHERL Wind BT« P2 8ol 0 W s 7 BEAT &) %% AT bbb T o =] A S 5
55/ IR E AT AV TS B R P TSR bR, K5 T BT AR AL L RN
AALATHIB U, a5 B 55/ BB (B AT =T 0%, flb /S B A e B dl —
JAR) AR PSRRI

C. BvPAL AR U B

B LT AR BB AR ECEE h 2 5 ] H B A ] BT BB AR R
53], RIS BT A w A ALAT IR L IR NAV I ATAF B U, fESLIEA b
I BCPEEAR BB AR Us THRER IR

B (=
GEARE | IESEA | 1% Bota %%ﬁzﬁz?ya FEBS | AEALFE .

002890. SZ LTI 0.6554 0.02 15. 00 0.6553

20




EFAG EFHHFR | A% Beta %Eﬁigiiﬁﬁxzi PrASBi% | AWATATHB o

601038. SH —Ha it 0.9511 54. 57 15. 00 0.6497

603789. SH AL 0.5432 3.03 15. 00 0.5295
S35 19. 21 0.6115

D PP ELAL H BRI SSALAT R 5B E

AV ) BT AS S5 AL 38 H AN B EL R A Al i g S Bl B H R BT AR5, 1
N33 A AR A G A o T2 R PRAE T I S AT I R A 5 AT RE T AR E . ol
EHZE A REEAR KA AT RS, DRI, e 20 1 BT A S5 M L2 e S ALk 3%
AU A I ZR A TUHKT o AR B RAT L B 2 /P 34ME 19. 21% 9 H

ANA N AN
B e=p uX[1+ (1-T) XD/El== 0.6115X [1+ (1-15%) X 19.21%]
=0. 7113
@A VAR E AU T 4% 224 Re

ASVRVTAL 2 R B M PPAL BT B 77 IUASE L B S 2644 DL A 8 ] 1) v R 45 R 1 N ]
AT 55 25 0 25 5 T 5 AT b BT A | ) 2 S A AT BE S AR BRI AN AR XU, A IR
PPAR R 2 USRI 2 Re =2. 76%.

L B A S R T 2 — 230 400 A Dy RS v R G At 5 8 XU AR
Av IR A

HRBEIRE 1 T D AU 25 2ok . 525 ) Grabowski—King B¢ 10
S, XL EFITI_E A SRR T MO, A S K T A
AT HEFF 3 4041, 45 50 0 T 2 T D1 2300177 2 45 MR AT 2 2 5
R 7 I 182 4 5 7

Rs=3. 139%-0. 2485% X NB (R2=90. 89%)

Rs: MUBEHI R ;
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NB: 3P~ HANE (fZ75) (NB<<10124).

B A DT Aty BT 19 8 7 I T A (B AN R B 5 5 R B R SRR R A 25 R
A 2. 26%, BIEIE AN 2. 26%.

By HAth AR e WS i A7

FER B35 AL 5L A RS 5, B TPl B 5 R] L 22 =) A ELAE DL
NI TTHAFAERF RN E, R AR HAR AR 2 KBS AN«

FARF e RURSE: 3 r T 2EA BERT  DP A B AL AT B AR RGBT
7R RS () ARS8 i BT A, — A R ey s S A, (B RPR T

ZE R R AR : AR A AL E R R R EA R BAKP AL, AR T
Wl as h BRI RE, 2R R AR B A RIA S R EEUKT . SOREED . &
JiE PR AR S N R R . — BN, BT A R A mEEE AT A FA
BB M TAE LT AR, 5 EMATRMILT S, $orh A2 s N,
TEVR PREE S5 T7 HAFAEE B BORBE ) BRI [FS, BEorAl A ab T A8E K
ST, bSO EAR GRS AR, B LSS I EEORIE T ARNUE 7 i T 5
o, M SSWN T EZ B BN, 208 RN S5 ERTR, bl s
I FLAL RS R RUSEEE A 4 0. 5%

A bR E USRI R BAR T R R R

TiH HHEAR BUE

B Rs = 3. 139%-0. 2485% X NB 2. 26%

AR R TRE R, WHBATEARE A, EEWSWRA
R DR i A7 FEORIET AN E, 7S iIEr, WS R G SR 0.50%
FERIRCR, 2 R .

&t 2.76%

O ik FA A Ke HIHf5E
Ke=Rf + B X ERP +Rc ==2.7754%+0. 7113 X 6. 98%+2. 76%=10. 50%

©BLJE 55 IBUSA Kd #Hf e
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51 55 BE AR AR 2 (i BN A3 5% Aol B S ER A5 2 1) el i, TR [l 4 e A4 B £
RSB BT ARH R TR 3R . AVRPEASEL 2021 4F 12 A 20 H &= EA4RA7 (8] DL AR 1S
HO IR A A BT T AN FIZE (LPR) A1) 5 4RI I LPR4. 65% 9151 5% B8 A%
A, BIBLHTAT B AN 4. 65%. 5 ARBEE M ERLIIBIR N 15%

Kd=Fiai A B A5 55 A X (1 — T 3B
=4. 65%X (1-15.00%) = 3.95%
MWe F Wd HIHhE

T AREEL R T AN A= Al IR E I SR T 3 K BTl AIFE 3 45LL b
IR BT ARERNATEEA R, 4 wind &0, ATELA R 2019 4E 5 2021
AT BG5S / BN E F P RMERE D/E 4 19. 21 %, ARURINE A =] B ARG k]
RN S K e vk A T < F

Wd=D/((D+E))= 19. 21%/(19. 21%+1)=16. 11%
We =1- Wd =1-16. 11%=83. 89%
@B = 4% L A J5 B WACC
WACC=Re X We+Rd X Wd
=10. 50% X 83. 89%+3. 95% X 16. 11%=9. 44%
Pl S ST I IUE A 9. 44%.
OFBLATITILE ¢
r=WACC/ (1-T) =9.44%= (1-15%)= 11. 11%
g ERTR, BT Hr Bl EUE A 11, 11%.
(4 THEFEFRME CREFIFATINED

OMRAEAR I TR

AL JT

BEFRAA | R | PR E L, | R A B A RE | R | R | R | T
BRI R x 8 B | WE || AlE | X
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Mk |
NI
KE
202272026 | 99096 45451
— S
. 2022 4N FE|SET BN .
TH g 10, 648, 773. 41 JT.
2022(13. 43%, 4. 25%, N 2026
A AR L 12, 184, 224. 2 JG. 12, 553, 41]13. 48
i -202(2022-2025 |4.82%. . FLL 0% |4.82%
RERY ) 12, 306, 066. 45 TG 8.38 |%
6 F |[F G 4. 82%. B &
HIRA A 12, 429, 127. 11 TG
1% 4.8%%, B
12, 553, 418. 38 JG.
4. 82%

@i 2020 FRTE B PP S AR S B . S BARIRIEEL, T 5 g
[F 8 Ak 45 2R -

AL JITT
2026 FFZ
J& Bk 8
i i 2022 & 2023 4F 2024 4E 2025 4 2026 4E
S okl
JHE
1 BERL T A 1,064.88 | 1,218.42 | 1,230.61 1,242.91 | 1,255.34 | 1,255.34
hns [ e =9
2 . 47. 16 47. 16 47.16 47. 16 47.16
Jn: KIH T
3 . 19. 41
G
4 W JBINTEA 23.00 23. 00 23. 00 23. 00 23. 00
- B BB e
Jini
RPEH E R
6 o 1,108.44 | 1,242.58 | 1,254.76 | 1,267.07 | 1,279.50 | 1,279.50
FE
I G
7 1.00 2.00 3.00 4.00 5.00
19)
8 =R 13. 48% 13. 48% 13. 48% 13. 48% 13. 48% 13. 48%
9 IR E 0.8812 0.7765 0.6843 0.6030 0.5314 3.9420
10 | #HrHE 976.77 964.91 858.63 764.05 679.90 | 5,043.75
Y A EH B
11 } 4,244. 26
S
AFELLEH H
12 Bla&m Rt 5,043.75
18




st IV gCl

13 9,288.00
&
(5) HIEPE CRZFEPEAS LA I
O RFEAR T T
AT JT
Pyt -
BEFEA | B | TR E ML | i EA R e . e | Bkl ﬁ!ﬁ - el | I
2R | BE | RAEKR E HiE | ABEK | BFlE | &
TEZ
%
2022 2020 s 0020026 4410
i 2022 FH K| FE 4 FN j
Hrm 3,538,500. 00 TG+
2022- [12. 15%, 2. 44%, 2026
[l e 3,723, 525.00 JG 4,336,2|12. 33
2026 [2023-2026 |[2.45%. B L 0% | 2.46%
BHA ) 3,917, 849. 25 TG 82. 51 %
R R4 G K (2. 45%. _ fa
FR 2= 4,121,938.67 JT~
5% 2. 46%. B
4,336,282.51 JC
2. 46%

@7 2020 4 7 5 Ul AL U0 A SR AR st

AMLAT PR 2 =] Ak 4

Z

=

HOMAR bR I, H 7 i i 75

AT JITG
2026 FE2Z J5
5322 WH 2022 4F | 20234 | 20244F | 20254 | 2026 4F | HIKSHEAFE
¥ITME
1 ERRTRE 491. 66 516. 88 543. 38 571.20 600. 42 600. 42
Jn: FERIH/
2 o 13. 50 13. 50 13. 50 13. 50 13. 50 13. 50
VA T &
3 i KHA T = W
4 T BN A
5 W EIE AN
T H PR
6 _ 505. 16 530. 38 556. 88 584.70 613.92 613.92
B
7 Hrom A 1 2 3 5
8 W= 12. 33% 12. 33% 12. 33% 12. 33% 12. 33% 12. 33%
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9 Y 0.8794 0.7733 0.6800 0.5979 0.5258 4.2643
10 | ¥8UAE 444,21 410.13 378.66 349. 61 322. 80 2,617.97
A ALAE H B &R
11 1,905. 41
BE
12 AR Bl 2,617.97
ANl T
13 P27 2H AT [B] 40 4,523.00
(M) FEARENRER
1. EHMREEIE
AT JiTn
IiH 20214 12 A 31 H
K RFHO 7,502.05
RS RO
HAKINEE=-0-@ 7,502.05
FAIATE T D BUB R B 2 EH@ 1,323.89
WG FI AR EGE=0+@ 8,825.94
B IR TR A E© 36, 324. 66
LA AR T 2 H B P K T A E O=B)+®) 45, 150. 60
ALE A R P A TR 48 ®) 86, 024. 00

[EE A

AR 2 gt Ak 2021 47 12 F 31 H, EHMEEAR B AR K AERE .

2. HMREH

B FITT
TiH 2021 4£ 12 A 31 H
PR K T AR D 1,689. 81
R IREE A RO 878.67
FEKHNER-O-@ 811.14
RN JE T DR R B AN E® 1,171.64
WEERREKINTECO=-0+® 1,982.78
B MIKEANME® 6,219.06
A B BEAR TR I P 4K M D=6)+©® 8,201.84
(I E N S EE 3 ) 7,046.00
PRI YR 472.85
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MR Z R E MR, ARk 2021 4F 12 H 31 H, SR ETE R
ZOHAE 472. 85 Fi TG

3. WTLE

BRI TG
TiH 2021 412 A 31 H
A K T AR A 411.79
P REAE R RA©@ 144.74
KT MMEE=-0-@ 267.05
RN JE T BB AR B SN E@ 353.63
HEEEEIKENEE=-0+@ 620. 68
ZE AR IKTME® 6,345. 37
A, AR T 2 10 B 4K M ED=6)+©® 6,966. 05
(RN SR E 3 ) 7,049. 00
PR 2 A

AR 2 gk Ak, Ak 2021 4F 12 H 31 H, I ER AR K AERE.

B FITT
TiH 2021 4E 12 A 31 H
FEKERHO 294. 00
PR IR HE % R AR
FHEKENEC=-0-@ 294. 00
ARHHNIAJE T BB AR 3 R BN E@ 471. 48
WEERREKINTEC=-0+® 765. 48
FErH MK TAME® 5,038.15
A& R A B P K I EO=0+© 5,803. 63
0,5 A 1 R 7 2L I R AL [ ) 9,288.00
PR 2 A

MRAE R RAENNK, Ak 2021 48 12 F 31 H, 7 5 7 W [R) A s 285 oK R AR D
fH.

5. HRm T

B JIOG
I H 20214 12 A 31 H
A RHO 78. 40

PR IR % R

27



FHEKENEC=-0-@ 78. 40
REfNEJE T DB ARG RS MME® 75. 33
HEEEEIKENEE=-0+@ 153.73
B MK TEANME® 4,542. 60
A8 AR T 10 = 4K M D=6)+©® 4,696.33
(e N B O] 4,523.00
[ER=REAE 78. 40

HRAR 2 AR K, Ik 2021 48 12 31 FL, H 7T 7 R 28 ek Ll - S 4
T ER YR AE 78. 40 JI TG

s A, AR A R BRI & IR S 15 (S A%
FORE 8 BRI M (A UNE RIS —— R 1 B M.

Ve RS MREE L RS MIAIL TR A R B AR T PP A R 7

HEH XTI EH RRAHE L.

SR

(1) FRATTO A B2 R I DP A & AT R 2 AR K AR AT T 1A -

QAT 7 IS L R MAERE ST, 1218 R ISIE K 5 PR LG By
TR SS BEME, PP E R Ok 2, GRS NER, TR T (dlk
SUHHENISS 8 5 ——B 7 dE ) AHEARAER TR ZSRARE, S (it
BN S 8 T —— R EIAED) AR, IFCIEr 5 BT I e i
INPSERESIESE S$

@V TE B RS B VP AL 258 1M 55 2058 5 ROk TR L R AR
YRR, PPAVEE . PR B AR PR . PR R MESRA L R T

VP T VPG L S e 5 Bl B VYA P A ] R 7 i A B e 516 2, R IX
BB AN TS 15 5 230 H AR LLR & P IV 554135 G I S Al A 265K — B B 5
= I FITRH BAB e S TR — 80 YAl & SO0 T e R e 0P 0, i 0P Al
JHEAS B IR

@VPH T VPG & S0 B AE P T 5L e, RIS MG e 24, .
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~

AN gag 1 Rt RN NI U 2 € e M B € PR s e W S IR B i
FE AT A AN DL R N FR 0 B 2275 15 0L

GVFHr 1 VP L S B TARE R, YRR S st vl B b DLk AR Rk AT
TIRRERIE; TARGRE TR AN TR, TARZSRAGAEARMORE . FRAAN
LI, Joont H T AR AR S e

(2) 7 fift e B 0 7o 2 T g 77 2L (R DA AT o 2 D L 00 3 SR P ) 5
BT, 58RI H TS, PRI AR BN 7 1 & B A

(3) SPEH AT A R 2 MO 76 5 R T 4
(45 TR T4 PR B X 2 5, 725 EE R T 6 BB K 240

(5) LU i 037 4L A K T O {55 T e AT < AR 22 5 A R B RAE T
S e AR HERR I .

gz, WAV, DR A7 2 7] A AR 5 TR R R S 2 1
R, fFa b HHENEE 8 S——B 7 ME) M (it M XG5 8
TR A HIE

2. MEHIR, RAFNMEKKIKERBTN 37,798 Fim, RKERZRBTN
7,613 J370, Hr 3 LA E MK ARBUN 9, 538 J3TT, b MYUKERE) 25. 23%;
TR IR K HE & MBS K T RN 1, 786 s, 2FUTIRAIKAES,
AR A HRIR K M & B RO SR R BN 36, 012 G, SRIKHER RN 5,827 A
JCs AR S UK EK 145. 80 FT T,

(1) EAHFIREI+48 R TT KIEEA 3 £ 0L Bk K Ig, BFEEF
£ FRNAE. FREM. BEERHEREH. SRAENZHEH. £+
FHEH. WABNER. RFEERURFERETHRREESSH. S1EER, &
BERBEATF. BERER. EHREFIAN. ZlE R RSFE SRR KRB AA
MRR;

AT E K

@2 7] NS FAT+ 44 %5 7 SRR T AR5 L an H & -
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HAL: TG
~B5A
" TR
2021 £¢ BZEHEH _— AEE | LTS R LR
F| BF4% | 12A31 | 8FA | RA%& | (202258 | ERIZIERN KA - THR® | BIHR | & | #IA. BER
=2 R H Rk = i 28 B)EIZR | XHEHMB - R | BIEE | ER | BARSEE
KRB &8/ il ZEB TERBKR
BHARFIZS
KR
&FANAF B
TP Ik
GERER) KRB | AR —
B | 11,457 fhakeEiE 4 | EE&PMm | 10,51 2017
) 6,748, 7 1,631, 200. : 61, 300. | 71, 655.
1| ®p— XKEE |, 000.0 G, fIReiE4 | 1,009 FEE )
00. 00 00 00 00
it A4 0 T 7ATAE | SR, B | .17 4
AL Hukt | 55T 2021
F12H30H
A ST
EL ey
% HLUSc3) 4
GEREE o
fobL A ERJE 90
o ANTAEHW | 4,794 2015
4,794,7 | #¥% | 4,794, | 3,600,000, | 2021 4 12 47, 947.
2 B AT 95% TR , 700. 0.00 o) &
00.00 | FHL. | 700.00 00 A 25 Hi | 00
. WKy Pl 5% 00 4
E}zliu/
ﬁgg TR
N L LN
£
N5 H B
HES gy
R3] WEIE P | RS A —
BB | 10,520 fIARECE A | E&BMT | 9,651 2016
) 4,368, 2 4,368, 200. ) 11,857. | 31, 824.
3| BIA= RIEE | ,000.0 R HEEG , figkaiE 4 |, 376. EE 4
00. 00 00 50 50
Jite A 0 F7ATAE | K, Fk 15 4
FhbL HW AR T T 2021
#12 430 H
AT AT
BAEFM
WL R 1R
B 5 T %ﬁzﬁ_
BHE% e | 8,670 2016
4,361,4 9,450, | 3,060,500. | S A0 I T -11,117 | 63, 601.
4 | &Y AW i = A ,412. FEE En
50.00 | 750. 00 00 e 4 .25 00
it 4 FT1IAIHE| 84 A
. HOTE, PR
FhbL HW AR X
T 2021
#12 A 30 H
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RESA

. TR
2021 4E BEREKH _— AEE | DTE R, Lkt
F| BF4% | 12A31 | &FA | R%& | (202258 | ERIZIERN HEES - THR® | BEIHR | & | #IA. BER
=2 R H Rk = i 28 HDEIZR | ZHM - R | BIEE | ER | BARSEER
KRB & ket ZE&B TERBERR
BRHARF 2R
KR
A2 A
(e EL
W’Jm%zu
HER WRIZ PR | AR S —
IR RS fIakeiE 4 | &P | 9,082 2017
) 4,034, 1 9,900, | 4,034, 150. : 39, 740.
5 | BIOA W i3 ARG, fIEEiE4 | ,798. | 601.50 EE %
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	公司回复：
	1、一般假设
	持续经营假设：持续经营假设是指假设与评估对象（包含商誉资产组）相关的经营活动可以连续下去，在未来可预测的时间内该主体的经营活动不会中止或终止。
	2、特殊假设
	注：报备吉林康达、吉林金桥和辽宁汇丰的商誉减值测试评估报告。
	单位：元
	单位：元
	说明：上表中的截至回函日回款金额大于2021年12月31日应收余额系包含客户与公司重新开展业务合作收款。
	单位：元
	单位：元
	单位：元
	单位：元
	（3）请补充说明其他应收款坏账准备本期核销的原因及合理性，其他坏账准备的业务内容、计提原因，对应的其他应收账款明细情况。
	单位：元
	单位：元
	综上，公司存货跌价准备计提比例高于同行业上市公司，主要原因是公司系农机流通领域唯一一家上市公司，无相近的可比上市公司，因此选取商超卖场作为同行业上市公司进行比较，公司与商超卖场在采购、销售模式上存在差异，而商超卖场在购销关系中处于较为强势的地位，存货减值的可能性较低，因此计提的存货跌价准备比例较低。公司存货跌价准备计提比例高于同行业上市公司具有合理性。
	综上所述，公司已充分计提存货跌价准备。
	单位：万元
	单位：万元
	公司通过多种方式进行风险把控：
	1）提高首付比例，针对不同客户首付比例不一样，最低首付不低于30%，部分客户仅对补贴部分进行融资，大部分首付比例在50%以上，最高首付比例可达到80%；
	2）与融资租赁公司共担风险，江苏融资租赁公司对宁夏地区客户根据客户融资金额大小需要提供一至两名担保人进行担保；
	3）为每台设备出厂装有GPS定位系统，定位系统能够监控每台设备作业情况，若客户出现逾期，融资租赁公司将委托公司下属控股子公司对客户设备拖回公司进行二次销售，二次销售款用于归还客户所欠融资租赁款等多种措施把控风险。
	此外，在销售发生前，公司会与融资租赁机构等一起筛选优质客户，对客户（包括但不限于其个人的融资客户身份证、结婚证，个人征信报告，个人流水，从事农机行业年限等；法人融资客户营业执照、公司征信报告、公司经营情况等）的资产实力、信用等级、购机用途、业务运行现状进行详细调查，判断客户的资信状况和偿债能力，达标者方可进一步进行业务洽谈。在与客户签订销售合同时，公司会要求客户的亲属、朋友对该笔业务签订担保协议，并对客户担保方的资信进行初步调查。销售后，对每一名客户的交易，公司都会再进行前期信审，信审通过后签订销...
	请年审会计师核查并发表明确意见。
	会计师意见：
	（1）通过核对银行征信报告、担保合同等对公司担保情况进行了复核；
	（2）检查了被担保方的信用状况，检查了被担保主体的财务报表，检查了被担保主体以前年度是否存在违约情形；
	（3）检查了被担保方提供的反担保情况；
	（4）检查、了解被担保“客户”的履约情况；
	（5）将被担保“客户”名称与我们掌握的关联方清单进行核对，检查了被担保“客户”与公司、控股股东、实际控制人、董监高人员等是否存在关联关系或其他业务往来；
	（6）对是否需计提预计负债进行了复核；
	（7）检查了相关担保的审批情况；
	（8）检查了相关担保信息的披露情况。
	经核查，公司担保总额占比较大符合公司行业特点和实际情况；资产负债率大于70%的被担保主体为公司下属3家子公司，经营正常，且为公司融资提供了反担保，未发现需要计提相关担保预计负债情形；未发现就为“客户”担保需要计提预计负债情形；未发现被担保方（“客户”）与公司、控股股东、实际控制人、董监高人员存在关联关系或其他业务往来；担保事项已履行审议程序和信息披露义务。
	公司回复：
	前五名供应商合计采购金额为129,647.29万元，占年度采购总额的60.51%，具体如下：
	前十大供应商的主要情况如下表：
	上述前十大供应商采购总额1,502,180,195.05元，占年度采购总金额比率为70.10%；预付金额74,279,629.74元，截止2022年5月26日只有2,550,298.25元未到货，其余71,729,331.49元预付款均已按合同约定期限到货结转，结转率为97%。
	上述预付单位信用状况未发生明显变化，绝大部分按照合同规定时间到货结转，因此无需计提坏账准备。
	上述供应商与公司、5%以上股东、实际控制人、控股股东及董监高不存在关联关系。
	请年审会计师核查并发表明确意见。
	会计师意见：
	结合2021年年度财务报表审计执行的相关审计程序：
	（1）核对了相关采购合同、预付款支付的付款凭证、审批情况；
	（2）检查了采购期后结转情况；
	（3）结合2021年年度财务报表审计执行的相关审计程序，我们对公司采购进行了函证，发函比例92.53%，直接回函比例65.08%，通过电话确认比例3.37%。对未回函部份，我们执行了替代程序；
	（4）检查了前十大供应商与公司合作年限，是否属于新增供应商；通过企查查查询了前十大供应商成立日期、注册资本等基本情况，了解其资信情况；
	（5）通过企查查查询是否与公司、5%以上股东、实际控制人、控股股东及董监高是否存在关联关系；
	（6）我们对期后结转情况进行了核实。

