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投资者关系活动 

类别 

 特定对象调研     □分析师会议       媒体采访 

业绩说明会       新闻发布会        现场参观 

其他：             

参与单位名称及

人员姓名 

 

2022 年 6 月 10 日 

10:30-12:00 
鹏华基金：梁旸 

2022 年 6 月 17 日 

13:30-15:00 

民生证券：马天诣 

真科基金：曾维江 

宝骅投资：何幸澄 
 

地点 公司会议室 

公司接待人员 

姓名 

董事会秘书兼财务总监：刘春光 

证券事务代表：吴上清 

投资者关系活动 

主要内容介绍 

一、现场参观公司“半导体热电技术体验馆”，听取技术

应用场景讲解。 

二、董事会秘书兼财务总监刘春光通过 PPT介绍公司基

本情况 

三、机构与高管问答交流 

问 1：请问公司 2021年营收结构？ 

答：公司 2021 年实现营业收入 69,666.10 万元，其中半导

体热电器件营收为 9,839.40 万元，比上年同期增长 25.00%，



毛利率达 45.13%，比上年同期增长 0.38 个百分点；半导体热

电系统营收为 13,653.24 万元，比上年同期减少 5.07%，毛利

率较上年增加 0.85 个百分点；热电整机应用产品营收为

39,177.47 万元，比上年同期增长 10.62%，毛利率减少 4.20 个

百分点，主要是受原材料涨价影响。 

 

问 2：请问公司半导体热电技术的核心技术是哪一方面的

技术？ 

答：半导体热电技术是利用半导体材料的热电效应实现热

能和电能直接相互转换的能量转换技术，所以从某种意义上讲

半导体热电技术是一种材料技术。 

影响半导体热电材料性能水平的因素主要有两方面：一是

半导体材料本身的化学组成，我们称之为“配方”；二是在“配

方”基础上的制备工艺。 

（1）公司目前所用的半导体材料是碲化铋合金半导体材

料。我们通过外购单质原材料，按照一定的化学组成进行配比，

再通过一系列复杂的制备工艺制成最终的半导体材料。 

（2）公司是目前行业内为数不多的同时掌握碲化铋基半

导体材料区熔、热压、热挤压三种制备技术的企业： 

①区熔技术是比较传统的制备技术，工艺简单，成本低，

其制成的材料性能不错但机械强度低，主要应用于消费电子、

工业产品； 

②热压技术在提升材料热电性能的同时，解决了机械强度

的问题，但仅适用于 P 型碲化铋基材料，不适用 N 型材料，

主要应用于消费电子、工业产品； 

③热挤压技术制备的碲化铋基半导体材料同时具有良好

的热电性能和机械强度，并能同时制备 P 型和 N 型材料，但

工艺复杂，技术门槛高，生产成本相对较高，主要应用于 5G

通信光模块上的微型器件。 

 



问 3：请问公司是如何实现从消费电子领域到通信领域的

技术跨越的？ 

答：公司已在半导体热电技术领域深耕多年，积累了大量

的技术储备，为公司技术的持续创新提供了源动力。公司自

2003 年成立以来，重点针对半导体热电器件的热电性能的提

升、产品质量稳定性和一致性的提升、成本优化等方面进行了

多项核心技术研发，有效提高了公司单级热电制冷器件、微型

热电制冷器件等产品在消费电子领域的市场竞争力。 

2018 年后，公司面对通信领域的巨大市场需求以及对能

效水平、制冷深度要求更高的消费电子领域技术升级需求的出

现，重点针对产品的热电性能、可靠性、微型化水平进行技术

提升。公司从基础的材料工艺入手，成功研发了碲化铋材料热

挤压制备工艺，同时掌握了碲化铋基热电材料的区熔、热压、

热挤压三种热电材料制备工艺，并结合热电材料切割技术（划

片）、微型器件组装技术，满足了通信领域对热电器件技术水

平的苛刻要求，为公司向通信等其他应用领域的拓展提供了有

力的技术支撑。 

 

问 4：请问公司在汽车应用领域相关产品的研发进展如

何？根据目前情况预测，从当前阶段到批量化供货需要多长

时间？ 

答：公司研发项目“汽车专用 TEC 器件的研发及产业化” 

开发的产品可以应用于汽车的电控系统、无人驾驶的激光雷

达、恒温设备等大量有着使用温度要求的精密电子设备。目前

该项目已完成样品制作阶段，处于客户验证阶段。客户验证阶

段具体的时间取决于客户端，并取决于整个行业的发展情况，

具体所需时间无法准确预计。公司计划2022年启动 IATF16949

汽车行业质量体系论证，但最终公司能否通过以上体系认证，

具有不确定性。 

 



问 5：请问公司在通信领域相关产品的研发进展如何？ 

答：在通信领域的微型器件方面，公司已成为国内通信领

域光模块制造企业可选择的主要热电制冷器件供应商之一。 

截至 2021 年末，公司开始向全球领先的某通信设备客户

批量供货；另外，公司已向 2 家客户小批量供货，10 家客户

完成送样并正在进行相关样品验证。目前这项新业务占公司经

营收入比例较小。未来，公司将根据不同客户需求研发制造更

多适配不同规格光模块、光发射器件的新型号产品，与客户建

立更紧密的合作关系。 

 

问 6：在通信领域，公司的同行有哪些？公司与这些同行

相比，差距在哪？ 

答：在通信领域，公司同行主要是外国企业或其在国内的

全资或合资子公司，例如 KELK Ltd、杭州大和（Ferrotec）等。 

目前，公司所掌握的核心技术在相关性能指标上水平处于

国内行业领先地位；公司的微型热电器件制冷性能与 KELK 

Ltd、Ferrotec（中国）等世界领先的外资企业同类产品处于同

一水平区间，其可靠性指标满足光电子器件国际通用标准 GR-

468-CORE 和美国国防部可靠性测试标准 MIL-STD-883 两项

国际先进测试标准规定的要求。 

虽然公司微型热电器件制冷性能的技术水平与日欧美企

业处于同一水平区间，但具体应用到通信领域，日欧美企业存

在先发优势和丰富的行业经验。 

 

问 7：请问公司目前业务订单状况如何，是否受到疫情及

俄乌冲突的影响？ 

答：从公司 2022 年一季度销售地域结构来看，公司出口

业务增长 8.24%，内销业务下降 24.21%。由于内销业务主要影

响地域为珠三角和长三角地区，受前期深圳疫情和后阶段上海

疫情影响，公司内销产品热电器件和热电系统的收入出现了一

定程度的下滑。 



疫情影响了公司国外客户到公司进行现场交流和新产品

开发合作进程，叠加俄乌冲突事件，给国内外市场预期造成一

定的影响。 

 

问 8：请问公司产品未来的增长点有哪些？ 

答：（1）半导体热电器件方面：目前，公司完成了多款

不同型号的半导体热电器件的研发，涉及通信、工业、医

疗、消费电子等领域应用。公司已成为国内通信领域光模块

制造企业可选择的主要热电制冷器件供应商之一。此外，公

司的半导体热电器件在消费领域增长较快（如：冻奶器、手

机散热背夹等）；在美容领域（如：水离子吹风机、激光脱

毛仪、冷暖按摩仪等）也有较大的应用市场空间。 

（2）半导体热电系统方面：公司调整产品结构，主动调

减低毛利率冰胆产品的客户供货，调整相应的资源，用于医

疗、工业等新兴系统领域的开拓。公司已向华大智造、圣湘

生物、德国马勒（MAHLE）、德国西门子等多家国内外龙头

企业单位完成产品送样。目前公司在医疗和工业系统的收入

占比较小，但由于医疗和半导体行业发展迅猛，公司依托强

大的研发团队、丰富的客户定制化经验以及全产业链优势，

能够快速响应客户需求，提供国产替代控温解决方案，获得

了客户的高度认同，为公司未来业绩提供了持续的增长点。 

（3）半导体整机产品方面：针对欧美国家能效认证要求

的提升，公司完成了冰箱、酒柜多款不同型号产品的开发，

并通过了美国 DOE、欧洲 ErP 能效认证，形成订单批量生

产。 

上述新产品的开发将成为公司未来业绩增长驱动力之一，

公司产品从主要集中在消费电子领域逐步向通信、汽车、医疗、

工业等领域发展，在把热电产业“做大”的同时逐渐向“做强”

的目标迈进。 



附件清单（如

有） 
无 

 


