
光大证券股份有限公司 

关于广东聚石化学股份有限公司 

控股子公司开展新业务的核查意见 

 
光大证券股份有限公司（以下简称“光大证券”或“保荐机构”）作为广东聚

石化学股份有限公司（以下简称“聚石化学”或“公司”）首次公开发行股票并在

科创板上市的保荐机构，根据《上海证券交易所科创板股票上市规则》、《上海证券交

易所科创板上市公司自律监管规则适用指引第 1 号——规范运作》、《科创板上市公

司持续监管办法（试行）》等法律、行政法规、部门规章及业务规则，对聚石化学

拟开展新业务事项进行了认真、审慎的核查，核查情况如下： 

一、新业务基本情况 

（一）新业务概述 

公司主营业务为磷化工、改性塑料粒子及制品，本次开展的新业务为液化石油

气加工业务。公司以控股子公司安徽安宝化工有限公司（以下简称“安宝化工”）

为实施主体，开展液化石油气加工业务，包括原材料的采购、委托加工及成品销售。

安宝化工购入原料及能源辅料（醚前C4、醚后C4、甲醇、液碱等）后，委托安徽海

德化工科技有限公司（以下简称“海德化工”）进行加工，将高含烯烃工业液化石

油气通过烷基化、加氢、精馏等装置加工制备出工业异辛烷及其他副产品，再将提

取上述物质后的液化石油气、异辛烷等销售给下游石油化工、燃油销售公司。 

（二）安宝化工情况 

1、工商信息 



企业名称 安徽安宝化工有限公司 

统一社会信用代码 91340523MA8ND7TE16 

类型 有限责任公司（非自然人投资或控股的法人独资） 

法定代表人 何晓丹 

注册资本 2,000.00万元人民币 

住所 
安徽省马鞍山市和县经济开发区化工基地物业综合服务中心办公

楼3楼777室 

成立日期 2021年11月10日 

营业期限 2021年11月10日至长期 

经营范围 

一般项目：化工产品生产（不含许可类化工产品）；化工产品销售

（不含许可类化工产品）；新材料技术研发；技术服务、技术开

发、技术咨询、技术交流、技术转让、技术推广（除许可业务

外，可自主依法经营法律法规非禁止或限制的项目）许可项目：

危险化学品经营（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可

开展经营活动） 

2、财务数据 

截至2022年5月末，安宝化工财务数据（未经审计）如下： 

单位：元 
项目 2022年5月31日 

资产总额 129,955,512.77 

负责总额 112,781,820.49 

净资产 17,173,692.28 

项目 2022年1月-5月 

营业收入 159,793,153.20 

净利润 -2,135,104.52 

（三）新业务涉及的委托加工情况 

1、海德化工 



企业名称 安徽海德化工科技有限公司 

统一社会信用代码 913405236928432004 

类型 有限责任公司(自然人投资或控股) 

法定代表人 卜兵 

注册资本 50,000.00万元 

住所 安徽省马鞍山市和县乌江镇省精细化工基地 

成立日期 2009年08月21日 

营业期限 2009年08月21日至2039年08月20日 

经营范围 

有机化学原料的研发；112400吨/年低烯烃液化气、80000吨/年芳

烃油、135840吨/年甲基叔丁基醚、1500吨/年甲醇回收套用生产；

160700吨/年工业异辛烷、12300吨/年丙烷、28700吨/年正丁烷、

4577吨/年98%硫酸、3000Nm³氢气生产工艺系统；丙烯、丁烷、

丁烯、异丁烯、硫酸、丁二烯、甲基叔丁基醚、碳四、碳五、碳

九、混合芳烃、液化石油气（工业用）、石脑油、溶剂油、甲醇、

乙醇、丙烷的批发；自营和代理各类商品和技术的进出口业务

（国家限定企业经营或禁止进出口的商品和技术除外）。（依法须

经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动） 

2021年5月24日，海德化工因无法清偿到期债务且明显缺乏清偿能力，申请破

产重组，目前正处于破产重组，由锦天城律师事务所担任其破产重整管理人。 

2、委托加工合作情况 

公司控股子公司安宝化工与海德化工及海德化工重整管理人签订《委托加工合

同》，约定宝安化工负责原辅材料采购及销售，承担生产过程中基本费用并每月支

付固定加工费，海德化工则负责来料加工生产并收取固定的加工费。2022年2月起，

海德化工为安宝化工提供加工生产。 

破产法第38条规定：“人民法院受理破产申请后，债务人占有的不属于债务人

的财产，该财产的权利人可以通过管理人取回。但是，本法另有规定的除外。”司

法解释明确了不属于债务人的财产为：“债务人基于仓储、保管、加工承揽、委托

交易、代销、借用、寄存、租赁等法律关系占有、使用的他人财产”。当承揽人破

产时，破产法认为其加工承揽的财产不属于破产财产，定作人可以行使取回权。 

基于破产法及司法解释关于委托加工中的定作人权利的相关规定，并对海德化

工破产重整管理人访谈，结合签订的《委托加工合同》中安宝化工和海德化工的权

责，确认合同期限内安宝化工委托海德化工加工的存货所有权归属于安宝化工，不



存在因海德化工破产清算而被查封的风险。 

（四）本次开展新业务履行的内部决策程序 

本次公司开展新业务事项已经公司五届董事会第四十次会议、第五届监

事会第二十四次会议审议通过，独立董事对该项事项发表了明确同意的独立

意见。本事项属于公司董事会审批权限内，无需提交股东大会审议。 

1、独立董事意见 

公司的独立董事认为：公司由子公司为实施主体开展石油化工相关新业务，是公

司在完善主营业务的基础上，充分利用自身所在产业链的上下游资源优势，决定向上

游石油液化气的加工拓展，旨在对冲部分主营业务原材料价格上涨的风险、积累对化

工业务的管理水平，符合《上海证券交易所科创板股票上市规则》、《上海证券交易

所科创板上市公司自律监管规则适用指引第1号—规范运作》、《公司章程》等法律

法规及规范性文件的规定，本次开展新业务不存在损害股东特别是中小股东利益的情

形。 

综上所述，公司独立董事同意公司本次开展新业务事项。 

2、监事会意见 

公司的监事会认为：公司子公司开展石油化工相关新业务，是为了实现可降解

产业链的工艺研发及战略布局，且理论上能够帮助公司降低主营业务原材料上涨的

风险，新业务的开展符合《上海证券交易所科创板股票上市规则》、《公司章程》

等法律法规及规范性文件的规定，本次开展新业务不存在损害股东特别是中小股东

利益的情形。 

综上，公司监事会同意公司本次开展新业务事项。 

二、开展新业务的合理性及可行性 

（一）开展新业务合理性 

1、降低原材料价格波动风险 

公司的主营业务为磷化工、改性塑料粒子及制品的研发、生产与销售。由于公

司产品的主要原材料PP、PE等粒子产生于石油，其价格与石油关联性较强，因此石

油价格上涨将会导致公司成本上涨，降低经营利润。 



公司开展新业务所生产的主要产品是异辛烷，作为汽油理想的添加剂，异辛烷

的价格与汽油价格正相关。因此本次开展新业务能一定程度上对冲部分上游原材料

价格波动风险，稳定公司整体利润水平。 

2、公司可降解材料产业链的战略布局 

公司的重要战略方向之一是可降解材料，计划未来打通可降解材料至可降解膜

材的产业链路线。PBAT是目前应用最广的可降解材料之一，其原料也相对易得、生

产技术比较成熟。公司目前在研正丁烷/顺酐路线制备PBAT，该路线的优点在于低

能耗、轻污染物排放、产品质量高。公司所开展液化石油气加工的副产物中包含正

丁烷，公司可借助海德化工的设备、场地进行前期研发工作。 

3、协同公司在建项目，深化产业结构 

公司使用募集资金在安庆投资建设石化生产基地，一期主要建设年产20万吨聚

苯乙烯项目。公司本次新业务是通过委托海德化工生产，可以积累公司管理层在石

化项目生产管理、技术要求、环保安全管控、客户推广等方面的经验，更有效的保

证募投项目的顺利开展。 

（二）公司开展新业务的可行性分析 

公司内部就新业务的可行性进行了论证，在新业务的人才储备、经营管理、市

场拓展、技术工艺、资金安排等方面有所规划和，新业务可以充分利用公司现有的

资源优势。 

人才储备：安宝化工的总经理李新河是公司新增认定的核心技术人员。李新河

毕业于华南理工大学基本有机化工专业，拥有炼油化工高级工程师专业技术资格，

在中石化体系从业三十余年，长期从事炼油生产、技术、设备、销售等石油化工行

业内多个板块的工作，积累了丰富的管理经验。公司组建以李新河为中心的技术、

管理团队，稳步推进新业务。 

经营管理：公司新业务通过控股子公司安宝化工开展，因此安宝化工对新业务

全权经营管理。目前已招募专职管理人员9人，严格把控采购、销售、仓储、生产

安全等关键岗位，总部对安宝化工的财务、人力行政等部门进行统一管理。 

市场拓展：由于公司主营业务塑料板块的上游原材料涉及石油化工行业，公司



在石油化工行业积累了一定的渠道资源，因此在新业务的采购和销售方面有天然优

势。此外，安宝化工管理层拥有大型石化企业多年工作经验，可以更好利用安宝化

工的销售运营团队，积极开拓市场。 

技术工艺：新业务主要采用委托加工的方式，海德化工具备专业的化工生产场

地、生产设备及专业的生产技术人员。此外，公司技术人员参与制定产品标准、成

品性能检测、生产工艺管控等关键步骤，确保技术工艺的稳定有效。 

资金安排：本次新业务资金主要是公司自有及自筹资金。由于是利用海德化工

进行委托加工，公司无固定资产的投资，主要资金用途为原材料采购以及委托加工

费用，截至2022年5月31日，公司已累计投入运营资本约1.07亿元，后续主要以前期

所产生的利润再投入为主，公司不再追加投资。截至2022年5月末流动资产占总资

产的99.19%，主要资产为存货，大宗商品的流通性较好，因此资金安全性较高。 

三、开展新业务的风险分析 

（一）新业务发展未达预期的风险 

公司的主营业务为磷化工、改性塑料粒子及制品，虽然新业务的采购、销售一

定程度上可依靠公司主营业务的渠道资源，但化工行业与改性塑料行业的差异度较

大，销售、利润、经营管理等存在不确定性，市场受多方面因素影响，新业务产品

在未来存在市场显著变化导致盈利不及预期的风险。 

（二）停产风险 

新业务的主要原材料为醚后碳四，主要产成品为异辛烷，利润来源主要为原材

料与产成品之间的市场差价。因此，在部分月份可能存在市场差价不足以覆盖加工

成本，导致可能生产停产；此外，国家对项目安全、环保监管日益严格，新冠肺炎

疫情持续反复亦会影响原材料运输受阻、节假日期间高速公路限制危化品上高速等，

亦会可能导致生产停产。目前新业务的开展主要是采用委托海德化工生产加工的模

式，公司负责原辅材料的采购，并承担生产加工过程中的基本费用（包括但不限于

工资、社保、水电、装置维保、检修等），另外公司每月支付30至50万元的固定加

工费给海德化工。如果生产停产，公司每月仍需支付加工费、工资、水电等固定费

用合计约230万元。此外，若出现长时间停产的情况，为保证后续生产安全、减少



设备损害，将进行退料工作，导致一定程度的原材料损耗。 

（三）安全生产风险 

主要原料和主要产品均属于易燃易爆危险化学品，尽管采取委外生产的模式及

海德化工生产装置自动化程度较高，采用密闭、连续生产方式，但如出现意外事故，

对公司经营影响较大，使公司经营面临安全风险。 

（四）能源行业风险 

受国际政局不稳定的影响，未来石油、天然气的市场价格可能出现大幅波动，

导致液化石油气加工业务的利润不稳定，若存货价格一直低于预期，将导致一定的

存货积存从而增加仓储管理成本、降低资金周转性，甚至存货减值，降低公司盈利

水平。 

四、保荐机构的核查意见 

本保荐机构进行了如下核查程序： 

1、查询及获取安宝化工、海德化工的企业信用报告； 

2、查阅及获取安宝化工2022年5月财务报表，向安宝化工负责人及财务主管访

谈了解目前经营情况及财务情况； 

3、获取安宝化工总经理李新河简历，获取安宝化工员工名册； 

4、向公司了解开展新业务的商业合理性； 

5、获取安宝化工与海德化工签订的委托加工合同，向公司了解委托加工的必要

性及合理性； 

6、查询破产法及相关司法解释，向海德化工破产重组管理人了解委托加工物资

是否存在因海德化工破产而被查封的情况或风险。 

经核查，保荐机构认为： 

1、此次开展新业务事项已经独立董事同意及经公司董事会和监事会审议通过，

决策程序合法、合规； 

2、公司开展新业务真实，具备一定的商业合理性及可行性； 

3、开展委托加工的物资、存货所有权属于安宝化工，不存在因海德化工破产重

整而存货被查封的风险； 

4、公司已恰当地披露本次开展新业务的风险。 



综上，保荐机构认为聚石化学本次开展新业务事项履行了必要的审核流程，在

战略发展上具有一定的合理性，同时亦提请上市公司注意经营风险，及时披露相关

的经营情况以确保上市公司及中小股东的利益。 

（以下无正文） 
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