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	你公司近期披露的《关于拟收购云南鸿源实业有限公司51%股权的公告》及报备的评估报告显示，你公司拟作价1,959.88万元收购云南鸿源实业有限公司（下称“鸿源实业”）51%股权。鸿源实业自2016年基本处于停产状态，净资产账面价值为-3,387.20万元，评估价值为3,842.90万元，增值率为213.45%。
	1. 鸿源实业主要资产为云南省罗平县弘安铅锌矿采矿权和轿子山铅锌矿探矿权。请你公司说明鸿源实业已建、在建和拟建项目是否属于“高耗能、高排放”项目，能效水平是否达到国内先进值，是否符合国家或地方有关政策要求以及落实情况，是否需履行相关主管部门审批、核准、备案等程序及履行情况。
	公司回复：
	2. 你公司2019年5月8日披露的《关于拟收购股权的公告》显示，你公司拟以评估价值9,044.67万元购买鸿源实业100%股权；2019年8月24日披露的《关于拟收购股权事项的进展公告》显示，公司与股权转让方尚未签订股权转让协议，未支付任何收购款项。请你公司说明前次收购终止的原因，并说明前次收购与本次收购评估值存在较大差异的原因及合理性。
	（2）前次收购与本次收购评估值存在较大差异的原因及合理性
	公司对比两次资产评估报告明细，造成两次差异较大的原因在于在建工程、计入无形资产的矿权的评估值以及流动负债中的其他应付款存在较大差异。无形资产变化较大的原因见问题3，在建工程和流动负债变化较大的原因见问题7。
	3.资产评估报告显示，标的公司无形资产评估价值为7,891.16万元，增值率为698.59%。弘安铅锌矿采矿权在评估基准日2021年12月31日的评估价值为7,818.23万元，在评估基准日2018年5月31日的评估价值为11,148.94万元。
	（1）请结合本次采矿权评估中主要参数假设和前次评估的差异及其原因等，分析说明本次采矿权估值较前次估值下降的原因和合理性。
	（2）请结合市场可比交易说明本次采矿权评估的公允性，评估溢价较高的原因及合理性。
	公司回复：
	弘安铅锌矿采矿权账面价值9,881,392.17元，本次评估价值78,182,300.00元，增值率691.21%。评估溢价较高，主要原因是：采矿权账面价值是以历史成本入账，即以实际发生的探矿、勘查工作成本及相关费用作为账面价值；本次评估结论是以勘查成果即提交的资源储量为基础，采用收益途径评估方法（折现现金流量法）计算的采矿权市场价值。
	本次评估方法及具体参数选取简述如下：
	评估方法：根据《中国矿业权评估准则》（2008年8月），本项目采用折现现金流量法进行评估。计算公式为：
	同类交易案例矿业权评估情况对比表
	4.弘安铅锌矿采矿许可证有效期限自2012年8月6日至2022年8月6日。请说明《采矿许可证》续期是否存在实质性障碍，你公司是否充分考虑展期的资金和时间成本及无法顺利展期的风险。
	公司回复：
	目前鸿源实业现有股东已开始准备相关延续资料，并已获得罗平县相关部门联审联勘工作的同意意见，其证明鸿源实业弘安铅矿《采矿许可证》的展期工作满足罗平县规划要求。根据《矿产资源开采管理办法》对《采矿许可证》展期的规定，取得联审联勘批复后的后续工作为提交自然资源局审批。此项审批工作为程序性工作，公司仅需按要求提交《开发利用方案》及其他相关文件即可取得新的《采矿许可证》。《开发利用方案》的编制和自然资源局的审批，需经过一定时间方可完成，但不构成延期障碍。因此公司判断《采矿许可证》续期不会存在实质性障碍，对于...
	5.弘安铅锌矿目前处于停产状态，为达到生产条件尚需办理系列审批手续和生产许可。请你公司补充披露弘安铅锌矿达到生产状态尚需办理的资质证书、审批或备案手续，以及相关办理安排、进展，是否存在障碍。
	6. 请你公司说明弘安铅锌矿达到生产状态前尚需投入的金额及资金来源，是否会对你公司日常经营活动带来资金压力。
	根据公司近三年经营活动现金流情况，此次收购发生的3000万元流动性资金，不会影响公司的日常经营活动。且本年度内公司尚有约8亿元的银行综合融资授信额度，完全能满足公司日常经营活动流动资金的需求。综上所述，本次收购行为不会对公司日常经营活动带来资金压力。
	截止2021年12月31日，罗平锌电资产总额236,011.53万元、负债总额85,485.15万元，资产负债率36.22%。以2021年12月31日财务数据为基础，考虑收购鸿源实业后将其纳入合并财务报表，模拟合并财务状况如下：
	单位：万元
	根据模拟测算结果，合并鸿源实业财务报表将增加公司负债总额6,643.72万元，均为流动负债；资产负债率相比合并前增加1.45个百分点，合并后资产负债率37.67%，与同行业其他上市公司相比，公司资产负债率相对偏低。
	合并后流动负债增加6,643.72万元，新增负债主要为鸿源实业应付原股东江攀的款项，公司与江攀协商确定，所欠款项将根据鸿源实业的后续盈利及资金有盈余的情况下进行应付其款项的支付。在鸿源实业未实现盈利，以及生产经营所需资金没有盈余的情况下，不会发生相应的现金流出。
	7. 评估报告显示，鸿源实业2021年在建工程余额为2,259.70万元，评估增值率为12.95%；其他应付款余额为6,755.80万元，评估无增减值。
	（1） 请说明在建工程项目目前建设进展，未转为固定资产的原因，评估增值
	的原因及合理性，与前次评估存在差异的原因。
	鸿源实业2021年末在建工程余额2,259.70万元，全部为井巷工程，尚未建设完成，目前井巷工程处于停工封闭状态，故未结转固定资产。
	根据《云南省人民政府关于促进非煤矿山转型升级的实施意见》（云政发[2015]38号）文件及《罗平县人民政府办公室关于印发罗平县非煤矿山转型升级实施方案的通知》（罗政办发[2016]48号），公司井巷工程所在矿山属于罗平县非煤矿山转型升级整合重组矿山，于2015年年末停止矿山建设，在建工程-井巷工程于2016年3月停工封闭，至今尚未完成非煤矿山转型升级整合，尚未启动井巷工程继续建设，自开始建设以来至今未达到预定可使用状态，故未转为固定资产。
	本次收购鸿源实业51%股权与2019年拟收购其100%股权时点的资产、负债账面值变化情况如下：
	单位：元
	8. 请你公司结合鸿源实业主营业务、开采计划等，说明收购鸿源实业的必要性及对你公司的具体影响。
	公司回复：
	依据鸿源实业提供的由云南省地质勘察总公司于2011年3月编制的《云南省罗平县弘安铅锌矿详查报告》，鸿源实业弘安铅锌矿矿区范围内的保有资源储量（332+333）铅锌矿矿石量为71.90万吨，其中铅金属量43268.00吨；铅平均品位6.02%；锌金属量44781.00吨，锌平均品位6.23%。公司本次收购完成且具备生产条件后，前期拟按照鸿源实业采矿许可证证载生产规模3万吨/年的开采量对弘安铅锌矿进行开采，按矿石贫化率12%扣减贫矿及参照昆明坤泽矿业技术有限责任公司2020年6月编制的《云南鸿源实业有...
	根据公司主营业务和生产计划，公司将继续对鸿源实业生产的原矿进行浮选、冶炼，以实现增值。后期，公司将根据富乐选矿厂选矿能力，申请改扩建鸿源实业的生产规模，进而提高公司原料自给率。
	另外，公司本次收购事宜是积极响应政府资源整合的号召，同时也是由于公司现有矿产资源逐年减少，原矿自给率下降导致的收购行为。公司收购鸿源实业后可增加矿区面积4.5355平方公里，为公司提供了新的探矿区和发掘矿源的可能性。
	9. 请你公司自查《关于拟收购云南鸿源实业有限公司51%股权的公告》是否存在需补充更正之处，如是，请及时补充更正。

