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2022年 7月 5日—7日投资者关系活动记录表 

                                                      编号：2022-009 

 

投资者关系活

动类别 

 

√特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

√现场参观 

□其他（请文字说明其他活动内容） 

参与单位名称

及人员姓名 

广发自营 刘夕黎  富国基金 宁丰 

中融基金 范鹏程  清和泉资本 柳超然 

东吴自营 李昊玥  和朴资产 张盼 

和朴资产 白雷  惠升基金 杜曼丽 

鹏扬基金 朱悦  国信证券 余晓飞 

兴业基金 蒋丽丝  中信建投 杨耀先 

汐泰投资 陈杨亚  恒泰自营 马冠东 

钱塘永利 周梦莹  APS 刘洁 

得邦自营 申屠旺  天虫资本 吴迪凡 

杭银理财 陈兰芳  德邦证券 韩伟琪 

中信建投 朱伟  华兴基金 任思蒙 

华兴基金 朱奕  华兴基金 王一越 

华兴基金 刘巍    
 

时间 2022 年 7 月 5 日—7 日 

地点 杭州 

上市公司接待

人员姓名 

厉轩 

投资者关系活

动主要内容介

绍 

 

问题一：汽车热管理部件标准化进程？ 

答：集成模块目前标准化程度不高。基本上是一车一品的，我们按客户需求设计

实现，集成模块之间可能有不同的组合。但我们判断新能源汽车产品会和消费电

子与家电越来越像，未来肯定会走向标准化，因为只有标准化了平台化了才能实

现最大限度的规模优势，实现生产、维护、安装等各方面成本的最优。 



 

公司在核心零部件上的地位一直很稳固，同类产品中，新产品的开发和迭代

都是以三花为主导的，主要是从性能、产品力、价格、成本这些方面去改善。在

最重要的底层零部件（如电子膨胀阀等）的制造和供应上，三花一直是全球最大

的零部件供应商。就目前和可预见的将来，三花在控制类部品方面将持续处于主

导地位。 

 

问题二：如何看待有其他友商进入阀赛道的情况？ 

答：其他友商计划进入新能源车赛道所释放出的信号也再次证明了三花十几年前

布局新能源车领域的超前的战略眼光，以及新能源汽车热管理是一个既长又宽的

赛道。然而，现在计划布局新能源车赛道已经错过了最佳的时机，我司已具备客

户、规模、技术、全球化布局等方面的先发优势，并且将持续聚焦核心业务，加

大研发，不断地提升公司的核心竞争力、盈利能力以及市场影响力。 

 

问题三：热泵空调方案对单车价值量的影响？ 

答：热泵是纯电动车背景下必然的技术路径，而且此技术路径已经被主流的主机

厂确定。不同的主机厂对于热管理系统的定义不同，在余热利用程度上有差异，

所以热泵系统设计也有差别。热泵的方案管理比非热泵的要复杂，相对应的阀和

泵的数量都会增加。对于单车价值量来说还有非常大的提升空间。 

 

问题四：二氧化碳热泵技术情况？ 

答：这是欧洲主导的技术，三花已经在欧洲部分车型上实现配套。我司一直在做

持续的研发，投入了大量的精力，掌握了很多核心专利。二氧化碳是很好的一种

清洁冷媒，有利于减少碳排放。如果二氧化碳成为主流，我们也会在该领域持续

保持领先的地位。 

 

问题五：汽零业务资本开支的主要投向？ 

答：因汽零业务快速增长，公司一直在进行相关产能的提前布局。主要的投向

有：绍兴滨海、墨西哥、波兰生产基地的厂房和生产线的建设。其他还有生产线

自动化、智能化以及精益生产的改造和产能升级等。 

 

附件清单 

（如有） 

无 

日期 2022 年 7 月 7 日 


