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上海证券交易所文件  
 

 

上证科审（再融资）〔2022〕150 号 

─────────────── 

 
 
关于宁波容百新能源科技股份有限公司向特

定对象发行股票申请文件的第二轮审核问询

函 

 

宁波容百新能源科技股份有限公司、华泰联合证券有限责任公司： 

根据《证券法》《科创板上市公司证券发行注册管理办法（试

行）》《上海证券交易所科创板上市公司证券发行上市审核规则》

等有关法律、法规及本所有关规定等，本所审核机构对宁波容百

新能源科技股份有限公司（以下简称发行人或公司）向特定对象

发行股票申请文件进行了审核，并形成了第二轮问询问题。 

 

1. 关于本次募投项目 

根据首轮问询回复：（1）公司高镍正极材料产品连续多年
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质量及出货量领先于同行；（2）本次募投锂电正极材料扩产项

目中 1.5 万吨产能建设地位于韩国，报告期内国外地区主营业务

收入占比为 5.20%、1.69%、1.18%、1.72%；（3）本次募投项目

“2025 动力型锂电材料综合基地（一期）项目”系 IPO 募投项目

之一，本次融资募集资金到账后将会根据项目资金需求统筹支付，

用于 1-1 期尾款及 1-2 期固定资产投资。 

请发行人说明：（1）区分境内及境外梳理现有及未来规划

的三元正极材料产能，结合公司产品质量及出货量、报告期境内

外业务开展及客户开拓等情况，进一步分析新增产能的合理性及

产能消化措施；（2）前次及本次募投对于该锂电材料项目的具

体资金投入情况，前次募投项目目前的资金使用进度情况，本次

募投项目是否存在重复建设的情形。 

请保荐机构对上述事项、申报会计师对（2）进行核查并发

表明确意见。 

2. 关于仙桃容百 

根据首轮问询回复：（1）仙桃一期年产 10 万吨锂电正极材

料项目投资规模 442,352.43 万元，拟使用募集资金 224,200.00 万

元；（2）项目实施主体为仙桃容百，股权架构中包含仙桃容创

合伙、仙桃容百新能源、仙桃高新投、仙桃容创管理等多个主体，

发行人不直接持有其股权；（3）发行人或其指定子公司将与仙

桃容百签订业务合作协议的方式，向仙桃容百收取当年销售金额

一定比例的技术服务费、销售佣金等费用。 

请发行人说明：（1）项目资金缺口的来源，募集资金的注
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入路径及后续管理方式；（2）仙桃容百股权架构设置的背景，

股权架构中各主体的功能定位情况（包括但不限于出资、提供技

术、生产、销售等），并结合相关合伙协议、公司章程及其他安

排，说明各主体的决策、利益分享、风险承担、退出等机制情况。

（3）仙桃高新投未同比例增资或提供贷款的考虑，是否存在损

害发行人利益的情形，是否存在应披露未披露的其他重大事项。 

请保荐机构对上述事项、发行人律师对（2）（3）进行核查

并发表明确意见。 

3. 关于财务性投资 

3.1 关于电池三角基金 

根据申报材料及首轮问询回复：（1）发行人与关联方容百

管理及其他合伙人设立电池三角基金，发行人作为有限合伙人出

资 6.40 亿元，截至首轮回复出具日，发行人尚未实缴；（2）电

池三角基金的执行事务合伙人容百管理，出具了对未来资金投向

的承诺；（3）根据合伙协议，合伙企业将主要对锂电产业项目

进行直接或间接股权投资，为全体合伙人获得良好的投资回报。 

请发行人说明：（1）结合合伙协议的相关约定、基金投资

方向和决策机制，说明相关投资是否以获取该基金或其投资项目

的投资收益为主要目的，发行人是否具有电池三角基金的实际管

理权或控制权，发行人作为有限合伙人如何保障未来基金投向与

公司主营业务和战略发展方向密切相关，发行人将上述相关投资

不认定为财务性投资的理由是否充分；（2）容百管理出具的相

关承诺的具体形式、法律效力，容百管理实现承诺的相关机制保
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障。 

3.2 关于合纵科技及茂联科技 

根据申报材料及首轮问询回复：（1）发行人将对合纵科技

的权益性工具投资 4,240.39 万元未认定为财务性投资，主要是为

与合纵科技持股 26.57%的茂联科技开展镍钴资源供应、镍钴资

源合作及战略投资等事项的全面战略合作；（2）茂联科技拥有

5,000 金吨/年的钴产品及 16,000 金吨/年镍产品的生产能力，并

通过其全资子公司持有恩卡纳合金冶炼有限公司在赞比亚的铜

钴矿资源；（3）发行人与茂联科技签订了《战略合作协议》，

双方就镍钴冶炼材料供应、镍钴资源合作及战略投资等方面合作

达成合作意向；（4）合纵科技的控股股东、实际控制人刘泽刚

通过宁波源纵股权投资合伙企业（有限合伙）间接持有茂联科技

5.30%的股权，并担任茂联科技的法定代表人及董事长。 

请发行人说明：（1）结合茂联科技的股权架构、公司决策

及运营机制，说明合纵科技是否能对茂联科技施加重大影响或控

制，发行人通过投资合纵科技开展与茂联科技合作的投资背景及

原因；（2）结合镍钴资源的分布情况、相关战略合作协议对发

行人镍钴资源保障的具体约定、发行人入股合纵科技前后与茂联

科技的交易情况、发行人向其他供应商采购镍钴资源的情况，说

明发行人入股合纵科技实现与茂联科技开展合作的必要性、合理

性，相关投资未认定为财务性投资的理由是否充分。 

3.3 关于 TMR 株式会社 

根据申报材料及首轮问询回复：（1）发行人将对合营企业
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TMR 株式会社的投资 3,613.39 万元不认定为财务性投资；（2）

TMR 株式会社主要从事锂电池材料回收再利用业务。发行人通

过韩国全资子公司 JS株式会社持有TMR株式会社 50%的股权；

（3）发行人通过投资 TMR 株式会社，能够保障发行人在韩国的

前驱体生产原料的供应，又能对发行人正极工厂的废料进行回收

再生，报告期内，发行人向 TMR 株式会社采购镍钴锰混合液分

别为 1,789.83 万元、1,273.06 万元、2,945.84 万元、335.44 万元。 

请发行人说明：（1）结合韩国锂电池材料回收再利用的市

场竞争格局及 TMR 株式会社的市场地位、报告期各期发行人向

TMR 株式会社采购原材料的金额占发行人同类产品总采购金额

及 TMR 销售额金额的占比、同类产品采购单价差异情况，说明

发行人与 TMR 株式会社交易的必要性；（2）TMR 株式会社能

够保障发行人在韩国的前驱体生产原料供应的原因，并结合前述

情况，进一步说明发行人投资 TMR 株式会社属于围绕产业链上

下游以获取技术、原料或渠道为目的的产业投资的原因，是否应

当认定为财务性投资。 

请保荐机构和申报会计师对上述事项 3.1-3.3 进行核查并发

表明确意见。 

4. 关于收益测算 

根据申报材料及首轮问询回复：（1）发行人 2025 动力型锂

电材料综合基地（一期）项目、工程装备一期项目预计内部收益

率分别为 18.98%、18.80%；（2）前驱体方面，公司前驱体产品

除自用外，会保留一定比例的外销数量；装备方面，核心设备产
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品计划将优先满足自用需求，非核心设备产品计划在满足自用需

求的同时积极开拓外部市场。 

请发行人说明：前述项目生产的锂电材料、工程装备产品未

来用于自用和对外销售的情况，在本次募投收益测算中是否考虑

了用于自用等相关情况，相关项目收益测算是否谨慎、合理。 

请保荐机构和申报会计师对上述事项进行核查并发表明确

意见。 
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请公司区分“披露”及“说明”事项，披露内容除申请豁免外，

应增加至募集说明书中，说明内容是问询回复的内容，不用增加

在募集说明书中；涉及修改募集说明书等申请文件的，以楷体加

粗标明更新处，一并提交修改说明及差异对照表；请保荐机构对

公司的回复内容逐项进行认真核查把关，并在公司回复之后写明

“对本回复材料中的公司回复，本机构均已进行核查，确认并保

证其真实、完整、准确”的总体意见。 

 

 

 

 

 

 上海证券交易所 

 二〇二二年七月八日 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
主题词：科创板  再融资  问询函 
 
上海证券交易所科创板上市审核中心       2022 年 07 月 08 日印发 
  


