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ALY B REAR A B BT AL B AT AP A b s 5% 7 2H AR SR I <9t R B R A2« AL
s VPPl R T B O BB A T, AR AR Bt e e A AE LR —
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BT ARG I e EOUE N IZ R R A A B R EH T,
FEARK G A3 i WA v] U AR i 2278 B i & A B EL

FRE AR AR gt B B 24 PABE 7 21 B SRt A i WA 55 USR03 1o 000 o
NFEA, JEE B AT 5 8, BRARSTALE ER RS UE ] B AR 5
H o

MR A 32 Y Wi 2 v 19 B < 3 DRI BE 7 4 T OR R B & U R 1 BUE Y
94,314.06 37t

2) B SO RIS AL B R R A A E T Tk

BRI VAR AL BXAT PC/RE B B BR IAL AT 60k 55 B 7 41 28 e
BEAT A5, AR5, WERANAE R, &5, HEEHS i E R E 5
PR B . a5, 2~ et E At B 3% A RIVR A 94,046.62 T3 TG,

gi b, WATHAEL D HARKG I ERIIUE N 94,314.06 Jiot, A fLhirfE
P AL B B YA BIIE A 94,046.62 T30, MRYE RN, B 4 A T i el <

N 94,314.06 J3 TG

(2) TR AT SRR

B ot

TiUH 44 Bk RATHEL

1) WF 2w R 63.38%
e 8 % 7= 4 Bl ot P4 2H 6 OO TK I 7 4,615.62
2) M AR e sk | OB R R IR AME 101,033.08
Pl KT A B)100%7 % 160,369.96
Fit=0+® 164,985.58
OB T B AL B S FF4 | 94,046.62
3) AT a] <A @B H I AR A 94,314.06
O ELE O OETEE S 94,314.06
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AN TN B JE AR A B 7 AL A
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oL, VAN S8l Ak, 284G

JEATNL R RS « RR KA SOl 55 P e iRl Bt Al D si 4 0. Bk
OUAF R 2R A2 A B AT T d A Tilvh . BARTIIN AT -

HAL: JITT
A 2022 4 2023 4F 2024 4 2025 4 2026 4
=TI ON 19,189.33 20,851.02 21,893.57 22,633.05 23,312.04
EJALION 12,828.80 17,960.31 24,246.42 29,095.71 30,841.45
HEEB 2,834.71 3,378.07 3,869.89 4,191.37 4,346.72
TN 113.31 101.98 91.78 82.60 72.69
SN PN 600.00 600.00 600.00 600.00 600.00
& it 35,566.14 42,891.38 50,701.67 56,602.73 59,172.90
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— 7, AFREEAIEER R, ANWITREES. ALT s ERE, SR
FORE RS, SEIMA PR, 2SI ARPU 527t .

AR B = A TN AR AR B = 2 2 BN 2022 4R & 2026 4 18 540
HEWKAETy 25.25%, ZEEWKEMT 2020 4 1 2021 Fox BRI KE,
FEJFF AR RAFRITERE S R EE R, 2019 A2 BIONGERI AR
BN, WTRL 2020 42 R 2021 AF I HKEUR, TS Rolk 5520 T A e KR,
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S, TR AR I A 2016 4E-2021 4F o [ 9 48 S AL T 37 R A 1 K
# 22.55%, EJE R R B A A 55 BT A MBS AE T B/, AR IRAT 7R 26K
TRAERAEN, VBN RATIEL S5 I S i, T G K ol i 47
SFIIKT
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b 55 i 55 B« AR 70 1 DAL S 0 5 T SIS N AR Bl D9 Bl 2% R — 5 L7 ) 1
Koo FA B LA S 5 RleAR o5 WO I B DS RSk EAT £ 15 TN

BE 7 A5 T A B R T D S B 4 TSSO N AR Bl Dy LAt 2% 18— 58t
Bl A S B,

3) ProlRa e

T AR I & U BRI B 5 I 45 TR Bl T B v L ai,
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R H BT AR H 10 4D R EF RN % 3.74% (RACED fE
RTE A IS 2 2

B0 W BRI A 3

Bl wind B2 R G A 2 B R 300 % R B 1 AU 2 R EEAT T
BT, MIEGERN 17 48 (2005 4E-2021 4F) KT PRI SR Gl as %
Rm) N 11.66%, X/ 17 4F (2005 ££-2021 4F) T XK IR R P (RFL A
3.97%, MIAKIEAL HE T KT (Rm-RFL) HX 7.69%.

=00 B T A R T IREE T XS 5450 B (Levered Beta)

WHUEE WG BTN, BT ERL B, s, ok, I
ety )RS, SEBEATE 9 FAT BT ARE NS B(Unlevered B)HIfK
o 2HE, FTE BT AR IR BEARZE MK ZR I B(Unlevered B)F3ME Y 0.7519.

BIUE: W€ HAR AL 3

VPG AT EE A R M BEARZE M, tH R

D/(E+D)=13.71%

E/(E+D)=86.29%

BAOE: ARG AAE BRI T B AR M L T Levered Beta

B=0.8528.

BN AR NRIEEE Rs

L3 TR 7 LI A b PR RS IS 1 T e 1A S RS0 T 2, 8 A K
[ 5 R EC 2.00%.

L FEIAT A R #

Re= Rf + PXERP + Rs=12.50% .

@ AL EHR 2 1 2

AR —FH LPR J& 3.80%, AR GBI REHRZE N 3.80%.

@ BTG A AT 35 1B HR 2 1 e

WACCBT=WACCBT=Ke>E/(D+E)/ (1-T) + Kd>D/(D+E)=13.08%.

AR 38 o+ B BB AT S R AT B a2y 13.08%, #hLL 13.08%fE
AT .
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EELG

(4) FERAE R AR TS AS

2 =

TR R R KA ILAS, 5 ARKI

JIL B

) BCR HABLAT

172, MR EA

B JiT0
H 2022 4 2023 4= 2024 4= 2025 4 2026 4= TR BAE P
= BN 35566.14 | 42,891.38 | 50,701.67 | 56,602.73 | 59,172.90 | 59,172.90
W B A 2617111 | 29,049.84 | 3197519 | 33251.90 | 34,687.18 | 34,687.18
Fide K BHm 154.12 187.49 228.08 257.08 266.34 266.34
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W 4% %%
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(7) ME B T AR i DUE BT 5 S HER
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[ERRE AN

(9) o 5 R AR AR S A5 B2 15 CAEM S5 iR R ARG 2513

%A, FEHUIAY, 8BRS R 5 00 W 5 2, Dl (e
WA, PLAHISR B, EESH TS r G BoRie AF & (k2 -HE
98 5B EMED) A (S THIRE RS IRRS 8 5 ——RIERIE) MEXR, 2~
a R R AE S TR e . R

Bl 6, WEHAW, RAEEZIE WU 225.38 1276, B HEK 11. 65%.
He, BREIVIRA 124.09 1270, BAE L BN 101. 29 27T AL £ FEF F

21.20%, B EF 13. 16 NE A&, FEALEFFE 9. 25%, FH TE 1539 4
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A
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REFWEE

(2) ERNF A LED b= &Ml ., FREN. RAHREFN, #
20948 LED =W sk R R T F AR E,

(EAEA]

(D) FERASFERAREA . FLFENREZPEANEZEGERAAFER
REFNRE

[(E£]
— BN, SN ENRFERRERKRR
1. BN BEAN FEL S5 RN R

155 A 55 5 B 2 ALY 7= T JOZ B RS « LED 7l A0 RERE T BT, U
N b5 EE 208 61.35% . 35.42%-. 3.23%; BiAhb 45 = BN 2 AR 7= 5 M s
fi% . BT LED PRV EERUERTE 2021 AEig R S, I LEE DIt m, BFI%E
4 20.65%, [FIM, fHRREEE BB F S, Ty 86.00%, [KILEEAN 2021 AR5
POk %% B Z BT E 21.20%.

2. EEGTEL C 2 PRI RS E IR Ss T aE B O

(1 BN BANE P SAZE R . 2021 4F, 2 m) VA A AL ODM Hi 5% & IR 1
EERHEA AT, BRIV, AN A T R R s A
H 2020 SEA, [AHEAME R SRR SR, — D5 T S 8502 =17 b HY 5% R AN T Bk,
PR TNV S S IR -3 2 E W V) SO i1)5 % N 5 6 AN 290 % N w3 S ]
AL S A BT D S, H AR SRR, Bl 55 B AR TN
AV 55

(2) JRMRMI A BB IR o 2 AR 7 dh S22 8 IR ST (10 27 i O T
di LA ODM il , HLJEURT I AR M BB BOR, 2021 SR it T AR A 46 e Tk
Jak, AR EOREREEN R 45 Tk B RIGRA, X SRS () AL 3 A
BB, i 7L SRR

(3) BN, BANE P EERIRA %R BRSNS AICEIRT S, HE A = 2

50



I %0 R, T TR A TR AR U A% B B4R P BEOR A ml 4 TR R AL,
SECHLES 2 VNS L O ERIEEY I E S N ST ES P E- IR e iR ik SRl
Y —AE =R, B S BRI A K,

3. VRS R

2020 FFEIL AR MICEM K 7.1, 2021 4F FEE 6.37. (EIRAARZE
SR, FIFER T ERANEENR MEFRECD, mBsbER%E,

= BAWGBR RBHFEBRKERNIER
B A 55 BN 2 AR 7 il S 38 B R S5« LED PR AN Bt g 2R . B
WL 55 BRI R AR B EE N KA

1. 2021 4F LED ;A dsE kg, BAAEFE ETF 9%, Hrh LED & 7~
i E 2020 £E R RESFIR RS, VR EZRS N, 2021 S, BRI
MEH 71 19.77%3 %8 38.93%.

2. DKM S BIRHE, B4 ODM W5, Jb T —8K 5l
5%, UIURLAE A d AT FE A AR A B R, XA T FELAYL 2020 S4B I N N 3.10 12,
FF)H N 12.33%, 2021 FAHEWANN 0.34 14, RATHEIM S 4E 2 5 T 35
WEFIZ,

3. ZEARKIT 7 b Sz s iR 55 JE AT RSO, LR AL AR S B, Al
PINZEREN M AL T Bk, =TI N Bkt T2 w0 A A T AR W B
BOK, RPN BT A g iR, R R RS R AL P

=\ BSNLEBRN BB FERAZRNEE
Al 55 1 E e 2 AR 7 b SIS E RS, BRI L BRI

1. 2020 2> FHEEAMY S W KRG, 208 A "B R el oo — K&,
HIHBF B R VR 30, 2020 2364 50 N RMICHRIE K 7.1, 2021
FNERE 6.37. AERBIAAZKTEI N, HENR TSR, s
SEVilES

2. HITEINANOE AT . BEAARIT L AR YA B A Y]
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Bk, EBWRHALIAROTIE TS, B ER AR TR ESTE, SRR
BEAE SN R, BB AR

3. 2021 FERIAMEE R ERRR, FECAER, WS HA k. DL
OS5 [ iz 2 B O, HR4E Marketplace Pulse Siit HO%E, 10 FekEis i ot
M 1 H 1,500.00 £ oHrs: Bk, 9 HikZ 20,000.00 £it. FEEESMIAREF
P —I R, BRI ZRL N 4%,

Broken Global Supply Chain

Importing goods from Asia got significantly more expensive and slower. Ocean freight rates on goods shipped to the U.S. from China

increased five times in 2021. Compared to rates pre-pandemic, they were up ten times. Container freight rates increased from $1,500
at the start of 2020 to over $20,000 in September 2021. By the end of 2021, the rates started to drop, but only to $15,000. Port
closures, labor shortages, bottlenecks, typhoons, demand imbalance, and container shortage are just some of the reasons behind the
massive increase in price.

China/East Asia to North America West Coast Ocean Freight Rate

s23.000
o N
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(2) BN El %6 LED b g7 454 . 7@ R, RAMEFREL, ¥

ZH B LED = v 8 BRI A B E ey R H .

QR

INE] 2021 SECSERG ¢ B3 . ThiEE . RIEN B9 LED 47k BE TR
AR, PoimEESY N LED 8 fr. LED $#3% . LED W8], LED &/, FE S

I N R PR

2020 FEH) 2 2021 FE %

— o g B

2020 N 2021 SN EEVIlES

LED & Jr 9.80% -19.77% 20.60% 38.93% 58.70%

LED 3% 58.59% 11.69% 62.26% 14.22% 2.53%
LED 8] 31.61% 21.27% 17.03% 21.91% 0.63%
LED &R - - 0.10% 39.34% 39.34%
LED 4774 100.00% 11.64% 100.00% 20.65% 9.01%
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W4 bR B, SR I 2 LED o8 A LED 33, BRIZ 7 51 Tt 58.70%-
2.53%; LED MEEHEFIRAFAK; LED BRI G BN, A K.

LED &5 F k45 2021 SESeBli%FiE 30,392.31 Jit, [AIELHEK: 353.59%, EF
HH-19.77%MH % 38.93%., FEFKFR: 1) —J7if, 2020 F40 T 7 ik A
REIZ A TSR IR BL, 2021 SFFEA S 68, 5 —J7 i, ARSI 23
TR KT I 00 8 R i R, AR AR HE— D TR R, RIS A AR
R FE R B 2) B 5 R S i s i ) )3, S 7 LED JEA REH L 1%
4t LED 1Ot Bk & S R E Wl P8 o w8 B, Mini LED
TGS DB i, BRI, S8R 7 i M E B WA T T 3 A AN 4T R i
17, BI5WHHMFTF. URBUE, FRSI STt s =B, TR
ESVIIE YN AE /o

LED $3511 45 2021 s B N 29.51 1470, [FILLIE K 26.25%; SEE i3
FiiE 2.08 127C, [RILLIGK 94.27%. HE G IR & T4 U, &RIRE )
Hitm, G5 TENRREERY LK T 253%, FEFEKF R LED 178k 5t
SEEEGE, BEEAENT R, [ 2020 4E 9 HITHA, PR A BN ARIZNT I,
PR3- T T 8RB F) %

5] A 7.2021 4 % W0 2, AR 8] SEFLE AN 43. 55 12 7T, I BT I 29. 36%,
TP 37.57%, 2022 F5 —FE, R8I E kA 37.33 1270, FEIHT
M 28.70%, FREL T 14. 30%. &R/ 5 JLBA B 2021 48 0 ZF E A 58 Ll
EHETHRNEE, SETLEMAARKESFERAZR, LS EATEEE
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% WAL P i S0 TR SS 17,565,827,215.50 77.94% 9.95%

LED 7=l 4,571,895,691.89 20.29% 24.17%

b R B 400,387,148.15 1.78% -24.18%
it 22,538,110,055.54 100.00% 11.65%

2+ Mk SRR SRR
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2 AR 7 ity S 328 AR 55 1) 2 ZER BN it FE AL ODMA il (5l 55 A Lt =
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SR H 2017 I IRAT R, 2 VRS 55 h R RIS L, BEE T REIZ
AR, T B VSO B T FHOR AR, AR S 28 m MY S ) B EE 2 PR 5
PRI, 22 5] MR FELAUL ODM il i K LED MV 55 P A5 T 70 B 8 R N AR AR 5L T

. AEEHSTTE R TIERR
1. WA HA ODM iili&E
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T FE L THT B R FEA A P2 2R A R AR, (R AR SAT 70% 5 %
S, SRR AL AL ODM BN U E 2K 3R . B 2021 FF FFFELK, W
i FELR TR AR 42 JUSH RO A% — B8 ik, 2O 0R 3 1 ) sE AR AR - TR AN A
[N EE, XTF ODM J REskit, B FBOLA =1 L= i i i R R,
RETT S0 2 A 7 B EN O . T B B EARH, Oy 2021 4 F B4R LK,
VAL s FEL PR TR AR % = B RS e 2l 15 0«
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RIREMARL) CEEKIL, Btk GI4E, IEEMELT ) M1ttt 9760 I &,
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TEWR A FLAL ODM 4538, A m] 1) 3 5w 500 T 9 TPV GeEdE) + Foxcoon (‘&
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	问题1、报告期末，你公司应收恒大系债权原值29.86亿元，其中应收票据原值28.95亿元，应收账款原值0.92亿元；应收恒大系债权坏账准备10.15亿元，其中应收票据坏账准备9.84亿元，应收账款坏账准备0.31亿元。由于惠州市麦威新电源科技有限公司、惠州市易为技术有限公司（以下简称“外部投资者”）增资入股你公司原全资子公司深圳市兆驰供应链管理有限公司（以下简称“兆驰供应链”），你公司于2021年11月30日丧失兆驰供应链控制权，截至2021年11月30日，兆驰供应链应收恒大系债权原值25.81亿...
	【问题回复】
	（1）请你公司详细说明恒大系债权坏账计提比例的确定方式和依据，公司对恒大系债权坏账计提比例与其他上市公司对恒大系债权坏账计提比例相比是否存在较大差异，公司对恒大系债权坏账准备计提是否充分、准确。请年审会计师核查并发表明确意见。
	【回复】

	（2）2021年11月16日，你公司披露《关于全资子公司增资扩股暨放弃对全资子公司增资权的公告》，外部投资者以30亿元增资兆驰供应链并取得兆驰供应链85.22%股权。2022年4月9日，你公司披露《关于放弃参股公司优先购买权暨与关联方形成共同投资的公告》，公司控股股东南昌兆驰投资合伙企业（有限合伙）（以下简称“南昌兆投”）拟以30亿元受让外部投资者持有的兆驰供应链85.22%股权。请你公司结合兆驰供应链应收恒大系债权在2021年11月30日已计提坏账准备8.78亿元的事实，说明外部投资者增资价格是...
	【回复】

	（3）你公司认为南昌兆投受让外部投资者持有的兆驰供应链股权事项构成关联交易，并将对兆驰供应链剩余投资公允价值与账面价值的差异71,799.41万元，按照权益性交易处理计入资本公积。请你公司列示上述交易具体会计处理，并结合问题（2）的答复，详细说明你公司将上述交易按照权益性交易处理的合理性，相关会计处理是否符合企业会计准则的规定。请年审会计师核查并发表明确意见。
	【回复】

	（4）2021年12月9日，你公司披露《关于购买资产暨对外投资的公告》，拟向深圳市北融信投资发展有限公司（以下简称“北融信”）购买昆明丰泰投资有限公司（以下简称“昆明丰泰”）44.62%股权，交易对价29亿元。2022年3月1日，你公司披露《关于持有恒大集团及其成员企业开具的商业承兑汇票的风险提示公告》，称公司原计划以恒大系债权28.94亿元和现金0.06亿元作为昆明丰泰股权支付对价。请你公司结合兆驰供应链应收恒大系债权在2021年11月30日已计提坏账准备8.78亿元的事实，详细说明昆明丰泰44...
	【回复】


	问题2、报告期末，你公司短期借款账面余额34.28亿元，一年内到期的非流动负债账面余额21.16亿元，上述债务余额合计55.44亿元，与你公司货币资金账面余额23.33亿元存在较大差距。年报显示，你公司于2021年11月至12月新购买信托理财产品12.5亿元，且产品到期日均在2023年11月以后，于2021年11月作为有限合伙人向深圳市前海弘泰清环投资合伙企业（有限合伙）（以下简称“前海弘泰”）出资人民币7亿元。
	【问题回复】
	（1）请你公司认真自查上述信托理财产品购买事项、前海弘泰出资事项是否已履行相应的审批程序和信息披露义务。
	【回复】

	（2）请你公司详细说明在短期债务余额较大的情况下，公司于2021年末购买12.5亿元长期信托理财产品、向前海弘泰出资7亿元的原因。
	【回复】

	（3）请年审会计师说明针对货币资金、交易性金融资产、其他非流动金融资产科目已执行的审计程序，并就相关科目余额的真实性、准确性发表明确意见。
	【回复】

	（4）请你公司结合未来12个月内经营活动、投资活动现金流情况，说明公司是否存在短期偿债风险。
	【回复】


	问题3、报告期末，你公司其他非流动资产账面余额3.06亿元，其中，1.21亿元为你公司预付的购房款，用于购买深圳市恒盈泰投资有限公司（以下简称“恒盈泰”）旗下深圳恒大君睿大厦项目41套公寓。请你公司说明上述交易发生背景，认真自查恒盈泰与公司及董事、监事、高级管理人员是否存在关联关系，上述交易是否构成关联交易，是否及时履行信息披露义务。
	【问题回复】

	问题4、报告期末，你公司应收票据账面余额43.51亿元，其中，恒大系商业承兑汇票账面余额28.95亿元，非恒大系商业承兑汇票账面余额14.03亿元。你公司应收账款账面余额55.82亿元，其中，恒大系应收账款账面余额0.92亿元，非恒大系应收账款账面余额54.90亿元。
	【问题回复】
	（1）请你公司说明非恒大系商业承兑汇票和应收账款中，是否存在其他房地产公司的商业承兑汇票和应收账款。
	【回复】

	（2）请你公司结合问题（1）的答复，详细说明报告期末公司应收票据、应收账款坏账准备计提是否充分。请年审会计师核查并发表明确意见。
	【回复】


	问题5、年报显示，北京风行在线技术有限公司（以下简称“风行在线”）报告期内实现营业收入4.98亿元，同比下降28.49%，实现净利润0.24亿元，同比扭亏为盈。报告期末，你公司“风行在线公司及风行视频公司资产组”商誉账面余额为10.10亿元，商誉减值准备余额4.48亿元。请你公司结合风行在线经营情况，详细说明商誉减值测试过程中参数选取的依据和合理性，认真自查相关商誉减值准备计提是否充分、准确。请年审会计师核查并发表明确意见。
	【问题回复】

	问题6、报告期内，你公司实现营业收入225.38亿元，同比增长11.65%。其中，境内营业收入124.09亿元，境外营业收入101.29亿元。境内业务毛利率21.20%，同比上升13.16个百分点，境外业务毛利率9.25%，同比下降15.39个百分点。LED产业链营业收入45.72亿元，毛利率20.65%，同比上升9.01个百分点。
	【问题回复】
	（1）请你公司详细说明境内、境外业务毛利率和毛利率变动情况均存在较大差异的原因。
	【回复】

	（2）请你公司结合LED产业链产品结构、产品定价、成本构成等情况，详细说明LED产业链毛利率明显上升的原因。
	【回复】


	问题7、2021年第四季度，你公司实现营业收入43.55亿元，同比下降29.36%，环比下降37.57%。2022年第一季度，你公司实现营业收入37.33亿元，同比下降28.70%，环比下降14.30%。请你公司说明自2021年第四季度起公司营业收入连续下滑的原因，与同行业其他公司相比是否存在较大差异，公司基本面是否已发生变化，是否需进行必要的风险提示。
	【问题回复】

	问题8、2019年度至2021年度，你公司经营活动产生的现金流量净额分别为-14.81亿元、-0.09亿元和21.05亿元。请你公司详细说明本期经营活动产生的现金流量净额大幅增长的原因。
	【问题回复】

	问题9、报告期末，你公司在建工程科目中，“产线改造及待验收设备”项目账面余额0.89亿元，工程进度100%。请你公司说明未将相关项目在建工程转入固定资产的原因。
	【问题回复】


