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关于张家港广大特材股份有限公司 

向不特定对象发行可转换公司债券的审核中心意见

落实函中有关财务事项的说明 

天健函〔2022〕5-36 号 

  

  

上海证券交易所： 

由国元证券股份有限公司转来的《关于张家港广大特材股份有限公司向不特

定对象发行可转换公司债券的审核中心意见落实函》（上证科审（再融资）〔2022〕

173 号，以下简称意见落实函）奉悉。我们已对意见落实函所提及的张家港广大

特材股份有限公司（以下简称广大特材公司或公司）财务事项进行了审慎核查，

现汇报如下。 

  

请发行人进一步分析披露：（1）结合经营模式特点和产业链地位，说明当

前原材料价格波动对发行人经营业绩的影响，以及公司的应对措施。（2）2021

年和 2022 年 3 月末主要应收款项融资和应收票据构成以及大幅增长的原因，是

否符合行业惯例，坏账准备计提是否充分，相关商业票据是否存在无法承兑的

风险。 

请保荐机构和申报会计师进行核查并发表明确核查意见。（意见落实函问题

第 1条） 

一、 结合经营模式特点和产业链地位，说明当前原材料价格波动对公司经

营业绩的影响，以及公司的应对措施 

(一) 公司经营模式特点和产业链地位 

8-2-1 
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1. 公司经营模式对产品价格的影响 

经营模式上，公司采取以销定产的模式开展业务，主要是先有订单再开展采

购、生产，公司产品定价采用“成本加成”的定价方式，在预计原材料市场价格、

人力投入、设备资源等成本的基础上，结合市场供需环境、加工深度等因素，按

照合理的毛利率向客户提出报价，产品的原材料成本与销售价格之间存在一定的

联动和价格传导机制。 

在“成本加成”的定价方式下，当原材料价格持续上涨时，公司将根据成本

测算主动与所有客户对产品价格进行磋商和谈判，确定调价幅度，以缓解原材料

价格上涨带来的压力，但在调整时间上具有一定的滞后性（相对于特钢制品，特

钢材料生产周期较短、调价速度较快），根据市场供求关系变化、客户资金实力

差异，不同客户调价幅度也有差别。 

例如：2022 年 5 月公司向南高齿销售的太阳轮粗车件（钢种 18CrNiMo7-6）

单价较 2022 年 2 月提高了 12.61%，销轴粗车件（钢种 40Cr/42CrMo4)单价提高

了 7.62%；2022 年 6 月公司向江苏金源销售的锻件（钢种 R18CrNiMo7-6G）单价

较 2022 年 1 月提高了 14.59%；2022 年 6 月公司向江阴方圆环锻法兰有限公司销

售的锻件（钢种 18CrNiMo7-6G）单价较 2022 年 1 月提高了 14.59%；2022 年 6

月公司向海锅股份销售的锻件（钢种 18CrNiMo7-6）单价较 2022 年 1 月提高了

13.98%。 

2. 公司产业链地位对产品价格的影响 

公司属于特钢行业，主要产品包括特钢材料、特钢制品。公司是特钢行业内

少数具备熔炼、成型、热处理、精加工等一系列完善产业链工艺的企业，在行业

内具有一定的竞争优势。 

特钢行业所处产业链情况如下图所示： 
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特钢行业的上游行业主要是金属冶炼、废钢回收等行业，废钢、金属是本行

业的主要原材料，直接关系到特钢行业的产品质量和材料采购成本，原材料价格

的波动会在一定程度上影响行业盈利水平。 

特钢行业下游市场如新能源、轨道交通、机械装备、军工装备、航空航天、

核能电力、海洋石化、半导体芯片装备等高端装备厂商的稳定发展直接影响特钢

行业需求，同时随着行业竞争的加剧，下游客户对特钢产品的加工精度、强度、

抗疲劳性、可靠性等性能指标要求不断提高。特钢生产企业只有通过持续技术创

新和扩大生产规模，提升行业整体水平，才能同步于下游产业的快速发展。 

(二) 原材料价格波动对公司经营业绩的影响 

公司产品的原材料主要包括废钢、合金、生铁等，其中以废钢采购数量最多。

近年来，受疫情影响，全球材料市场供需失衡，叠加全球货币政策影响，公司采

购的主要原材料价格波动幅度较大。2021 年度，废钢、生铁等原材料价格上涨

幅度较大，由于公司的价格传导机制具有滞后性，不同客户调价幅度也有差别，

原材料价格波动直接影响到公司的采购成本和经营收益。根据测算，废钢价格上

涨导致公司 2021 年度主营业务毛利下降 26,706.30 万元，主营业务毛利率下滑

9.88%。 

公司原材料价格上升具有一定周期性，目前废钢的市场价格已出现较大幅度

下跌，预期对公司未来的盈利产生积极影响。 

单位：元/吨 

 

数据来源：Choice 
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(三) 公司目前应对原材料价格波动风险的措施 

公司积极完善供应商管理，策略性储备原材料、优化产品工艺、并适时与客

户协商价格调整来应对原材料价格波动风险，具体情况如下： 

1. 公司日常生产所采购的原材料主要为废钢、生铁、合金等原材料，针对

相关原材料的供应量和价格变化趋势等特征，公司定期修订合格供应商名录，同

时，制定了供应商管理及采购管理相关制度并严格执行，适时引入新供应商，借

助公司业务规模的扩张，逐步提高公司的议价能力，降低采购成本。针对主要原

材料的采购，拓宽采购渠道，对多家供应商进行比价，在保证原材料质量和交付

时效的前提下，选择具备价格优势的供应商，以降低原材料的采购成本。同时，

公司密切跟踪主要原材料的价格走势，根据市场行情进行预判，依据价格变化及

时调整原材料储备。 

2. 公司生产工艺中，部分产品需经过熔炼、锻造、切削等流程，在形成公

司所需的产品外，还会产生一定的边角废料。公司通过持续优化生产工艺流程，

一方面提高产品精度，另一方面提高原材料利用效率，降低产品生产成本，从而

降低主要原材料价格波动对公司经营业绩的影响。 

3. 公司按照合理的毛利率向客户提出报价，产品的原材料成本与销售价格

之间存在一定的联动和价格传导机制。 

(四) 原材料价格波动风险的补充披露 

公司已在募集说明书“重大事项提示”之“四、特别风险提示”之“（三）

原材料价格波动风险”中补充披露如下： 

“公司产品的原材料主要包括废钢、合金、生铁等，其中以废钢采购数量最

多，2019 年度、2020 年度、2021 年度及 2022 年 1-3 月公司废钢采购金额占公

司当期原材料采购总额的比例分别为 71.46%、53.35%、46.15%及 51.25%，占比

较高。2021 年度，废钢、生铁等原材料价格上涨幅度较大，原材料价格波动直

接影响到公司的采购成本和经营收益。根据测算，废钢价格上涨导致公司 2021

年度主营业务毛利下降 26,706.30 万元，主营业务毛利率下滑 9.88%。在原材料

价格上涨的情况下，公司主动与客户对产品价格进行磋商和谈判，确定调价幅度，

一定程度上减轻原材料价格上涨带来的压力，但在调整时间上具有一定的滞后性，

不同客户调价幅度也有差别。如果未来原材料的市场价格持续波动，将不利于公
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司的生产预算及成本控制，公司仍然面临因上述措施无法充分抵消原材料价格波

动而遭受损失的风险，从而对公司经营业绩造成不利影响。” 

二、 2021 年和 2022 年 3 月末主要应收款项融资和应收票据构成以及大幅

增长的原因，是否符合行业惯例，坏账准备计提是否充分，相关商业票据是否

存在无法承兑的风险 

(一) 主要应收款项融资和应收票据构成 

公司收到的票据包括银行承兑汇票和商业承兑汇票，其中银行承兑汇票的承

兑人包括大型商业银行、上市股份制银行、其他商业银行及财务公司。公司依据

谨慎性原则对银行承兑汇票的承兑人的信用等级进行了划分，分类为信用等级较

高的包括中国工商银行、中国农业银行、中国银行、中国建设银行、交通银行、

中国邮政储蓄银行六家大型商业银行，招商银行、 浦发银行、中信银行、中国

光大银行、华夏银行、中国民生银行、平安银行、兴业银行、浙商银行九家上市

股份制银行；信用等级一般的为上述银行之外的其他商业银行和财务公司。 

由于信用等级较高的商业银行承兑的银行承兑汇票到期不获支付的可能性

较低，公司将已背书或贴现的由信用等级较高的商业银行承兑的银行承兑汇票予

以终止确认。对信用等级较高的银行承兑汇票，公司在应收款项融资科目核算。 

对于由信用等级一般的商业银行承兑的银行承兑汇票以及商业承兑汇票在

背书或贴现时继续确认为应收票据，待票据到期后终止确认。对信用等级一般的

银行承兑汇票以及商业承兑汇票，公司在应收票据中核算。 

2022 年 3 月末和 2021 年末，公司应收款项融资和应收票据账面余额按照票

据类型分类如下： 

单位：万元 

核算科目 票据类型 2022.3.31 2021.12.31 

应收款项融资 银行承兑汇票 3,730.69 4,152.42 

应收票据 
银行承兑汇票 9,043.44  16,390.01  

商业承兑汇票 30,065.88  45,585.47  

  合  计  42,840.01  66,127.90  

2022 年 3 月末和 2021 年末，公司主要应收款项融资和应收票据账面余额按

照客户分类前五户情况如下： 
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1. 2022 年 3 月末主要应收款项融资和应收票据账面余额前五户明细如下： 

(1) 2022 年 3 月末应收款项融资前五户 

                                                        单位：万元 

单位名称 金额 占比 

江阴方圆环锻法兰有限公司  1,000.00  26.80% 

江苏金源高端装备股份有限公司    800.00  21.44% 

张家港海锅新能源装备股份有限公司    500.00  13.40% 

东方电气集团东方汽轮机有限公司    300.00  8.04% 

中车株洲电力机车研究所有限公司风电事业部    216.94  5.82% 

合  计  2,816.94  75.51% 

(2) 2022 年 3 月末应收票据前五户 

单位：万元 

单位名称 金额 占比 

东方电气集团东方汽轮机有限公司  12,265.37  31.36% 

明阳智慧能源集团股份公司   7,564.83  19.34% 

上海电气上重铸锻有限公司   5,259.54  13.45% 

东方电气风电股份有限公司   3,541.02  9.05% 

江阴振宏重型锻造有限公司   1,732.00  4.43% 

合  计  30,362.76  77.64% 

2. 2021 年末主要应收款项融资和应收票据账面余额五户明细如下： 

(1) 2021 年末应收款项融资前五户 

单位：万元 

单位名称 金额 占比 

浙江运达股份有限公司 1,000.00 24.08% 

东方电气集团东方汽轮机有限公司 996.39 24.00% 

张家港海锅新能源有限公司 500.00 12.04% 

江阴方圆环锻法兰有限公司 500.00 12.04% 

天津中车风能装备科技有限公司鄂尔多斯市分公司 198.36 4.78% 

   合  计 3,194.75 76.94% 
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(2) 2021 年末应收票据前五户 

单位：万元 

单位名称 金额 占比 

东方电气集团东方汽轮机有限公司  20,158.81  32.53% 

明阳智慧能源集团股份公司  12,280.00  19.81% 

东方电气风电股份有限公司   3,751.32  6.05% 

上海电气上重铸锻有限公司   5,829.97  9.41% 

德力佳传动科技（江苏）有限公司   1,900.00  3.07% 

合  计  43,920.10  70.87% 

(二) 应收款项融资和应收票据大幅增长原因 

报告期内，应收款项融资和应收票据期末账面价值明细情况如下： 

                                                      单位：万元 

项  目 2022.3.31 2021.12.31 2020.12.31 2019.12.31 

应收款项融资 3,730.69 4,152.42 10,345.06 4,321.21 

应收票据 37,601.66 59,695.63 24,479.25 31,547.44 

合  计 41,332.35  63,848.05  34,824.31  35,868.65  

营业收入 66,239.78 273,728.03 181,033.78 158,829.78 

占营业收入比例 不适用 23.33% 19.24% 22.58% 

由上述数据可见，2022 年 3 月末，公司应收款项融资和应收票据合计金额

较 2021 年末处于下降趋势。2019 至 2021 年度，公司各期末应收款项融资和应

收票据合计金额占营业收入的比例分别为 22.58%、19.24%、23.33%，较为稳定。 

2021年末应收款项融资和应收票据合计金额占营业收入的比例较2020年末

上升了 4.09%，主要系应收款项融资和应收票据合计金额的增长幅度大于营业收

入的增长幅度，应收款项融资和应收票据合计金额增长的原因如下： 

1. 2021 年公司新设控股子公司德阳广大东汽新材料有限公司（简称广大东

汽公司）纳入合并范围，其销售结算以票据为主，期末应收款项融资和应收票据

账面价值合计金额为 24,342.57 万元。扣除该影响后，公司原有体系内票据增长

为 4,681.17 万元，增长幅度较小，主要系公司原有体系的业务规模增长所致。 
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广大东汽公司 2021 年度主要客户为东方电气集团东方汽轮机有限公司和东

方电气风电股份有限公司，由于东方电气集团统一的采购结算政策，广大东汽公

司与上述客户采取票据结算为主，银行转账为辅的结算方式，短期内广大东汽公

司来源于东方电气集团的收入占比较高，在东方电气集团不改变结算方式的情况

下，广大东汽公司票据结算比例仍维持较高水平。除此之外，广大东汽公司与其

他客户的结算亦根据双方的合作模式、结算政策等采取银行转账或票据结算。 

 2.  2021 年，受市场环境等多重因素影响，公司部分客户增加了票据结算

比例。以主要客户明阳智能为例，2020 年度，明阳智能主要结算方式为银行转

账，票据结算金额为 1,150.00 万元，2021 年度明阳智能以票据进行结算金额为

28,104.69 万元，票据结算比例增加。 

(三) 同行业可比上市公司期末应收款项融资和应收票据账面价值与营业收

入比例情况 

单位：万元 

同行业 项  目 2022.3.31 2021.12.31 2020.12.31 2019.12.31 

日月股份 

应收款项融资 85,693.90 87,236.54 148,360.19 104,285.38 

应收票据 74,299.39 81,356.03  185.40 

合  计 159,993.29 168,592.57 148,360.19 104,470.78 

营业收入 98,114.70 471,207.83 511,059.83 348,583.04 

占营业收入比例 不适用 35.78% 29.03% 29.97% 

吉鑫科技 

应收款项融资 1,251.36 4,679.24 1,593.20 150.00 

应收票据 33,946.17 32,845.78 34,815.93 31,962.57 

合  计 35,197.53 37,525.02 36,409.13 32,112.57 

营业收入 33,548.08 185,864.71 204,877.06 149,693.83 

占营业收入比例 不适用 20.19% 17.77% 21.45% 

通裕重工 

应收款项融资 11,461.42 14,677.26 2,706.44 4,069.42 

应收票据 19,673.08 16,445.82 17,743.14 15,592.57 

合  计 31,134.50 31,123.08 20,449.58 19,661.99 

营业收入 134,656.74 574,872.70 568,767.04 402,745.09 
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占营业收入比例 不适用 5.41% 3.60% 4.88% 

新强联 

应收款项融资 38,237.23 54,544.22   

应收票据 29,980.67 21,913.99 35,406.88 6,623.38 

合  计 68,217.90 76,458.21 35,406.88 6,623.38 

营业收入 64,388.27 247,687.44 206,440.10 64,309.70 

占营业收入比例 不适用 30.87% 17.15% 10.30% 

可比公司均值 

应收款项融资 34,160.98 40,284.32 38,164.96 27,126.20 

应收票据 39,474.83 38,140.41 21,991.49 13,590.98 

合计 73,635.81 78,424.72 60,156.45 40,717.18 

营业收入 82,676.95 369,908.17 372,786.01 241,332.92 

占营业收入比例 不适用 21.20% 16.14% 16.87% 

公司 

应收款项融资 3,730.69 4,152.42 10,345.06 4,321.21 

应收票据 37,601.66 59,695.63 24,479.25 31,547.44 

合  计 41,332.35  63,848.05  34,824.31  35,868.65  

营业收入 66,239.78 273,728.03 181,033.78 158,829.78 

占营业收入比例 不适用 23.33% 19.24% 22.58% 

由上表可知，2021 年末同行业可比上市公司应收款项融资和应收票据合计

金额及占营业收入比例较 2020 年末均有所增长。2021 年末公司应收款项融资和

应收票据变动情况与同行业可比上市公司保持一致，占营业收入比例与同行业可

比上市公司总体情况不存在重大差异，符合行业惯例。 

(四) 坏账准备计提是否充分，相关商业票据是否存在无法承兑的风险 

报告期各期末应收商业承兑汇票的余额及坏账准备如下表所示： 

单位：万元 

时  点 
期末商业承兑 

汇票余额 
坏账准备 计提比例(%) 

2022.3.31 30,065.88  1,507.65  5.01% 

2021.12.31    45,585.47       2,279.84  5.00% 

2020.12.31     5,426.51         492.19  9.07% 

2019.12.31    11,662.23         744.18  6.38% 
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公司银行承兑汇票的承兑人是商业银行，银行承兑汇票到期不获支付的可能

性较低。因此，公司对于银行承兑汇票不计提坏账准备。 

公司依据企业会计准则的要求对于期末已背书或贴现的但尚未到达承兑时

点的商业承兑汇票未予终止确认，并将应收商业承兑汇票的账龄起算点追溯至对

应的应收款项账龄起始日，按其账龄计提坏账准备。 

报告期内，公司接受长期合作且规模较大、信用等级较高的客户支付的商业

承兑汇票，因此公司商业承兑汇票的承兑人主要为大型集团化企业，资金实力雄

厚、资信良好，与公司有长期稳定的合作关系，此类商业承兑汇票开具方信誉良

好，同时，公司在历年经营过程中未发生过应收票据因无法承兑而转为应收账款

或已背书票据被追索情形。 

综上，公司应收票据坏账准备计提充分，相关商业票据不存在无法承兑的风

险。 

三、核查情况 

(一) 核查程序 

1. 访谈公司管理层，了解公司的经营模式及产业链地位对公司业绩的影响

情况； 

2. 访谈公司管理层，了解公司产品定价原则和调价政策，对影响产品价格

的相关因素进行分析，了解公司价格调整政策是否合理、可行； 

3. 访谈公司管理层，了解公司原材料价格的影响因素，分析原材料价格波

动对公司业绩的具体影响及相关风险； 

4. 取得公司出具的相关说明，核查公司应对原材料价格波动风险的措施； 

5. 获取报告期内公司主要产品销售单价及单位成本，分析单价及主要原材

料的波动对公司经营业绩的影响； 

6. 获取公司票据备查簿，检查票据兑付、背书及贴现情况，并与账面记录

进行核对； 

7. 获取报告期票据备查簿，核查票据承兑人、前手背书人、后手背书人的

信息，关注前手背书人和后手背书人是否为公司客户和供应商。具体核查情况如

下： 

(1) 检查票据收取情况 
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                                单位：万元 

项  目 2022.3.31 2021.12.31 2020.12.31 2019.12.31 

本期收到的票据金额 50,158.74 170,213.04 129,995.81 110,988.58 

抽查金额 29,596.47 118,650.34 68,390.02 62,606.26 

抽查比例 59.01% 69.71% 52.61% 56.41% 

(2) 检查票据背书情况 

    单位：万元 

项  目 2022.3.31 2021.12.31 2020.12.31 2019.12.31 

本期背书的票据金额  58,683.28   147,852.24   114,299.43   74,572.69  

抽查金额  35,941.50   101,601.95   71,919.99   45,169.69  

抽查比例 61.25% 68.72% 62.92% 60.57% 

经检查，票据承兑人、前手背书人、后手背书人的信息与票据备查簿一致，

前手背书人和后手背书人为公司客户和供应商。 

8. 对期末公司库存票据进行盘点，并与票据备查簿核对，检查库存票据相

关信息是否与票据备查簿一致； 

9. 对报告期应收款项融资和应收票据增长的原因执行核查程序 

(1) 对公司管理层进行访谈，了解主要客户销售结算方式变化情况以及票据

结算方式增加的原因； 

(2) 检查主要客户销售合同，查看合同结算条款；  

(3) 查看同行业可比公司公开资料，对比应收款项融资和应收票据情况，分

析公司应收款项融资和应收票据增长的原因是否合理，变动趋势是否相符； 

10. 获取报告期各期末商业承兑汇票明细表，复核商业承兑汇票账龄，检查

商业承兑汇票坏账准备计提是否充分。 

 (二)  核查结论 

经核查，我们认为： 

1. 经营模式上，公司采取以销定产的模式开展业务；产业链上，公司处于

特钢产业链中游，因此产品的原材料成本与销售价格之间存在一定的联动和价格

传导机制，但在调整时间上具有一定的滞后性，不同客户调价幅度也有差别，因

此原材料价格波动直接影响到公司的采购成本和经营收益。为应对原材料价格波
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动造成的业绩影响，公司积极完善供应商管理、策略性储备原材料、优化产品工

艺并适时与客户协商价格调整来应对原材料价格波动风险。若未来原材料的市场

价格持续波动，将不利于公司的生产预算及成本控制，公司仍然面临因上述措施

无法充分抵消原材料价格波动而遭受损失的风险，将会对公司经营业绩造成不利

影响； 

2. 公司 2021 年末和 2022 年 3 月末应收款项融资和应收票据的构成与公司

实际经营情况相符，来源于公司主要客户；2022 年 3 月末应收款项融资和应收

票据较 2021 年末有所下降，2021 年末应收款项融资和应收票据较 2020 年末大

幅增长符合公司实际情况，相关变动符合行业惯例；公司应收票据坏账准备计提

充分，相关商业票据不存在无法承兑的风险。 

 

 

专此说明，请予察核。 

 

 

 

 

天健会计师事务所（特殊普通合伙） 中国注册会计师： 

 

 中国·杭州  中国注册会计师： 

 

  二〇二二年八月一日 
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